Wenn fiir Sie Zweifel Uber die Prospektinhalte bestehen oder dartber, inwiefern Risiken
vorhanden sind, in die Gesellschaft zu investieren oder inwieweit Sie dies mit lhrer
personlichen Lage vereinbaren kdnnen, sollten Sie lhren Bdrsenhandler, konsultieren oder
anderen, unabhéangigen finanziellen Rat einholen. Der Wert eines Gesellschaftsanteils kann
mit derselben Wahrscheinlichkeit sinken wie steigen. Somit ist es mdglich, dass ein Anleger
den von ihm investierten Betrag nicht zurtickerhalt.

Die Mitglieder des Vorstandes, deren Namen unter

in diesem Prospekt erwahnt werden, sind fur die hier enthaltenen Informationen verantwortlich. Sie
setzen sich daflr ein, dass diese Informationen nach ihrem besten Wissen und Gewissen mit den
Tatsachen  Ubereinstimmen und nichts ausgelassen wird, was die sachdienliche
Informationsaufnahme beeintrachtigen kénnte. Der Vorstand ist alleinverantwortlich.

UTI Goldfinch Funds PLC

(Ein offener Umbrella-Fonds mit wechselndem Kapitalangebot und getrennter Haftung zwischen
Teilfonds, die mit beschrénkter Haftung geméss dem Unternehmensgesetz 2014 in Irland unter der
Nummer 541549 registriert sind. Die Gesellschaft wurde als Gesellschaft fur die kollektive Anlage
Ubertragbarer Wertpapiere gemass den Verordnungen der Europaischen Gemeinschaft von 2011
(Gesellschaften fur die kollektive Anlage ubertragbarer Wertpapiere) in ihrer aktuellen Fassung
gegrundet.

KONSOLIDIERTER PROSPEKTAUSZUG
AUSSCHLIESSLICHER GEBRAUCH IN DER SCHWEIZ

Promoter und Investmentmanager
UTI International (Singapore) Private Limited

UTI Goldfinch Funds Plc Citi Depositary Services

Ireland Designated Activity Company

RBC Investor Services Bank S.A.
Zweigniederlassung Zurich

Das Datum dieses Prospekts ist der 13. April 2018
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WICHTIGE HINWEISE

Di eser Prospekt sollte im Zusammenhang mit dem Absch

werden.

Der Prospekt

Dieser Prospekt beschreibt die UTI Goldfinch Funds PLC (i m Fol genden: Adi e

offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, welche It. Aktiengesetz in Irland als AG
eingetragen ist. Die Gesellschaft ist von der Zentralbank als OGAW gemass den OGAW-Richtlinien
zugelassen. Die Gesellschatft ist als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung der Teilfonds strukturiert

Gesel

und umfasst mehrere Portfolios an Verm°genswerten. D

in unterschiedliche Aktienkat egor igemenntem Poetfolibsevbnl t ,

na&m

Ver m°genswerten, die wiederum in Klassen (besti mmte

unterteilt werden.

Dieser Prospekt wird ggf. mit einem oder mehreren Anhangen herausgegeben, die sich jeweils auf
Angaben zu einem bestimmten Fonds beziehen. Details zu Klassen werden im entsprechenden
Anhang uber den jeweiligen Fonds beschrieben bzw. in getrennten Anhangen, die sich jeweils auf eine
Klasse beziehen. Jeder Anhang ist Bestandteil dieses Prospekts und soll im Zusammenhang mit
diesem Prospekt zur Kenntnis genommen werden. Sollte der Prospekt inhaltlich nicht mit einem
Anhang Ubereinstimmen, so gilt in diesen Fallen der Anhang.

Eine Verteilung dieser Schrift ist nicht zuldassig nach der Veroffentlichung der ersten Jahres- oder
Halbjahresberichte der Gesellschaft, es sei denn, diese Schrift wird nur mit einem solchen
zeitnachsten Bericht gemeinsam abgegeben, der dann als Bestandteil des Prospekts gilt. Die
neuesten Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschaft stehen Abonnenten gebuhrenfrei zur

Verf ¢gung. Di e ¥ffentlichkeit kann ebenso dar auf

Abschl ¢ssef) .

Der Promoter

Der Promoter der Gesellschaft ist UTI International (Singapur) Private Limited, gegriindet am
15.11.2006 in Singapur. Die Gesellschaft wird von der Monetary Authority of Singapore darin reguliert,
Finanzdienstleistungen zu erstellen und Aktivitdten im Bereich des Investmentmanagements
durchzufiihren. Ebenfalls besteht eine Zulassung, fur kollektive Kapitalanlagen zu werben.

Zulassung durch die Zentralbank

Die Gesellschaft ist von der Zentralbank zugelassen und steht unter ihrer Aufsicht. Dass eine solche
Zulassung besteht, ist keine Garantie fur die Leistung der Gesellschaft, so dass die
Zentralbank keine Haftung fur die Leistungen oder fir Zahlungsausfélle der Gesellschaft
Ubernimmt. Indem die Zentralbank die Gesellschaft zugelassen hat, bewirbt sie die Gesellschaft
weder, noch Ubernimmt sie eine Garantie daflir. Ebenso ist sie nicht fir die Prospektinhalte
verantwortlich.

Der Wert eines Gesellschaftsanteils kann in gleichem Masse sinken wie auch steigen.
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Bérsennotierungen

Jede Anteilsklasse (s. 0.) kann fir den Handel an einer oder mehrerer Borsen notiert und/oder
zugelassen sein, was im Detail jeweils dem entsprechenden Anhang zu entnehmen ist.

Einschrankungen fur den Vertrieb und den Verkauf der Anteile

Der Vertrieb dieses Prospekts und die Moglichkeit, die Anteile zum Verkauf anzubieten, sind ggf.
gemass bestimmten Rechtsordnungen eingeschrankt. Dieser Prospekt ist weder als Angebot noch als
Werbung im Rahmen der Rechtsordnungen zu verstehen, die ein solches Angebot oder eine solche
Werbung oder deren Erhalt nicht zulassen. Jeder Besitzer dieses Prospekts oder jeder potentielle
Aktienkaufer ist daftir verantwortlich, sich tber die Gesetze in den Landern seiner Staatsangehdrigkeit,
seines Wohnortes, seines ublichen Aufenthaltsortes oder seines Geschéftssitzes zu informieren und
diesen Folge zu leisten.

Der Vorstand behélt sich das Recht vor, den Besitz von gesetzes- oder richtlinienwidrigen Aktien von
Personen, Unternehmen oder Gesellschaften zu beschrénken oder solchen, die den Steuerstatus der
Gesellschaft verandern. Etwaige Beschrankungen dieser Art werden in den jeweiligen Anhéngen uber
den jeweiligen Fonds oder die jeweilige Klasse beschrieben. Jeder, der Anteile im Verstoss der o. g.
Beschrankungen besitzt oder der durch seine Beteiligung am Aktienkapital gegen die Gesetze des
Landes seiner Staatsangehdrigkeit, seines Wohnortes, seines ublichen Aufenthaltsortes oder seines
Geschaftssitzes verstossen wirde oder dessen mogliche Beteiligung nach Meinung des Vorstandes
der Gesellschaft, einem Anleger oder einem Fonds steuerliche oder finanzielle Nachteile verursachen
kénnte, die keiner der Beteiligten andernfalls erlitten hatte oder die sich in anderer Weise abtraglich
auf die Anleger auswirken wirde, ist zu Entschadigungszahlungen an die Gesellschaft, den
Anlageverwalter, an die Vertriebsstelle, die Verwahrstelle, die Verwaltungsstelle und an Anleger im
Rahmen aller Verluste verpflichtet, die die 0. g. Beteiligten als Folge eines widerrechtlichen
Aktienbesitzes erlitten haben.

Der Vorstand behalt sich das Recht vor, gemass der Gesellschaftssatzung zwangsweise Anteile
zuriickzufordern und/oder zu léschen, deren nutzbringender Besitz gegen die o. g. Beschrankungen
verstosst.

Vereinigte Staaten von Amerika

Fur die Anteile gilt weder eine gegenwartige noch eine zukulnftige Eintragung geméass dem U.S.
Securities Act von 1933 in seiner aktuellen Fassung oder mit Aktiengesetzen irgendeines US-
Bundesstaates. Die Anteile dirfen US-Personen (gemass Definition in Richtlinie 11, U.S. Securities
Act von 1933) nur dann in den USA angeboten, verkauft oder ausgegeben werden, sofern dies die
Regelungen des U. S. Securities Act von 1933 oder anwendbare US-Bundesstaatsaktiengesetze nicht
berihrt.

Weder die Gesellschaft noch ein Fonds wird gemass dem US-Gesetz fur Investmentgesellschaften
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von 1940 in seiner neuesten Fassung registriert (gemass § 3 (c) 7 des Gesetzes). Dementsprechend

werden Anteile nur an US-Personen (im Sinne der Richtlinie S des U. S. Securities Act von 1933)

ver kauft, di e al s Aberechtigte Er werber gem?&ss A
Bestimmungen hierzu oder in anderer Form geméass § 3 (c) 7 des Gesetzes von 1940 gelten.

Jeder Aktienzeichner, bei dem es sich im Sinne der Richtlinie S des U. S. Securities Act von 1933 um
eine US-Person handelt, ist nachweispflichtig dariiber, dass er (im Sinne der Richtlinie D des U. S.

Securities Actberoechlt93gdt)eralAsnl Rgerid gilt und im Sinrt
anderen Regelung des US-Geset zes von 1940 al s Aqualifizierter
Qualifizierungseigenschaften Aberechtigter Anl egerh

Detail im Anhang Il dieses Prospekts beschrieben.

Die Gesellschaftsanteile wurden weder von der US-Wertpapieraufsichtsbehorde (U.S. Securities and
Exchange Commi ssi on (i m Fol genden: ASECh) ), n
Wertpapieraufsichtsbehdrde zugelassen oder abgelehnt. Weder der Wert dieses Angebots noch die

Richtigkeit oder Angemessenheit dieses Prospekts ist von einer solchen Behdrde zugelassen worden.

Das Gegenteil zu erklaren ist gesetzwidrig.

Der Vorstand gibt keine Anteile an Personen ab, fir die das US-Betriebsrentengesetz von 1974 gilt

(United States Employee Retirement Income Security Act of 1974 in der jeweils geltenden Fassung

(im Folgenden: AERI SAR) ), und f¢r andere Anl eger ein
Wert einer solchen Klasse zu erreichen oder um 25% zu Uberschreiten (geméss ERISA).

Entsprechend ist jeder potentielle Anleger nachweispflichtig, inwiefern er an einem Versorgungsplan

im Sinne von ERISA teilnimmt.

Zusatzliche Informationen tber Anlagen durch US-Personen (US-Aktien-, -Steuergesetz, ERISA und
andere Versorgungsplane) enthalt der Anhang Ill dieses Prospekts.

Irland

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung der Teilfonds strukturiert und umfasst

mehrere Portfolios an Ver m°genswerten. Das Aktienk
unterschiedliche Aktienkategforianijaweel seiglett,r endmkehnc
Ver m®genswerten, die wiederum in Klassen (bestimmte

unterteilt werden. Die Gesellschaft ist von der Zentralbank zugelassen und steht unter ihrer Aufsicht.
Indem die Zentralbank die Gesellschaft zugelassen hat, bewirbt sie sie nicht, und bernimmt keine
Garantie dafiir. Ebenso ist sie nicht fur die Prospektinhalte verantwortlich.

Hong Kong

Der Vertrieb dieser Schrift / dieses Prospekts / des Hauptinformationsdokuments fiir Anleger (Key
Il nvestor I nformation Documartr (viom PRuelrdemdbadre:r i AKI laMa
Gesellschaft oder einen Fonds) ist in Hong Kong nur zuldssig, wenn dieses nicht im Sinne einer
offentlichen Emission, einer Ausschreibung oder eines Angebotes geméss der Definition der Hong
Kong Securities and Futures Ordinance erfolgt. Fur die Ihnen hier vorliegenden Texte gehen Sie eine
Verschwiegenheitspflicht ein. Die Gesellschaft ist nicht durch die Securities and Futures Commission
in Hong Kong geméass § 104 der Securities and Futures Ordinances zugelassen. Ebenso ist die
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Verkaufsschrift nicht im Registergericht in Hong Kong geméass dem Hong Kong Companies Ordinance
eingetragen. Sofern dieses nicht gemass der Securities and Futures Ordinance erfolgt, darf niemand
diese Texte oder andere Ausschreibungen, Werbematerialien oder Unterlagen, die den Erwerb von
Gesellschaftsanteilen thematisieren, zum Verkauf anbieten oder als Verkaufsangebot in seinem Besitz
halten. Ausnahmen: sie werden nur an (1) professionelle Anleger gemass der Securities und Futures
Ordinance und den hier geltenden Richtlinien abgegeben, an (2) Personen und unter Bedingungen, so
dass dieser Vorgang nicht im Sinne einer 6ffentlichen Emmission, einer Ausschreibung oder eines
Angebotes gemass der Definition der Hong Kong Securities and Futures Ordinance erfolgt oder (3) in
anderer Weise gemass den Bedingungen oder anderen anwendbaren Bestimmungen der Securities
and Futures Ordinance und der Companies Ordinance.

Indien

Die Gesellschaftsanteile sind bisher in Indien weder angeboten noch verkauft worden. Dies wird auch
zukinftig zu keiner Zeit beabsichtigt. Dieser Prospekt oder andere Texte, die sich auf die
Gesellschaftsanteile oder auf Anteile beziehen, werden nicht als Prospekt im Sinne des Indian
Companies Act (1956 / 2013) in der jeweils geltenden Fassung oder im Registergericht, vor der
indischen Bundesbdérsenaufsichtsbehdrde, der Landeszentralbank oder einer anderen vergleichbaren
Institution zur Regulierung oder zur Ausfihrung gesetzlicher Bestimmungen registriert und dirfen
somit weder direkt noch indirekt gegeniiber der indischen Offentlichkeit in einem Rahmen im Umlauf
gebracht werden, der gemass dem Indian Companies Act und der aktuellen indischen Rechtslage als
Werbung, Ausschreibung, Verkauf oder als Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zur Zeichnung
oder zum Kauf von Gesellschaftsanteilen interpretiert werden kann.

Grossbritannien

Vom Tag der Ausstellung dieses Prospekts bis zur Anerkennung der Gesellschaft geméass dem
Financial Services and Markets Act 2000 (i m Folgenden: AFSMAf)
eines gemeinschaftlichen Anlagesystems ohne Anerkennung im Rahmen der Ziele geméass des FSMA
aufrecht. Somit ist die Bewerbung dieses Prospekts durch Bevollmachtigte geméass § 238 des FSMA
und dessen Richtlinien eingeschrénkt und darf nur durch Bevollméchtigte geméss § 238 des FSMA
und dessen Richtlinien erfolgen. Bis die Gesellschaft als Anlageplan geméss 8 264 des FSMA
anerkannt wird und die Inhalte dieser Schrift von Berechtigten zugelassen wurden, darf diese Schrift
nicht durch Unberechtigte oder auf ihre Veranlassung hin herausgegeben werden. Ausnahmen gelten
nur im Rahmen des FSMA und den hier geltenden Richtlinien. Ein Anleger aus Grossbritannien wird
durch die dort geltenden Vorschriften gegeniiber der Gesellschaft und jedem ihrer auslandischen
Vertreter, der nicht zur Geschéftsausiibung in der Investmentbranche in Grossbritannien berechtigt ist,
keine Vorteile ziehen und insbesondere nicht von Rechten gemass dem Financial Services
Compensation Scheme profitieren kdnnen. Ebenso kann er nicht den Financial Ombudsman Service
konsultieren. Beides schitzt Ublicherweise Anleger im Rahmen des FSMA und gemass den Regeln
des FCA.

Anmeldung fir den Vertrieb und den Verkauf von Anteilen

Die Gesellschaft beantragt ggf., ihre Anteile in Rechtsprechungsgebieten ausserhalb Irlands
anzumelden und zu vertreiben. Im Falle einer Anmeldung erfordern o&rtliche Verordnungen
mdoglicherweise die Bestellung von Fazilititsstellen und die Ubernahme von deren Kontogebiihren im
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Rahmen der Zeichnung und des Ruckkaufs von Anteilen. Anleger, die selbst entscheiden oder im
Rahmen der ortlichen Gesetze dazu verpflichtet sind, Gelder fiir Zeichnungen oder Rickkaufe an
einen Zwischenhandler anstatt direkt an die Verwahrstelle zu zahlen, tragen ein Kreditrisiko
hinsichtlich (a) der Zeichnungsbetrége, bevor diese an die Verwahrstelle iberwiesen werden und (b)
der Ruckkaufsummen, die ein solcher Zwischenhandler an den betreffenden Anleger zu Uberweisen
hat. Die Gebuihren und Ausgaben in Verbindung mit der Anmeldung und dem Vertrieb von Anteilen in
diesen Rechtsgultigkeitsbereichen, einschliesslich der Bestellung von Vertretern, Vertreibern oder
anderen Mitarbeitern und der Erstellung lokaler landesbezogener Informationsschriften, entsprechen
den Ublichen gewerblichen Satzen und werden von der Gesellschaft bzw. dem Fonds getragen.

Verlasslichkeit der Prospektinhalte

Aussagen, die diesem Prospekt und etwaigen Anhéngen zu entnehmen sind, liegen der zum
Erscheinungsdatum giiltigen Gesetze in Irland zugrunde, welche ggf. Anderungen unterliegen. Weder
die Lieferung dieses Prospekts bzw. etwaiger Anhénge noch das Angebot, die Ausgabe oder der
Verkauf von Gesellschaftsanteilen sollen den Eindruck entstehen lassen, dass sich die
Gesellschaftssituation seit dem Erscheinungsdatum nicht gedndert hat. Gelegentlich aktualisiert die
Gesellschaft diesen Prospekt bei wichtigen Anderungen, die vor einer méglichen Veréffentlichung der
Zentralbank vorgelegt und von ihr zugelassen werden. Informationen oder Erklarungen, die nicht
Bestandteil dieses Prospekts oder der Aussagen Berechtigter z. B. Bérsenhandler, Verkaufer etc. sind,
kénnen als unzuverlassig ignoriert werden.

Es wird Anlegern dringend davon abgeraten, Prospektinhalte als Beratung im Sinne von rechtlichen,
steuerlichen, investitionsrelevanten oder anderen Zusammenhé&ngen zu verstehen. Fir
Beratungsdienste dieser Art sind Borsenhéndler oder andere professionelle Beratungsdienstleister zu
konsultieren.

Ubersetzungen

Dieser Prospekt und dessen Anhange werden auch in andere Sprachen Ubersetzt. Jede dieser
Ubersetzungen enthalt dieselben Informationen und ubertragt dieselben inhaltlichen Bedeutungen wie
die englischsprachige Ausgabe. Sofern Widerspriche zwischen der englischsprachigen und der
fremdsprachlichen Version des Prospekts/eines Nachtrags auftreten, ist die englischsprachige Version
massgeblich, mit der Ausnahme, dass bei einer Klage, die auf einer Angabe in einem Prospekt in einer
anderen Sprache als Englisch basiert, die Sprache des Prospekts/Nachtrags, auf dem die Klage
basiert, massgeblich ist, aber nur dann, wenn die Gesetze des Landes, in dem die Anteile verkauft
werden, dies verlangen.

Dividenden

Anlegern wird hiermit mitgeteilt, dass einige oder alle Gesellschaftsdividenden aus dem
Gesellschaftskapital ausgezahlt werden. Dieser Grundsatz fihrt zu (i) dem Tatbestand der
Kapitalverminderung, (i) einem hohen Ausschittungsgrad, der sich aus dem Verzicht auf einen
potenziellen kinftigen Kapitalzuwachs ergibt und (iii) einer Fortfihrung dieses Zyklus bis hin zur
vollstandigen Kapitalerschépfung. Anleger werden darauf hingewiesen, dass Auszahlungen aus
Kapitalbestédnden ggf. andere steuerliche Folgen haben als Auszahlungen aus direkten Einnahmen
und darauf, in dieser Hinsicht eine Steuerberatung aufzusuchen.
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Risikofaktoren

Jeglicher Unterschied zwischen dem Verkaufspreis (inkl. Verkaufs- / Vermittlungsgebihr) und dem
Ruckkaufspreis (abzugl. einer Rickkaufsgebuhr) bedeutet, dass eine Investition als mittel- bis
langfristig anzusehen ist. Eine Rickkaufsgebihr kann mit bis zu 3 % des Rickkaufspreises
berechnet werden. Anlegern kénnen den Anhéangen entnehmen, ob eine Zeichnungs- oder eine
Riuckkaufsgebuhr erhoben wird oder nicht.

Eine Investition in die Gesellschaft sollte nicht den wesentlichen Anteil eines Anlageportfolios
ausmachen und ist ggf. nicht fir jeden Anleger geeignet.

Vor einer Il nvestition i n di e Gesell schaft soll ten

Kenntnis nehmen.
Rechtsangelegenheiten

Dillon Eustace Ubernahm weder jemals noch Ubernimmt jemals in der Zukunft potentielle Neu-
Investoren im Rahmen der Organisation der Gesellschaft, der Verhandlung seiner
Geschaftsbedingungen, des Angebots von Aktien oder hinsichtlich des laufenden Betriebs. Potentielle
Neu-Investoren werden darauf hingewiesen, dass sie nicht wahrend der Organisationsvorgange
vertreten wurden und somit sind die Gesellschaftsbedingungen, die rechtlich auf sie selbst und auf die
Aktien des Fonds anwendbar sind, nicht zu marktiblichen Bedingungen verhandelt wurden. Dillon
Eustace wurde durch den Investmentmanager ausgewahlt und Uberwacht weder dessen
Handlungskonformitat noch die deren Geschéaftspartner mit dem Investmentprogramm, mit
Auswertungsverfahren und anderen hier dargelegten Richtlinien oder der mit anwendbarem Recht.

Anl



Vorstandsvorsitzender
Praveen Jagwani
Samantha McConnell
Simon McDowell

Vermogensverwalter
Citibank Europe plc

1 North Wall Quay
Dublin 1

Irland

Wirtschaftsprifer
Ernst & Young

Ernst & Young Building
Harcourt Centre
Harcourt Street

Dublin 2

Irland

Dienstleister fur die
Gesellschaftsfihrung
Bridge Consulting Limited

33 Sir John Rogerson's Quay
Dublin 2

Irland

Kostentrager fur die
Notierung
Dillon Eustace
33 Sir
Dublin 2
Irland

John Rog

NAMENSVERZEICHNIS

UTI Goldfinch Funds PLC

Vermittlung,
Anlageverwaltung, Vertrieb

UTI International (Singapore)
Private Limited

3 Raffles Place
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Singapur, 048617
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Citi Depositary Services Ireland
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Activity Company

1 North Wall Quay

Dublin 1

Irland

Irische Rechtsberatung
Dillon Eustace
33 Sir
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Irland

John Rog
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One Indienbulls Centre
14th Floor, Tower One
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Mumbai - 400013

Indien
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PricewaterhouseCoopers
One Spencer Dock

North Wall Quay

Dublin 1

Irland

Gesellschaftssitz

78 Sir John
Dublin 2

Irland

Rog

Gesellschaftssekretariat
Tudor Trust Limited

33 Sir John
Dublin 2

Irland

Rog

Anlageberater

UTI Asset Management
Company Ltd
UTI-Tower, AGnA#
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Mumbai - 400051

Indien

Indische Steuerberatung
PricewaterhouseCoopers
Private Limited

PwC House, Plot 18/A
Gurunanak Road

Bandra (West)
Mumbai i 400050
Indien

Rechtsberatung Singapur
Drew & Napier LLC

10 Collyer Quay

#10-01 Ocean Financial Centre
Singapur 049315
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Niederlassung
Grossbritannien
Fazilitatsstelle

UTI International (UK) Limited,
45 King William Street, London
EC4R 9AN,

Grossbritannien



INHALT

SEITE
ABSCHNITT
N B | ] ] = I S 0 1 Y e ORI 20
AllGEMEINE INFOIMEALIONEN. ... eeiiii ittt et e s bbb e e s st e s anbn e e e s annneeas 20
N ] = Vo =4 T - PSSR 20
ANIAgEDESCRIANKUNGEN.....cooiiii et e e e nene s 21
KreditaufnahmebefUGNISSE.........ouue e s e e e e s et rae e e e s 21
Einhaltung der Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen.............ccoociiii 21
Anderung der Anlage- und KreditaufnahmebesChranKUNGEN.........c.ccveiviveeee it 22
Derivat-FINANZINSIIUMENTE .........uiiiiiiee et e e e s st b e e e e e e s e s bbb e e e e e e e e e e s annbbnneeeeeas 22
Effiziente POrfOlIOVEIWAIUNG ......oooiiiiii ettt e e e e 22
A o T =2 0] = (= S = T =T o T 23
Investitionen in Finanzindizes durch die Anwendung von abgeleiteten Finanzinstrumenten............... 24
L0 = U = (0 T RS2 1 25
BeSICNEIUNGSOIUNASELZE ..ottt ettt s ettt e e et e e e e st e e e e nbreeeeaneee 26
AbsicherungsmanagementriChtliNIEN......... .o 26
Vom Fonds empfangene SIChErheil..........oouiiiiiiiii e 26
UNDAIE SICNEINEITEN. ......oiiiiii ettt et e e e s e s bbb e e e e e e e e e sanbbeneeaaeas 27
[T (S od g 1= 4 1T =1 o PSSRSO 29
Vom Fonds argelegte SIChEINEItENL........ ... 29
DIVIdENAENGIUNASEALZE........eiieieieie ettt ettt e s ettt e e e et e e e e nba e e e e nbre e e e anene 29
Veroffentlichung desNettovermogenswerts pro Gesellschaftsanteil................evvviiiviiiiieiiiiiiiiiiiiii, 30
Y100 ] = LS 0] 1= o SO 31
2. GESCHAFTSLEITUNG UND VERWALTUNG ....ccociiiiiiieieeeteete ettt 48
Y0 ) - 2 o SRR 48
ANTAGEVEIWAILET ...ttt e bttt e e bt e s bbbt e e s bt et e e e aabb e e e s eabe e e e s anbbe e e s annneeas 49
Di€ VEIHEIDSSIEIIE. ...ttt e et e e e e e et b e e e e e e e e e e aanbeeneeaaeas 49
LAY 2SS € LT 0110 0L =T =SSR 49
N 1= 1o =T 0 T=T = (= TR 50
DEr VEIrMOQENSVEIWAILET.......cittiiieiiie ittt ettt s bt e ettt e e e b bt e e e e b be e e s e nbee e e e anbeeeeenneee 50
Verwabhrstelle Dienstleister flr die GeSChaftSTUNIUNG.............uvuiiiiiiiiiiiiii e, 53
(DT T Y= | Eod g F= L £STST o ] = OO 53
Zahlstellen / Vertreter / UntervertrieDSSIEIIEN ... 53
Fazilitatsstelle iN GroSSHIANNIEN. ... e e s s e e e e s e s snrraareeees 54
INEErESSENKONTIKLE. ....eeiieiiiee et e e ettt e e e e e st e e e e e e e e e anbbbaeeeaaaeeanns 55
Soft Commissionsi AGe | dwer t €. Va.r.t.eil 8. R e 57
LCT=T o0 ] =] o] g FoTed o = TP PTT PRI 57
3. GEBUHREN UND AUSGABEN ......coeooieotiiteiie et eteeteeteeee e ste e eteseestesteseaestessaessesreeneestesseesesseens 58
T8 aTo [0 g o 1S o1y (=] o PP PP 58
BetriebSKOSEN UNA GEDUNIEN........ceiii i e e e s et r e e e e e s e e ennnrnaeeeees 58
Vo] 651 c= g Lo K5V T (o 18110 g o = o T PR PPPPTPP 58
Vergltungen des VermOgEeNSVEIWAITEES ..........uuuiiiieae ettt e e e e et e e e e e s st e e e e e e e e e e anneeees 60
GebUhren der VErwahrStellE..........ooo it sbee e e e nnene 60
Vergltungen des WirtSChaftSPrUTErS........ooi e 60



Vergitungen fir den Dienstleister im Bereich der Geschaftsflhrung...........cccccccei i 60

GEDUNIEN dES DIENSHBISIEIS .. .. tiiie ittt e e et e e e snbe e e e e snbae e e e snbeeeeennees 60
Zeichnungs, Ruckkaufs- und Wechselgeblnren.............ooo e 61
Verwasserungsschutzgebihr / Abgaben und GebUhren...........cccccoo i 61
ST o T e 1ol o o [ O OO PO PP PP UPPPPPN 61
LCT=T o 10 aT=T 0 =14 aTo] a1V o =] o 1SR 61
Vergutungsrichtlinien der GeSellSCA.............ooiiiiii i 61
A, DIE ANTEILE ...ttt ettt s et e e sttt e e e eab e e e aabb e e e e snbaeeeesbbeeeesbbeeeeabbeeaeans 63
AllgEMEINE INFOIMEALIONEN. ... ittt e sttt e st et e s s e e e s anbn e e e s annneeas 63
Missbrauchliche Handelspraktiken i Markt -TimiNg .......cooeeoiiiiiiiiiriee e reene e 64
Zeichnung von Anteilen auf dem PriMarmMarkt............ccooooiiieiiiiiiee e 65
DAENSCRULZ. ...ttt e e e e s s bbbt et e e e e s e e anb b e e e et e e e e e e annbbeneeaeeas 69
Ruckkauf von Anteilen auf dem PrmMErmMarkt ..........c.ovueiiieeiiiiiiee e 70
Stornierung von RUCKNAMEANIIAQEN............oovviiiii et 72
Zwangsweise Ricknahme von Anteilen / ADZUQ VON STEUEBKN...........uuveurrriririeieieriininrnrneererninnnrnnnnn. 72
Gesamtricknahme VON ANTEIIEN..........oii e e e e e s st e e e e e e e snbeeaeeeeeas 73
Umwandlung von Anteilen auf dem Primarmarkt.............ccccoo oo, 73
Stornierung von UmwandiUNGSaNTIAGEN. .......coiuiiie ittt ettt ettt e e s abre e e e nnene 75
Aktientibertrag ung auf dem PrmMArMArKL .........ccooooiiiiiiiiiee s 75
Handel von Anteilen auf dem SeKUNGAIrMArKL.............uuiiiiieiiiiiiie e sereeee e e e 76
Untertagiger POMTOIOWETL ... 77
Nettovermogenswert und Bewertung von VermogenNSWEITEIL........ocuueieirireieiiiiieeeeiiiee e e siiree e 78
SWING PIICING...ci i 83
Veroffentlichung des Nettovermdgenswerts pro ANeil........c.cooi i 84
Aussetzung der VermoOgeNSDEWEITUNG ... aa e ae e 84
5. BESTEUERUNG ... 87
P Lo =Y =TT = =g = T =T (1 o =T o TR 87
Besteuerung der Gesellschaft in IFaNd............cueiiiiiiii e 87
Besteuerung in GroSShritanniEn. ... 98
6. ALLGEMEINE INFORMATIONEN e 103
1. Grindung, Gesellschaftssitz und Aktienkapital..............ccooeieie i, 103
2. Anderungen der Aktien- Und VOrKAUFSTECHTE. ..........ceiiieiiriiee et se ettt ans 103
I T 110101 1 1= o | (= R 104
Y T £V 011 1111 o T 104
5. Berichte UNd ADSCHIUSSE.........uuiiiiiee i e e e e e r e e e e e s s baeeeeeeeesennnenees 105
6. Kommunikation und Mitteilungen an die ANIEQEr ...........coo it 105
7. AKHENUDEMIAGUNGEIN ...eeiiiiiee ettt ettt e et e e e sabb e e e snbbe e e s abbeeeesbneeeeans 106
T B 1T O o] £ = o [o TP PP PPRPT 107
9. Interessan/Beteiligungen der Vorstandsmitglieder.... ..o 108
O Y o1V Tt ([ o [P EPTT RO 109
O = 01 (=Tt g - To [T 11 ] o o =T o PP PR 111
2 N | (o 1T 1= o TP PPTT TP 111
13, WESENLICNE VEIMIAGE. ... eeiiei ittt ettt e e st e e et e e e snbae e e e e 111
14, Unterlagen ZUF ANSICHL ... ... et e e e e e et e e e e e e e e e nnbbeeeeaaens 113
Anhang | 1 Zulassige Anlagen und Anlagebeschrankungen...........cccouveiiiiii e, 114
ANhang 1l T ANEIKANNTE BOISEIN. ...ttt et e e e st et e e e e e s anbabeeeeaaaeeanns 120
Anhang Il T USA-relevante ANGEIEgENNEILENL.......cuiiiiii i e e e e e e e e e 124

10



Anhang IV T von der Verwahrstelle ernannte DIitte...........couiuuiieiiiiie e
Zusatzliche Informationen flr Anleger in der SCAWEIZ...........coviviiiiiiiiiiiic e
EFQEANZUNG |t e e ettt e e e e e s b e et e e e e e s e et e e e e e e e e e s
EFQENZUNG [l et e e e s et e e e e s e s e e e e e e e ae s

11



DEFINITIONEN

In diesem Prospekt haben Begriffe/Kirzel und Ausdriicke die folgende Bedeutung:

Wird auf Uhrzeiten Bezug genommen, gilt die irische Ortszeit.

AGesetz von 1933i Gemeint ist der U. S. Securities Act von 1933 (Gesetz
Uber Wertpapiere) in der jeweils giiltigen Fassung.

AGesetz von 1940# Gemeint ist der U. S. Investment Company Act von 1940
(Gesetz Uber Investmentgesellschaften) in der jeweils
glltigen Fassung.

ABil anzstichtag

=13

31.10. eines jeden Jahres.

AAbrechnungszeitr aumfGemeint ist ein Zeitraum, der am Bilanzstichtag endet
und an diesem beginnt, sowie der Zeitraum ab dem
Datum der Gesellschaftsgrindung und der
nachfolgenden Zeitrdume; der letzte dieser Art endet am
letzten Bilanzstichtag.

Gemeint ist das Aktien- bzw. Unternehmensgesetz mit
Stand des Jahres 2014 und alle geanderten Fassungen.

ot

AAKktiengeset z

AZswrt zl i che | bertr agu®Gemsirg isteind Ubértragungsstelle, die im sekundaren
Markt in Verbindung mit dem Vermégensverwalter
hinsichtlich stiickeloser Gesellschaftsanteile gemass
dem entsprechenden Anhang gelegentlich ernannt wird.

A Verm°gensver wal t er fGemeint ist die folgende Gesellschaft: Citibank Europe
plc.

ot

AVer wal tungsvertr agfi DerVerwaltungsvertrag vom 27. Oktober 2017 zwischen

der Gesellschaft und dem Verwalter.

AZeichnungsfor mul ar i Gemeint ist jegliches vom Zeichner auszufillendes
Zeichnungsformular fir Gesellschaftsanteile, wie von der
Gesellschaft gelegentlich vorgegeben.

=1

Gemeint sind die Grundungsurkunde und die
Gesellschaftssatzung.

ASatzung

AWi rafstcshpr ¢f er i Gemeint ist das folgende Unternehmen: Ernst & Young
of Ernst & Young Building, Harcourt Centre, Harcourt
Street Dublin 2, Irland.
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MBerechtigte Teil neh me&amgint sind natirliche oder juristische Personen, die

AGrundw?2 hrungh

AWer kt ag"

AZentral bankih

AOGARI chtl inien der

ACFTCh

AKIl asseh

AAbwi cklungsstellehd

ASicherheith

durch die Gesellschaft oder deren Bevollméachtigte zur
Zeichnung und zum Rickkauf von Gesellschaftsanteilen
auf dem Primarmarkt zugelassen wurden.

Gemeint ist die Fondswéhrung, wie sie im entsprechen-
den Anhang definiert ist.

Gemeint sind Tage, wie sie in einem konkreten Anhang
fur einen Fonds fir diesen definiert werden.

Gemeint ist die irische Zentralbank und deren mdgliche
Nachfolger.

den t r Zénbatbank 0 (Uberwachung und

Rechtsdurchsetzung) Gesetz 2013 (8 48 (1))
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW)) Richtlinien) des Jahres 2015 bzw.
Veréanderungs-/Ersatzverordnungen (gelegentlich durch
die Zentralbank als zustandige Behorde mit der Pflicht
der Autorisierung und Uberwachung der OGAW und
damit verbundene Anleitungen (verdffentlicht durch die
Zentralbank an die OGAW und ihre Dienste.

Gemeint ist die U.S. Commodity Futures Trading
Commission (US-amerikanische
Warenterminhandelsaufsichtsbehdérde) und deren
mogliche Nachfolger.

Gemeint ist die Unterteilung von Aktiengruppen inner-
halb eines Fonds.

Gemeint ist eine juristische Person, die vertraglich mit
einer oder mehreren Borsenhandelsplatzen verbunden
ist und die die Validierung, die Bereitstellung und die
Abrechnung der Gesellschaftsanteile abwickelt.

Gemeint ist der U.S. Internal Revenue Code von 1986
(Abgabenordnung der USA) in seiner jeweils geltenden
Fassung.

Gemeint sind ausgegebene Vermobgenswerte, wie sie im
Anhang Uber die Kreditunterstitzung fir einen Fonds
definiert und von der Zentralbank gemass den
Verordnungen der OGAW als Sicherheiten akzeptiert
werden.
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ADel egierte Verordnu

ATerminb®°rsengesetzi

AGesell schaft

=13

ACreation Unit

ADatenschutzgesetzeo

AHandel st agh

AAnnahmefristhi

erwiasenr wirll caof ndies delegierted Verordnung der
Kommission EU 2016/438 in Erganzung der EU-
Richtlinie 2014/91/EU des EU-Parlaments und des EU-
Rats des 23.07.2014.

Gemeint ist der U.S. Commodity Exchange Act (das US-
amerikanische Terminbdrsengesetz) in seiner jeweils
geltenden Fassung.

Gemeint ist die folgende Gesellschaft: UTI Goldfinch
Funds plc.

Gemeint sind 500.000 Gesellschaftsanteile.

Verwiesen wird auf das Datenschutzgesetz mit Stand
vom 1988 und mit Stand des Jahres 2003 in der jeweils
neuesten Fassung sowie samtlichen gesetzlichen
Bestimmungen die in der Folge formuliert und mit dem
25.05.2018 rechtswirksam werden. Allgemeine
Datenschutzverordnung (EU

Gemeint ist ein Werktag oder mehrere Werktage, wie
diese in einem Anhang zu einem Fonds oder vom
Vorstand gelegentlich und unter Vorausmitteilung an die
Anleger definiert werden. Ein Handelstag findet
mindestens  zweiwdchentlich  statt. Der  Begriff
AHaeldst agfi i st nur in dies

Gemeint ist ein Zeitpunkt, der im Zusammenhang mit
einem Fonds und einem Handelstag in einem
entsprechenden Anhang zu diesem Fonds definiert wird.

AStlkel ose Gesel |l sch afGemennsingAnteile fidie Gber die Gesellschaft als nicht

AVerwahrstelle

AVerwahrstellenvertr

zertifiziert registriert sind und die automatisch durch ein
Computersystem gemass dem Aktiengesetz Uber nicht
zertifizierte Anteile (1990) und den Vorschriften aus dem
Jahr 1996 (Irland) Ubertragen werden.

Citi Depositary Services Ireland Designated
Activity Company.

agviesen wird auf den Verwahrstellenvertrag zwischen
der Gesellschaft und der Verwahrstelle vom 27.10.2017
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AVor st andih Gemeint ist der Vorstand der Gesellschaft, ein
ordnungsgemass bevollmachtigtes Gremium  oder
dessen Bevollméchtigte.

AVertriebsh?&ndl er ver tGensemth ist der Vertriebsvertrag vom 30.09.2014
zwischen der Gesellschaft und dem Vertriebshéandler.

AVertriebsh2ndl er Gemeint ist die folgende Gesellschaft: UTI International
(Singapore) Private Limited.

ps

Zul 2ssige Ver m° gensvemveder wvird auf die Investitionen, die durch eine
OGAW fir das Investment zugelassen wurden gemass
den OGAW-Richtlinien.

AERI SARG Gemeint ist der U.S. Employee Retirement Income
Security Act von 1974 (US-Betriebsrentengesetz) in
seiner jeweils geltenden Fassung.

AESMAO verwiesen wird auf die Europaische

Wertpapieraufsichtsbehérde ESMA.

AEurofn oder AU Gemeint ist die gesetzliche Wahrung der EU-
Mitgliedsstaaten, die diese Wahrung gemass dem EC-
Vertrag von Rom vom 25.03.1957 in seiner gultigen
Fassung tbernommen haben.

ASteewbefreiter irisch@ireMel eDedrimi ti on im Abschnitt
Prospekts.

AFazsdteRlted Gemeint ist die folgende Gesellschaft: UTI International
(UK)Limited.

AFCA® Gemeint ist die Financial Conduct Authority of the United

Kingdom (die Finanzdienstleistungsaufsichtsbehérde
Grossbritanniens).

AFinanzierungsi nstr u@aneinte fsind Ubertragbare  Gesellschaftsanteile,
Finanzderivate und alle anderen Anlagen nach Anhang 1
AZul 2ssige Anlagen und Anlagebes
auch Guthaben und Verbindlichkeiten des jeweiligen
Teilfonds.

AFSMAAR Gemeint ist das Gesetz United Kingdom Financial

Services and Markets Act 2000 in seiner jeweils gelten-
den Fassung oder seiner Wiederinkraftsetzung.
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AFonds

Al obal

Andexanhbi

AErstausgabepreish

AZwi

AAnl ageverwal ter

A Anl ageverwaltungsyv

b

r

APr

schenh?2andl

andn

mar hand]l

ur kundehp

eterni

er i

er i

Gemeint ist eine bestimmte Anteilsklasse bzw. -klassen
der Gesellschaft, die durch den Vorstand als Teilfonds
definiert sind. Die Emissionserlése werden jeweils nach
Klassen getrennt und geméass dem Anlageziel und den
Richtlinien gebucht, die fir einen solchen Teilfonds
gelten, und sie werden durch den Vorstand gelegentlich
nach vorheriger Zulassung durch die Zentralbank
erlassen.

Gemeint ist ein ausgestelltes Zertifikat (wie im Abschnitt
OAnteilefi beschrieben).

Gemeint ist der Index an Wertpapieren, die ein Fonds
gemass dem Anlageziel und seinen Anlagerichtlinien
nachverfolgt oder repliziert (It. entsprechendem Anhang).

Gemeint ist eine juristische oder natirliche Person, die
selbst oder durch einen Bevollméachtigten Informationen
Uber einen fondsbezogenen Index zusammenstellt,
berechnet und veroffentlicht, sowie diesen Index gemass
dem entsprechenden Anhang lizenziert hat.

Gemeint ist der Erstausgabepreis flir einen
Gesellschaftsanteil (It. Anhang fur den jeweiligen Fonds
oder die jeweilige Klasse).

Gemeint ist die Definition im Abschnitt ABe st euer

Gemeint ist die folgende Gesellschaft: UTI International
(Singapore) Private Limited sowie Nachfolger dieser
Gesellschaft, die durch die Gesellschaft dazu beauftragt
wurden, einen oder mehrere Fonds gemdass dem
entsprechenden Anhang zu verwalten. In diesem

Prospekt wird mit dem Begr.i

dieser juristischen Personen verwiesen, sofern nicht
anders erwahnt.

éenteinta g A ist ein oder mehrere
Anlageverwaltungsvertrage, die zwischen der
Gesellschaft und einem oder mehreren Anlageverwaltern
It. entsprechendem Anhang gelten.

Gemeint ist die Republik Irland.

Gemeint sind Finanzinstitute, die als Mitglieder der
relevanten Boérsenhandelsplatze eingetragen sind und
einen Primarhéndlervertrag mit der Gesellschaft

16

ung

=t



abgeschlossen haben oder als diese an den
Borsenhandelsplatzen registriert sind.

AMASAH Monetary Authority of Singapore.
AMi t gl iedHh Ein Anteilsinhaber oder eine Person, der/die lber einen
oder mehrere Gesellschaftsanteile ohne

Gewinnbeteiligung verflgt.

AMi tgliedsstaathi Gemeint ist ein EU-Mitgliedsstaat.

AMi ndestbeteiligunghf Gemeint ist der anzahlméssige Mindestwert von
Anteilen, die von Anlegern It. dem entsprechenden
Anhang gehalten werden mussen.

Gemeint ist die Mindestanzahl von
Gesellschaftsanteilen, die von Anlegern gemass einem
entsprechenden Anhang gezeichnet werden mussen.

=t

AMi ndest zei chnung

AMi ndestr¢ckzahl un g i Gemeintist der Betrag It. Festlegung durch den Vorstand
und It. dem betreffenden Anhang, der als derjenige
Mindestbetrag gilt, zu dem auf dem Prim&rmarkt Antrége
fur Ruckzahlungen gestellt werden durfen.

ANettovermegenswer t i Gemeint ist der Nettovermbgenswert eines Fonds oder
der Nettovermogenswert, der ggf. flr eine Klasse gilt und
darin berechnet wird.

ANettovermegenswert pr o Glemant liss deh &éttbvermdgenswert feines
Fonds, dividiert durch die Anzahl der
Gesellschaftsanteile oder der Nettovermdgenswert einer
Klasse, dividiert durch die Anzahl der darin erworbenen
Gesellschaftsanteile (Rundung auf vier Stellen hinter
dem Komma).

AGew° hnlich Ans2ssiger mit Aufenthaltsberechtigung i n

Il rl andhn Siehe Definition im Abschnitt AB:
Prospekts.

AProspektd Gemeint ist der Gesellschaftsprospekt inkl. Anhange,

und Anlagen dazu, der geméass den Vorgaben der
Zentralbank herausgegeben wird.

APrim2r mar ktin Gemeint ist die Ausgabe von Gesellschaftsanteilen an
eine Person, die als Inhaber von Anteilen in der
Anlegerliste notiert ist oder dazu berechtigt ist, der
Ruckkauf von Anteilen durch eine als Inhaber notierte
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Person oder die Aktienlbertragung durch eine als
Inhaber notierte Person an eine Person, die als Inhaber
notiert ist oder dazu berechtigt ist.

AAnerkannte B°rseh Gemeint sind Bérsen oder regulierte Markte gemass
Anhang Il

ARel evante Erklarungiiehe Definition im Abschnitt
Prospekts.

ARel evante B°rseni Gemeint sind Markte, an denen Fondsanteile notiert

werden (s. entsprechenden Anhang).

AEi nwohner der RepublSilkhe Definition im Abschnitt
Prospekts.

Irland"

ASECH Gemeint ist die US-Wertpapierhandelsaufsicht (U.S.
Securities and Exchange Commission) und ggf. ihre
Nachfolger.

ASekund?2r mar kth Gemeint sind nur Klassen von Gesellschaftsanteilen, die

an relevanten BoOrsen gehandelt und unter denen
Gesellschaftsanteile  durch an  diesen  Bdrsen
bevollméachtigte und agierende Teilnehmer bzw. Handler
ge- oder verkauft werden.

AGesellschaftsanteil™" Gemeint ist ein Gesellschaftsanteil oder
(wenn anders in diesem Prospekt oder einem Anhang
erwahnt) ein Bruchteil eines Gesellschaftsanteils mit
Gewinnbeteiligung am Kapital der Gesellschaft.

AAnteil seigner" Gemeint ist eine als Inhaber von Anteilen notierte Person
in dem von der Gesellschaft oder in deren Auftrag
derzeit gefuihrten Anteilseignerverzeichnis.

AGBP oder zf Gemeint ist die derzeitige gesetzliche Wéhrung in
Grossbritannien.

AAnhangh Gemeint ist ein Anhang zu diesem Prospekt, der
bestimmte Informationen zu einem Fonds und/oder zu
einer oder mehrerer Klassen enthalt.

ATracking Errorh Gemeint ist die Standardabweichung der Differenz in

Ruckzahlungen zwischen einem Fonds und dem Index.
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A OGAWiM

AOGAWerordnungenbd

AOGAR chtl inieht

AUSDi

AUBer sonht

Gemeint ist ein AUndertaking for
Transferable Securitiesfi (Gesell
Wertpapieranlagen) gemass der EG-Richtlinie
85/611/EEC vom 20.12.1985 in ihrer aktuellen Fassung.

Verordnung 2009/65/EEC des EU-Parlaments und des
EU-Rats in ihrer Anderung durch die Verordnung
2014/91/EU vom 23.07.2014 in der jeweils neuesten
Fassung, Anderungsversion oder Ersatzversion.

Gemeint sind die EG-Richtlinien (Undertakings for
Collective Investment in Transferable Securities) (2011,
S.I. Nr. 352 / 2011) in ihren jeweils neuesten,
festgelegten oder ersetzten Fassungen und jegliche
sonstigen durch die Zentralbank aufnotierte Richtlinien.

Gemeint sind Grossbritannien und Nordirland.

Gemeint sind die Vereinigten Staaten von Amerika (US-
Bundesstaaten, Puerto Rico, District of Colombia), deren
Gebiete, Besitz und alle anderen Bereiche dieses
Rechtsguiltigkeitsbereichs.

Gemeint ist der US-Dollar als gesetzliche Wahrung der
USA.

Gemeint ist (i) eine Person, die in Regel 902 der

Regulierung S geméass dem Gesetz von 1933 definiert ist

und (i) fur die die Definition Nicht-US-Staatsangehdriger

(CFTC Regel 4.7, Commodity Act) gilt. Ausgenommen:

sind Personen, die in Anhang | I
Erlauterungen  zum US-Ei nkommenssteuerges
erwahnt sind.

ABewertungszeitpunkt fGemeintisteinim betreffenden Anhang fiir jeden Fonds

definierter Zeitpunkt.
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1. DIE GESELLSCHAFT
Allgemeine Erlauterungen

Bei der Gesellschaft handelt es sich um eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die
am 27.03.2014 im Rahmen des Gesetzes in Irland unter der Reg.-Nr. 541549 gegriindet wurde. Die
Gesellschaft ist von der Zentralbank als OGAW geméss den OGAW-Richtlinien zugelassen.

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds strukturiert, wobei jeder Fonds eine oder mehrere Klassen

umfasst. Die Anteile jeder Klasse eines Fonds haben in jeder Hinsicht untereinander den gleichen

Rang 7 unterscheiden konnen sie sich jedoch etwa in ihrer Wahrung, ggf. in ihren
Absicherungsstrategien zur Wahrung einer bestimmten Klasse, in ihren Dividendengrundsatzen, ihren

Gebihren und Ausgaben, einem Minimalzeichnungs- sowie ggf. einem Minimalriickkaufswert, ggf.

einem Mindestbestand oder in anderen bestimmten Eigenschaften, die vom Vorstand gelegentlich

bestimmt werden. Spezifische Informationen, die sich auf die Eigenschaften jeder Klasse beziehen,

werden im entsprechenden Anhang erlautert. Die Vermogenswerte fir jeden Fonds werden getrennt

im Auftrag eines jeden Fonds geméass den Anlagezielen und T grundsatzen eines jeden Fonds
investiert. Ein getrenntes Portfolio an Vermdgenswerten wird nicht fir jede Klasse einzeln gepflegt.

Das Anlageziel sowie die Anlagegrundsatze und andere Details im Zusammenhang eines jeden Fonds

werden im entsprechenden Anhang erlautert, der als Bestandteil dieses Prospekts gilt und mit diesem
zusammen zur Kenntnis genommen werden sollte. Wie im Abschni tt ANettovermege
Ver m°gensbewertungeni erl 2utert, wi rd ein eigener
berechnet. Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Textes bestehen zwei Gesellschaftsfonds. Einer

davon, namlich der UTI India Dynamic Funds wird in der Schweiz angeboten. Anteile dieses Fonds

werden zu den AGB gemass dem entsprechenden Anhang fur diesen konkreten Fonds ausgegeben.

Die Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds mit Fonds, die jeweils eine eigene Haftbarkeit aufweisen.
Jeder Haftungsanspruch, der sich aus einem Fonds ergibt oder auf einen bezogen werden kann, soll
somit ausschliesslich aus den Vermogenswerten dieses Fonds beglichen werden und weder die
Gesellschaft noch irgendein  Vorstandsmitglied, Empfanger, Prifer, Insolvenzverwalter,
voribergehender Insolvenzverwalter noch eine andere Personenkategorie ist fur den Ausgleich eines
solchen Fonds aufgrund eines Haftungsfalles im Namen des Fonds oder in Bezug auf jeglichen
anderen Fonds der Gesellschaft verantwortlich i unabhangig davon, wann ein solcher Haftungsfall
auftrat.

Die Grundwéahrung jedes Fonds wird im entsprechenden Anhang spezifiziert. Zusétzliche Fonds, fir
die ein Anhang oder Anhange herausgegeben werden, sind ggf. durch den Vorstand unter vorheriger
Zulassung der Zentralbank zu erdffnen. Zuséatzliche Klassen, fir die ein Anhang oder Anhénge
herausgegeben werden, sind ggf. durch den Vorstand zu eréffnen und ebenfalls im Voraus mit den
Anforderungen der Zentralbank abzugleichen bzw. von ihr zuzulassen. Wenn der Vorstand zusatzliche
Fonds oder Klassen errichten will, hat er das Ermessensrecht, diese Anteile fur eine Borsennotierung
an einem entsprechenden Boérsenhandelsplatz zu beantragen.

Anlageziele

Die spezifischen Anlageziele und -grundsatze fur jeden Fonds gemass Darlegung in der relevanten
Ergédnzung werden in den entsprechenden Anhdngen dieses Prospekts festgelegt erlautert und
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entsprechen den Formulierungen des Vorstands, wie sie zum Zeitpunkt der Fondserdffnung erstellt
wurden.

Das Anlageziel eines Fonds, wie im betreffenden Nachtrag beschrieben, darf nicht verandert werden,
und wesentliche Anderungen der Anlagepolitik eines Fonds, wie im betreffenden Nachtrag
beschrieben, erfordern die vorherige schriftiche Zustimmung aller Anteilsinhaber oder, falls eine
solche Zustimmung nicht gegeben ist, eine auf der Grundlage der einfachen Mehrheit der auf einer
ordnungsgemass einberufenen und abgehaltenen Hauptversammlung der Anteilsinhaber des
jeweiligen Fonds getroffenen Entscheidung. Sollte das Anlageziel und/oder die Anlagerichtlinie eines
Fonds gemass Darlegung in der relevanten Ergdnzung wesentlich geandert werden, sind die
Fondsanleger entsprechend im Voraus zu informieren, um ihre Anteile vor Inkrafttreten einer solchen
Anderung noch zuriickkaufen zu kénnen, es sei denn, samtliche betroffenen Fondsanleger stimmten
der Anderung im Vorfeld zu.

Die Liste der anerkannten Borsen, an denen die Fondsanlagen in Anteilen und Finanzderivaten (nicht
gemeint sind hier erlaubte Anlagen in nicht notierte Wertpapiere und Derivat-Instrumente des
Freiverkehrs) notiert oder gehandelt werden, ist Anhang Il zu entnehmen.

Potentielle Anleger haben zu beachten, dass keine Garantie fur das Erreichen eines Fondsanlageziels
besteht, und die Rentabilitat eines Fonds grundsatzlich nicht gewahrleistet ist. Anleger erhalten ggf.
keine Auszahlungen und konnten ganz oder teilweise ihre in einen Gesellschaftsfonds angelegte
Geldmenge verlieren.

Anlagebeschrankungen

Anlagen im Rahmen eines jeden Fondsvermdgens missen die OGAW- Richtlinien einhalten. Ebenso
kann der Vorstand fiur jeden Fonds weitere Beschrankungen festlegen. Die Beschrankungen im
Rahmen der Anlagen und der Kreditaufnahme, wie sie fir die Gesellschaft und fiir jeden Fonds gelten,
sind Anhang | zu entnehmen. Jedem Fonds kdnnen auch zusatzliche flissige Mittel zugeordnet
werden.

Kreditaufnahmebefugnisse

Die Gesellschaft darf nur Kredite aufnehmen, um fir ein Fondskonto voribergehend Zahlungsstrome
zu erzeugen. Der Gesamtbetrag solcher Darlehen darf 10% des Nettovermdgenswerts des Fonds
nicht Uberschreiten. Im Rahmen dieses Limits ist der Vorstand befugt, Kredite im Namen der
Gesellschaft aufzunehmen und den Vermégenswert des Fonds als Sicherheit richtlinienkonform mit
den OGAW-Regelungen einzusetzen.

Einhaltung der Anlage- und Kreditaufnahmebeschrénkungen
Die Gesellschaft halt die in diesem Prospekt erwdhnten Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen

ein oder solche, die von der lIrischen Borse auferlegt werden. Dieses gilt gemass den OGAW-
Richtlinien fir den Zeitraum, fir den Gesellschaftsanteile an der Irischen Borse notiert sind.
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Anderung der Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen

Die Gesellschaft soll berechtigt sein, vorbehaltlich einer vorherigen Genehmigung durch die
Zentralbank und vorheriger Billigung durch die Anleger bzw. wie in einer dann aktualisierten Version
des Prospekts ausgefiihrt, sich jegliche Anderung der Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen
gemass den OGAW-Richtlinien zu Nutze zu machen, die Anlagen im Rahmen der
Gesellschaftsanteile, der derivaten Finanzinstrumente oder anderen Anlageformen erlaubt, welche
zum Erscheinungsdatum dieses Prospekts eingeschrankt oder nicht zugelassen sind.

Derivat-Finanzinstrumente

Die Gesellschaft darf im Rahmen eines jeden Fonds in Derivat-Finanzinstrumente investieren, z. B. in
gleichwertige Instrumente mit Barausgleich, die an einer anerkannten Borse gehandelt werden
und/oder in derivate Instrumente (ausserbérslich), wenn dieses in jedem betreffenden Fall geméss den
Bedingungen oder Anforderungen der Zentralbank erfolgt. Die Derivat-Finanzinstrumente, in die die
Gesellschaft im Rahmen eines jeden Fonds investieren darf, deren Zweck und deren anzunehmender
Investitionseffekt auf das Risikoprofil des Fonds werden im entsprechenden Anhang dargelegt.
Sollten andere Derivatfinanzinstrumente flr einen bestimmten Fonds zur Investition genutzt werden,
sind diese Instrumente, ihre erwarteten Auswirkungen auf das Risikoprofil eines solchen Fonds und
das Ausmass, in welchem ein Fonds durch die Nutzung derivater Finanzinstrumente profitieren kann,
im entsprechenden Anhang dargelegt.

Die Gesellschaft setzt ein Risikomanagementverfahren ein, welches die Risiken in Verbindung mit
derivaten Finanzpositionen prazise misst, Uberwacht und verwaltet. Die Details dieses Verfahrens sind
der Zentralbank bekannt gegeben worden. Die Gesellschaft investiert nicht in derivate
Finanzinstrumente, die nicht Gegenstand dieses Risikomanagementverfahrens sind. In diesen Fallen
wird der Zentralbank ein revidiertes Risikomanagementverfahren vorgelegt und ist von ihr zu
genehmigen. Auf Anfrage stellt die Gesellschaft den Anteilseignern zuséatzliche Informationen zu den
von ihr eingesetzten Risikomanagementmethoden bereit, etwa tUber die Hochstmengen, die in Frage
kommen, und Uber aktuelle Entwicklungen im Rahmen von Risiko- und Renditemerkmalen der
Hauptanlagekategorien.

Um Margen oder Sicherheiten im Rahmen der Transaktionen in Derivat-Finanzinstrumenten zu
gewabhrleisten, ist die Gesellschaft berechtigt, jegliche Vermogenswerte oder Bargelder des
entsprechenden Fonds gemass der Ublichen Marktpraxis zu Uberweisen, zu beleihen, aufzurechnen
oder zu belasten.

Effiziente Portfolioverwaltung

Die Gesellschaft ist berechtigt, im Rahmen eines jeden Fonds und gemass den Anforderungen der
Zentralbank Methoden und Instrumente in Verbindung mit (Gbertragbaren Sicherheiten und
Geldmarktinstrumenten im Sinne einer effizienten Portfolioverwaltung einzusetzen. Transaktionen im
Sinne einer effizienten Portfolioverwaltung kénnen durch den Anlageverwalter mit den folgenden
Zielen angewendet werden: i) Risikoverminderung oder i stabilisierung; ii) Kostenreduzierung ohne
oder nur mit minimaler Risikoerhdhung; iii) die Schaffung zusatzlichen Kapitals oder Einkommens zum
Vorteil des Fonds mit einem Risikograd, der dem Risikoprofii des Fonds bzw. den
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Diversifizierungsanforderungen geméass der OGAW-Verordnungen der Zentralbank entspricht, so wie
es im Anhang | des Prospekts dargelegt ist. Solche Methoden und Instrumente kdnnen auch
Fremdwahrungstransaktionen enthalten, die die Wahrungseigenschaften der Ubertragbaren, vom
Fonds gehaltenen Anteile verandern. Weitere Detailinformationen werden im Anhang dargelegt.

Sofern der Investmentmanager in seinem Ermessen entscheidet, absichernde Wahrungsgeschafte
hinsichtlich einer Klasse durchzufiihren, werden Details dariiber in den regelmassigen
Gesellschaftsberichten erlautert. Sofern er von einer solchen Entscheidung absieht, werden
Wahrungsumwandlungen fur Zeichnungen, Verkdufe und Auszahlungen zum jeweiligen
Devisenkassakurs durchgefiihrt und entsprechend unterliegt der Aktienwert in der ungesicherten
Waéhrungskategorie dem Wéhrungsrisiko im Verhaltnis zur Grundwahrung.

Die Gesellschaft ist ebenfalls berechtigt (vorbehaltlich den Bedingungen und den Hochstgrenzen, wie
sie seitens der Zentralbank bestimmt werden), Methoden und Instrumente anzuwenden, die Wechsel-
und/oder Zinsrisiken hinsichtlich der Vermdgensverwaltung und der Verbindlichkeiten vermindern oder
vermeiden. Die Methoden und Instrumente, die die Gesellschaft im Rahmen eines Fonds einsetzen
kann, werden im entsprechenden Anhang dargelegt.

Alle Einnahmen, die sich aus Methoden der effizienten Portfolioverwaltung ergeben, werden nach
Abzug aller sich daraus ergebenden direkten und indirekten Betriebskosten und Gebihren an den
entsprechenden Fonds zuriickgeleitet. Solche direkten und indirekten Betriebskosten und Geblhren
(die vollig transparent sind und keine versteckten Einnahmen enthalten) setzen sich u. a. aus
Gebihren und Ausgaben von Geschaftspartnern ohne Beziehung zum Manager oder zur
Verwahrstelle zusammen, die von der Gesellschaft gelegentlich beauftragt werden. Solche Gebiihren
und Ausgaben von durch die Gesellschaft beauftragten Geschéftspartnern zum ublichen Marktpreis
plus ggf. MwSt. werden durch den entsprechenden Fonds getragen, flr den der Geschéftspartner
eingesetzt wurde. Details der Einnahmen und (in-)direkten Betriebskosten und Geblhren sowie die
Identitéat eines jeden Geschéftspartners, der durch die Gesellschaft gelegentlich beauftragt wird,
werden in den Halbjahres- und Jahresberichten der Gesellschaft dargelegt.

Hinsichtlich der effizienten Portfolioverwaltung gewahrleistet der Anlageverwalter, dass die hierbei
eingesetzten Methoden und Instrumente zur kosteneffektiven Portfolioverwaltung zur Anwendung
kommen.

Um Margen oder Sicherheiten im Rahmen von Transaktionen bei Methoden und Instrumenten zu
gewabhrleisten, ist die Gesellschaft berechtigt, jegliche Vermoégenswerte oder Bargelder des
entsprechenden Fonds gemaéss der ublichen Marktpraxis zu tberweisen, zu beleihen, aufzurechnen
oder zu belasten.

Abgesicherte Klassen

Sofern die Klasse eines Fonds als gesichert in der relevanten Ergéanzung definiert wird, soll die
Gesellschaft bestimmte wahrungsrelevante Transaktionen zur Minderungen des W&éhrungsrisikos
zwischen der Grundwahrung eines Fonds und der Wahrung, in der die Aktien in der Klasse des
relevanten Fonds gezeichnet sind, sofern die zuletzt erwéhnte Wé&hrung sich von der Grundwéahrung
unterscheidet. Sofern in der entsprechenden Erganzung konkretisiert, kann die Gesellschaft ggf.
ebenso Derivativgeschéfte hinsichtlich solcher abgesicherten Klassen durchfilhren, um eine

23



Absicherung  einzurichten gegen  Wahrungsfluktuationsrisiken  zwischen der  definierten
Klassenwéahrung und den Wahrungen, in welchen die Vermégenswerte des Fonds ggf. gelten.

Finanzinstrumente, die zur Umsetzung solcher Strategien hinsichtlich einer oder mehrerer Klassen
Anwendung finden, gelten als Vermdgenswerte/ Verbindlichkeiten des gesamten Fonds, sind jedoch
der/den entsprechende(n) Klasse(n) zuzurechnen.

Gewinne/Verluste in diesem Zusammenhang sowie die Kosten der angewendeten Finanzinstrumente
werden nur in der entsprechenden Klasse gebucht. Das Wahrungsrisiko einer bestimmten Klasse darf
nicht mit dem anderer Klassen kombiniert oder dagegen aufgerechnet werden.

Wenn die Gesellschaft beabsichtigt, sich gegen Wahrungsschwankungen auf der Ebene einer Klasse
abzusichern, kénnen sich unbeabsichtigt Uber- oder untergesicherte Positionen ergeben; dieses ist auf
externe Faktoren zuriickzufiihren, die nicht im Einflussbereich der Gesellschaft liegen. Ubergesicherte
Positionen Uberschreiten nicht 105% des Nettovermdgenswertes der Klasse und unter Wert gesicherte
Positionen dirfen nicht 95% des Anteils des Nettovermdgenswerts der Klasse unterschreiten, gegen
dessen Wahrungsrisiko sie abgesichert sind. Durch die téagliche Uberpriifung gesicherter Positionen
wird gewdhrleistet, dass tber- oder untergesicherte Positionen nicht den zulassigen Hochstwert tiber-
oder unterschreiten im Hinblick auf die o. g. Positionen und nicht monatsweise Ubertragen werden.
Diese Prifung enthalt ebenso ein Verfahren, dass Positionen, die 100% wesentlich Uberschreiten,
nicht in die Abrechnung eines Folgemonats tbernommen werden.

In dem Masse, in welchem sich eine Absicherung fir die Leistung einer bestimmten Klasse bewéhrt,
wird diese Leistung wahrscheinlich dem Basiswert entsprechen. Im Ergebnis werden Klassenanleger
keine Gewinne erzielen, wenn die Klassenwahrung im Verhaltnis zur Grundwéahrung und/oder zur
Fondswahrung an Wert verliert.

Die Wahrungsabsicherungsstrategie wird Uberwacht und angepasst in Konformitdét mit dem
Bewertungszyklus, im Rahmen dessen Investoren Zeichnungen und Verk&ufe hinsichtlich des
relevanten Fonds durchfihren kdnnen. Risikohinweis far Investoren:
fAktienwahrungshezeichnungsrisikoa

Investitionen in Finanzindizes durch die Anwendung von abgeleiteten Finanzinstrumenten

Ein Fonds st ggf. Finanzindizes ausgesetzt durch die Anwendung von abgeleiteten
Finanzinstrumenten, sofern dies mit den Investmentzielen und -richtlinien des relevanten Fonds
einhergeht.

Der Investmentberater darf sich nur an Finanzindizes orientieren, die mit den OGAW-Verordnungen
und den Vorgaben der Zentralbank (gemass der OGAW-Verordnungen der Zentralbank) sowie den
von ihr veroffentlichten Anleitungen einhergehen. Ein solcher Finanzindex unterliegt den folgenden
Bedingungen: -

(a) ein solcher Finanzindex wird regelmassig ausgeglichen/angepasst im Einklang mit den
Vorgaben der Zentralbank z. B. wochentlich, monatlich, viertel-, halb- oder ganzjéhrlich;
(b) die Kosten im Rahmen der Anwendung eines solchen Finanzindex ergeben sich aus der

Haufigkeit der in (a) erwéhnten Ausgleichsvorgange;
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(c) eine Liste der o. g. Finanzindizes werden in den Jahresgeschéftsberichten der Gesellschaft
verdffentlicht;

(d) Details der o. g. Finanzindizes sind den Anlegern vom Investmentberater auf Anfrage
mitzuteilen;
(e) sofern die Gewichtung konkreter Elemente solcher Finanzindizes die

Investitionsbeschrankungen gemass der OGAW-Verordnungen Uberschreitet, liegt es in der
Handlungsprioritdt des Investmentberaters, diese Problemstellung zu bereinigen vor dem
Hintergrund der Interessen bzw. Rechte der Anleger sowie des relevanten Fonds.

Sofern ein Finanzindex zuldssiger Vermdégenswerte nicht den Kriterien des Art. 9(1) der
Kommissionsverordnung 2007/15/EC entspricht (n&mlich nicht hinreichend gefachert ist sowie einen
angemessenen Massstab des Marktes wiederspiegelt, auf den er verweist und ordnungsgemass
veroffentlicht ist), wird die Investition in einen solchen Index durch die Gesellschaft im Namen des
Fonds nicht als Ableitung dieses Finanzindex, sondern der Kombination der im Fonds enthaltenen
Vermdgenswerte betrachtet. Ein Fonds darf lediglich einem Finanzindex ausgesetzt werden, sofern
dieser auf den ersten Blick mit den Risikostreuungsregelungen gemass der OGAW-Verordnungen im
Einklang steht, wobei hier die direkte und indirekte Aussetzung des Fonds gegenlber den Elementen
des relevanten Index in Betracht gezogen wird.

Total Return Swaps

Sofern vorgeschlagen wird, dass die Gesellschaft im Namen des Fonds einen Total Return Swap
durchfuhrt, werden die diesem zugrundeliegende Strategie und die Zusammensetzung des
Investmentportfolios oder Index im relevanten Ergdnzungsdokument im Detail dargelegt. Daten tber
die Gegenparteien der Transaktionen werden ebenfalls offengelegt.

Solche Gegenparteien (eines Total Return Swap oder anderer derivativen Finanzinstrumente mit
vergleichbaren Eigenschaften, die von der Gesellschaft im Auftrag des Fonds unterzeichnet werden)
sind Unternehmen, die mit den Kriterien der OTC-Gegenparteien (verfasst durch die Zentralbank in
den OGAW-Verordnungen der Zentralbank) sowie den Bonitatsbewertungskriterien der Gesellschaft
im Einklang stehen und im Rahmen solcher Transaktionen als Experten gelten.

Versagt eine Gegenpartei im Rahmen einer Swap-Transaktion, wirkt sich dies ggf. nachteilig auf die
Anlegergewinne aus. Sofern vorgeschlagen wird, dass die Gesellschaft im Namen des Fonds einen
Total Return Swap oder anderer derivativen Finanzinstrumente mit vergleichbaren Eigenschaften
unterzeichnet, richtet sich der Investmentberater in seinem Handeln darauf aus, das Leistungsrisiko
von Gegenparteien zu minimieren durch die Auswahl ausschliesslich von Gegenparteien, die tUber
eine  positive Bonitat  verfiigen und durch  die Uberwachung  entsprechender
Bonitatsbewertungsanderungen. Solche Transaktionen werden lediglich durch standardisierte
Rahmenvereinbarungen (ISDA mit Credit Support Annex) abgeschlossen. Weitere Informationen
hinsichtlich der Investitionsrisiken bei Total Return Swaps werden im Abschnitt dieses Prospekts mit
dem Titel ARiAsRiksoifkaeknt odwerncih deri vative Finanzi
dargelegt.

Die Gegenpartei eines jeden Total Return Swap oder anderer derivativen Finanzinstrumente mit
vergleichbaren Eigenschaften, die durch die Gesellschaft im Namen des Fonds unterzeichnet werden,
darf nicht Uber die Zusammenstellung oder Verwaltung des Investitionsportfolios dieses Fonds oder
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Uber die Basis des Total Return Swap entscheiden; ihre Genehmigung ist nicht erforderlich hinsichtlich
einer jeglichen Portfolio-Transaktion des betreffenden Fonds. Abweichungen dieses Prinzips werden
im Einzelnen in den relevanten Ergdnzungsdokumenten dargelegt.

Besicherungsgrundsatze

Im Zusammenhang mit den Methoden der effizienten Verwaltung zu Absicherungs- oder
Anlagezwecken konnen Sicherheiten von einem Geschéftspartner zu einem Fondsvortell
angenommen oder diesem im Rahmen bzw. auf Rechnung des Fonds zugebucht werden. Eine solche
Entgegennahme oder Zurechnung im Rahmen bzw. auf Rechnung eines Fonds wird geméass der
Anforderungen der Zentralbank und der Einzelbestimmungen der unten aufgefuhrten
Besicherungsgrundsatze der Gesellschaft durchgefiihrt. Es ist derzeit nicht beabsichtigt, dass Fonds
der Gesellschaft Sicherheiten verrechnen oder empfangen im Zusammenhang mit den
Derivatkontrakten, die sie abschliessen. Sollte dieses jedoch einmal der Fall sein, wird der
entsprechende Anhang im Voraus dahingehend aktualisiert.

Absicherungsmanagementrichtlinien

Im Einklang mit den Vorgaben der Zentralbank wird der Investmentmanager
Absicherungsmanagementrichtlinien fir das Unternehmen hinsichtlich jedes Fonds (der Sicherheiten
im Rahmen finanzieller Derivativ-Transaktionen empfangt) anwenden (unabhangig, ob diese flr
Investitionen oder fir effiziente Portfolio-Management-Zwecke eingesetzt werden). Der
Investmentmanager wendet auch Absicherungsmanagementrichtlinien fur und im Auftrag des
Unternehmens im Hinblick auf Sicherheiten, die im Rahmen eines Wiederverkaufsvertrags oder einer
Wertpapierleihe empfangen werden.

Sicherheiten bestehen aus Barverflgungen oder Wertpapieren mit Staatsgarantie verschiedener
Restlaufzeit, die die Vorgaben der Zentralbank (Anhang IlI) im Sinne unbarer Sicherheiten (ggf.
Empfangen durch eine OGAW) erfillen. Barsicherheiten werden ggf. im Einklang mit den Vorgaben
der Zentralbank im Ermessen des Investmentmanagers neu investiert. Welche Sicherheitsstufe hierbei
beriicksichtigt werden muss, orientiert sich einzelfallweise an den jeweiligen Gegenparteien, mit denen
das Unternehmen im Auftrag der Fonds arbeitet. Die Sicherheitsabschlags-Richtlinien werden
einzelfallweise mit den jeweiligen Gegenparteien verhandelt und unterscheiden sich je nach Klasse
des vom Unternehmen im Auftrag des Fonds empfangenen Vermoégensanteils, wobei die Bonitat und
Preisvolatilitat sowie Stressprufungen hinsichtlich der hiermit jeweils verbundenen Liquiditatsrisiken
berlicksichtigt. Der Investmentmanager ist hierbei darum bemiht, Vertrage Uber Sicherheiten zu
angemessenen Marktbedingungen zu verhandeln.

Sofern relevant, werden zusatzliche oder alternative Details der Sicherheitsmanagementrichtlinien
hinsichtlich eines konkreten Fonds im relevanten Anhang Prospekt dargelegt.

Vom Fonds empfangene Sicherheit

Eine Sicherheit, die von einem Geschéftspartner zugunsten eines Fonds gebucht wird, verringert aller
Wahrscheinlichkeit nach eine fir diesen Geschéftspartner bestehende Gefahrdung. Ein solcher Fonds
kann die erforderliche Sicherheit nur in dem Rahmen erhalten, in welchem die Grenzwerte einer
solchen Geféahrdung nicht Uberschritten werden. Dieses Risiko wird ggf. in dem Masse verringert,
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dass der Wert der erhaltenen Sicherheit dem Wert entspricht, dem der Geschéftspartner zu jeder Zeit
ausgesetzt ist.

Der Anlageverwalter arbeitet an dieser Stelle mit der Verwahrstelle zusammen, um alle Aspekte des
Sicherheitenvorgangs beim Geschéftspartner zu steuern.

Risiken in Verbindung mit dem Sicherheitenmanagement, z. B. betriebliche und gesetzliche Risiken,
werden durch das Risikomanagement des Verwalters erkannt, verwaltet und gemildert. Wenn ein
Fonds Sicherheiten fiir mindestens 30% seines Vermdégenswertes erhalt, wird eine entsprechende
Stresstestregelung eingefiihrt, um zu gewahrleisten, dass Stresstests unter normalen und
aussergewohnlichen Liquiditatsanforderungen durchgefiihrt werden. So kann fir den Fonds das
Liquiditatsrisiko der Sicherheiten festgesetzt werden. Die Stresstestgrundsatze schreiben mindestens
das Folgende vor :

€) Planung der  Stresstestszenarioanalyse  inkl. Kalibrierung,  Zertifizierung  und
Sensitivitatsanalyse;

(b) Empirische Methoden zur Bewertung, inkl. Doppelprifung von Liquiditatsrisikoeinschatzungen,

(c) Berichte zur Haufigkeit und zu Hochstgrenzen bzw. Verlusttoleranzschwellen

(d) Risikomilderungshandlungen zur Verlustminderung; inkl. Bewertungsabschlag und
Unterdeckungsschutz.

Um Gewinnmargen oder Sicherheiten im Rahmen der Transaktionen bei den Methoden und
Instrumenten zu gewahrleisten, kann der Fonds jegliche Vermoégenswerte oder Bargelder des
entsprechenden Fonds gemadass der Ublichen Marktpraxis Uberweisen, beleihen, aufrechnen oder
belasten.

Unbare Sicherheiten

Sicherheiten mussen zu jeder Zeit die folgenden Kriterien aufweisen:

Liquiditat: In unbarer Form erhaltene Sicherheiten mussen eine hohe Liquiditat aufweisen und auf
einem regulierten Markt oder multilateralen Handelssystem mit transparenter
Preisgestaltung gehandelt werden, sodass sie zu einem Preis, der vor einem Verkauf
bewertet wird, schnell verkauft werden konnen. Ebenso muissen sie die Bestimmungen der
Richtlinie 74 der Vorschriften einhalten.

Bewertung: Die erhaltenen Sicherheiten miissen mindestens einmal taglich bewertet werden und
Anteile mit hoher Schwankungsanfalligkeit dirfen nur als Sicherheitsleistung akzeptiert
werden, wenn konservative Bewertungsabschlage wirken.

Bonitat des Emittenten: Die erhaltenen Sicherheiten miussen einen hohen Qualitatsgrad aufweisen. .
Die Gesellschaft hat zu gewahrleisten:

€) sofern der Emittent von einer Ratingagentur bewertet und durch die ESMA
Uberwacht wurde, ist eine solche Bewertung durch den Investmentberater im
Namen der Firma im Kreditbewertungsverfahren in Betracht zu ziehen; und

(b) sofern die Bewertung des Emittenten unterhalb der beiden hdchsten kurzfristigen
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Bonitatsbewertungen (s. (a)) ausfallt, ist eine neue Bonitatsbewertungen des
Emittenten durch den Investmentberater im Namen der Firma unverziglich
durchzufihren.

Wechselbeziehung: Die erhaltenen Sicherheiten sollten von einer juristischen Person ausgegeben
werden, die nicht mit dem Geschéftspartner in Verbindung steht und voraussichtlich keine
hohe Wechselbeziehung zur Leistung des Geschéftspartners aufweist.

Diversifizierung (Vermdgenskonzentration):

(a) Vorbehaltlich Unterparagraph (b) unten soll die Sicherheit hinreichend diversifiziert
werden (Lander, Markte, Emittenten) mit einem maximalen Risikowert von 20% des
Nettovermdgenswertes des entsprechenden Fonds. Wenn ein Fonds dem Risiko
verschiedener Geschéftspartner ausgesetzt wird, sollen die unterschiedlichen
Teilanlagen der Sicherheit so addiert werden, dass sich ein Risikohdchstwert von
20 % fur einen einzelnen Emittenten ergibt.

(b) Ein Fonds wird ggf. in vollem Masse in unterschiedlichen Ubertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten (durch einen Mitgliedsstaat, mindestens
einer dessen lokalen Behoérden, durch einen Nicht-Mitgliedsstaat oder durch eine
offentliche internationale Institution, dem mindestens ein Mitgliedsstaat angehort i
und dessen Emittenten i n A 2. 12 Alnvestmentbeschr2nkun
sofern der Fonds Wertpapiere von mindestens sechs unterschiedlichen Emissionen
enthalt, wobei eine davon nicht mehr als 30% des Nettovermdgens des Fonds
ausmacht, herausgegeben oder abgesichert) vollumfanglich abgesichert werden

Unmittelbare Verfligbarkeit: Erhaltene Sicherheiten muissen von dem entsprechenden Fonds
vollstandig, jederzeit und ohne Ricksprache mit dem bzw. Genehmigung
durch den Geschéftspartner eingesetzt werden kénnen.

Aufbewahrung: Auf der Grundlage einer Rechtsibertragung erhaltene Sicherheiten sind von der
Verwahrstelle oder ihrem Vertreter aufzubewahren. Bei anderen Typen der
Zusammenstellung von Sicherheiten kann die Sicherheit von einer anderen
Verwahrstelle, die aufsichtsrechtlich Gberwacht wird und die zu dem
Sicherheitenanbieter keine Verbindung aufweist, aufbewahrt werden.

Bewertungsabschlage: Im Auftrag des entsprechenden Fonds wendet der Anlageverwalter in
geeigneter Weise konservative Bewertungsabschlage bei Anteilen an, die als Sicherheiten
empfangen wurden. Dieses erfolgt auf der Grundlage der Eigenschaftsbeurteilung der
Anteile (z. B. Kreditwilrdigkeit, Preisschwankungsanfélligkeit, Stresstestergebnisse (s. 0.).
Der Anlageverwalter hat fir den Regelfall Folgendes festgelegt: Unterschreiten der
Emittent oder die Kreditqualitat der Sicherheit den erforderlichen Qualitatsgrad oder ist der
Sicherheit eine signifikante bedeutende Preisschwankungsanfélligkeit hinsichtlich der
Restlaufzeit oder anderer Faktoren zuzuordnen, ist ein konservativer Bewertungsabschlag
gemass weiteren spezifischen Richtlinien anzuwenden, die laufend schriftlich durch den
Anlageverwalter erganzt werden. Dies wird jedoch je nach Einzelfall entschieden i und
orientiert sich an den genauen Details einer Beurteilung der Sicherheitsleistung. Je nach
Ermessen entscheidet der Anlageverwalter, ob er bei einer bestimmten Sicherheitsleistung

28



konservativere, weniger konservative oder keine Bewertungsabschldge anwendet. Dies
erfolgt auf einer objektiv gerechtfertigten Grundlage. Abschwachende Umsténde, die die
Annahme einer Sicherheit mit Bewertungsabschlagen erfordern, die nicht mit den
Richtlinien tUbereinstimmen, missen schriftlich erlautert werden. Die Griinde dazu missen
zwingend dokumentiert werden.

Unbare Sicherheiten kdnnen weder verkauft, verpfandet noch neu angelegt werden.
Barsicherheiten

Barsicherheiten dirfen nur wie folgt angelegt werden:

A Als Deposits bei einschlagigen Finanzinstituten;
A hochwertige Staatsanleihen; und
A

kurzfristige Geldmarktfonds (geméass den ESMA-Richtlinien einer gemeinsamen Definition
europaischer Geldmarktfonds (siehe CESR/10-049)).

Angelegte Barsicherheiten missen gemass dem Diversifizierungsgebot diversifiziert werden, welches
f¢r unbare Sicherheiten (s. o. (v)) unter der
Barsicherheiten dirfen einem Geschéftspartner (oder einer mit diesem verbundenen Person) nicht
gutgeschrieben werden. Ein Risiko, welches durch die Neuanlage einer Sicherheit entsteht, muss
gegeniber Geschaftspartnern beriicksichtigt werden. Die Neuanlage barer Sicherheiten geméss den
oben aufgefiihrten Bedingungen vermehr t g g f . das Fondsrisiko (s.
Neuanl age von Barsicherheitenf).

Vom Fonds angelegte Sicherheiten

Sicherheiten, die durch oder im Namen des Fonds bei einem Geschéftspartner angelegt werden,
missen bei der Risikobewertung des Geschéftspartners beriicksichtigt werden. Bei einem
Geschaftspartner angelegte oder von einem Geschéftspartner empfangene Sicherheiten missen auf
einer Nettogrundlage berucksichtigt werden i vorausgesetzt, der entsprechende Fonds kann rechtlich
Aufrechnungsvereinbarungen mit dem Geschéftspartner durchsetzen.

Dividendengrundsatze

Dividendengrundsétze und ggf. Informationen tber die Deklarierung und Ausschittung der Dividenden
fur jeden Fonds werden im entsprechenden Anhang dargelegt. Die Unternehmenssatzung erméachtigt
den Vorstand, Dividenden zu allen Gesellschaftsanteilen aus den Gesellschaftseinkiinften zu
bestimmen. Diese Gesellschaftseinkiinfte kdnnen sich aus Dividenden, Zinsen, anderen Einklnften
sowie realisierten und nicht realisierten Gewinnen (namlich realisierte und nicht realisierte
Kapitalgewinne abzlglich aller realisierten und nicht realisierten Verluste) unter Abzug der
Gesellschaftsruckstellungen vorbehaltlich bestimmter Bereinigungen addieren. Dividenden, die sechs
Jahre nach dem Datum ihrer Erstausschittung oder nach der Auflosung der Gesellschaft noch nicht in
Anspruch genommen wurden, verfallen wieder zugunsten des entsprechenden Fonds. Eine weitere
Gesellschaftsdeklarierung oder 1 handlung ist nicht erforderlich.
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Ausstehende Zahlungen an den relevanten Anleger sowie Ausschuttungszahlungen werden in einem
Konto im Name des relevanten Fonds gehalten und werden als ein Vermdgenswert betrachtet, bis sie
an den Anleger ausgezahlt wurden und unterliegen nicht den Investorengelderschutzregeln (d. h. die
0. g. Gelder werden nicht treuh&nderisch zu Gunsten des relevanten Anlegers verwaltet). Unter
solchen Umstanden gilt der Anleger als ungesicherter Glaubiger der Gesellschaft hinsichtlich des
Ausschuittungsbetrags, bis eine solche Auszahlung an ihn erfolgt wird. Sofern der relevante Fonds
insolvent wird, besteht keine Garantie, dass die Gesellschaft ungesicherte Glaubiger in vollem Masse
befriedigen kann.

Sofern fallige Ausschittungen nicht an einen Investor ausgezahlt werden kénnen (z. B. sofern
Korruptionsvermeidungsmassnahmen nicht dokumentiert werden oder ein Investor nicht kontaktiert
werden kann), haftet der Investor fur die unverzigliche Vorlage samtlicher korrekten erforderlichen
Unterlagen und Daten, so dass die falligen Ausschittungsgelder fristgerecht freigegeben werden
kénnen.

Bitte beachten Sie den Paragraphen desi iPBeotsrpieklt sv am
Bargel dkonteno.

Veroffentlichung des Nettovermégenswerts pro Anteil
Der Nettovermdgenswert pro Gesellschaftsanteil wird Uber Bloomberg verfligbar gemacht und bei
jeder Neuberechnung aktualisiert. Ebenso kann er vom Vermoégensverwalter zu den Ublichen

Geschéaftszeiten erfragt werden. Auch stehen zur Erfragung dieser Angaben andere Quellen zur
Verfugung (s. ggf. Anhang zum entsprechenden Fonds).
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Risikofaktoren

Allgemeine Angaben

Die Aufzadhlung der im Folgenden beschriebenen Risiken sollten einem potentiellen
Fondsanleger nicht als erschopfende Entscheidungsgrundlage zu einer angedachten Anlage
dienen. Potentielle Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass jeder Fonds gelegentlich auch
ausserordentlichen Risiken ausgesetzt sein kann. Wer in die Gesellschaft investiert, setzt sich
einem gewissen Risiko aus.

Risiken sind je nach Fonds und/oder Klasse unterschiedlich. Anlegern wird empfohlen, vor
einer Anlage in einen Fonds den Anhang zu dem entsprechenden Fonds zur Kenntnis zu
nehmen. Dort sind ggf. Risiken erlautert, die in diesem Abschnitt nicht erwahnt werden.
Potentielle Anleger sollten diesen Prospekt und den entsprechenden Anhang sorgfaltig in
seiner Gesamtheit durchlesen. Vor einer Zeichnung von Gesellschaftsanteilen ist eine
professionelle Finanzberatung einzuholen. Potentielle Anleger werden darauf hingewiesen,
dass der Wert von Gesellschaftsanteilen und der von ihnen erzielte Gewinne sich
gleichermassen vermehren oder verringern kann. Entsprechend erhélt ggf. ein Anleger den von
ihm angelegten Betrag nicht in voller H6he zuriick. Anlagen sollten nur von Personen getatigt
werden, die ein solcher Verlust im Allgemeinen unbeschadet lasst. Gesellschaftsleistung- oder
Fondsgewinne in der Vergangenheit geben in keiner Weise einen Hinweis auf zuklnftige
Leistungen. Ebenso muissen potentielle Anleger das steuerliche Risiko bei einer Zeichnung
von Gesellschaftsanteilen in Betracht Die Biehlkerbaiten( s . Abs
und Instrumente, in die die Gesellschaft investiert, sind den Ublichen Marktschwankungen und
anderen Investitionsrisiken unterworfen. Eine Garantie der Wertevermehrung kann somit nicht
gegeben werden.

Eine Garantie, dass ein Fonds sein Anlageziel erreicht, gibt es nicht.

Marktrisiken

Anleger setzen sich einem Marktrisiko aus, welches sich aus der mdglichen preislichen Veranderung
der Anteile ergibt, die von einem Fonds erworben und gehalten wurden. Preisveranderungen dieser
Art ergeben sich aus Veranderungen von Angebot bzw. Nachfrage, makroékonomischen Faktoren
oder gesellschafts- sowie branchenspezifischen Faktoren. Die oben beschriebenen Risiken sind
héher, wenn es um Anlagen an Bdrsenplatzen von Schwellenlandern oder aufsteigenden Markten
geht.

Devisenkontrolle und Rickfliihrungsrisiko

Es ist ggf. fur den Fonds nicht bzw. nur mit behordlicher Erlaubnis mdoglich, Kapital, Dividenden,
Zinsen und andere Einkinfte von bestimmten Landern rickzufilhren. Es kann sich schadigend auf
den Fonds auswirken, wenn eine solche Erlaubnis erforderlich ist, sich hieraus Verzdgerungen
ergeben, diese abgelehnt wird oder andere behordliche Handlungen auf Transaktionsabwicklungen
einwirken. Okonomische oder politische Bedingungen kénnen die Riicknahme oder die Veranderung
einer in einem bestimmten Land vorher erteilten Investitionserlaubnis bewirken oder die Auferlegung
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neuer Beschréankungen auslésen.

Risiken durch Politik, Regelungen, Abwicklungen und Unterverwahrstellen

Anteile eines Fonds sind in ihrem Wert Unwagbarkeiten unterworfen, z. B. internationale politische
Entwicklungen, innenpolitische oder steuerliche Anderungen, Einschrankungen fur auslandische
Anlagen und Wahrungsrickfuhrungen, Wé&hrungsschwankungen und andere Entwicklungen der
Rechtslage am Investitionsort. Ebenso ist es mdglich, dass Infrastrukturen der Gesetzgebung, der
Buchhaltung, der Priifung und der Meldungspraxis in bestimmten Landern nicht den Grad des
Anlegerschutzes aufweisen, als dieses im Allgemeinen auf grosseren Aktienméarkten der Fall wére.
Verwahrstelle

Liquiditatsrisiko

Nicht alle Anteile oder Finanzinstrumente, die in einem Fonds angelegt sind, sind ggf. notiert oder
bewertet, und daher ergibt sich eine geringe Liquiditat. Dartiber hinaus ist es moglich, dass der Aufbau
und die Verausserung von Beteiligungen mancher Anlagefonds sich als zeitintensiv und
unverhaltnismassig teuer erweisen. Ebenfalls ergeben sich fur Fonds ggf. Schwierigkeiten im Rahmen
des Verkaufs von Anteilen zu fairen Preisen, weil nachteilige Marktbedingungen eine beschrankte
Liquiditat zur Folge haben.

Ricknahmerisiko

Wenn Rucknahmen von Gesellschaftsanteilen in grossem Umfang erfolgen, hat dies ggf. zur Folge,
dass der Fonds Anteile zu im Allgemeinen als nachteilig beurteilten Zeitpunkten und Preisen zwingend
verkaufen muss.

Kreditrisiko

Es besteht keine Garantie, dass Emittenten der Anteile oder anderer Finanzinstrumente, in die der
Fonds investiert, vor Kreditschwierigkeiten mit der Folge des ganzen oder teilweisen Verlustes der in
solche Anteile oder Finanzinstrumente angelegten Summen oder vor in diesem Zusammenhang
falligen Zahlungen bewahrt werden. Ein weiteres Risiko besteht darin, mit welchen Geschéaftspartnern
Transaktionen durchgefihrt werden, bei welchen sie im Zusammenhang mit auf Finanzderivate
gerichteten Transaktionen Sicherheiten hinterlegen i so tragen die Emittenten das Risiko der
Fehlhandlungen der Geschéftspartner.

Waéhrungsrisiko

Anteile eines Fonds sind ggf. in einer von der Grundwahrung unterschiedlichen Wahrung denominiert
und Kursanderungen zwischen der Grund- und der Fondswahrung lassen mdglicherweise den Wert
des Fondsvermogens (ausgedrickt in der Grundwahrung) sinken. Gegen ein solches Risiko sind
Absicherungsmassnahmen nicht geeignet oder gegeben. Der Anlageverwalter ist berechtigt, aber
nicht verpflichtet, ein solches Risiko durch Finanzinstrumente zu mildern.

Fonds koénnen gelegentlich Devisengeschéfte eingehen 1 entweder im Rahmen von Kassageschéften
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oder durch den Kauf von Devisentermingeschéaften. In beiden Féllen werden Preisschwankungen der
Fondsanteile oder der Devisenkurse sowie Verluste bei Preisminderungen der Fondsanteile nicht
vermieden. Die Leistung eines Fonds hangt ggf. betrachtlich von Devisenkursveranderungen ab, weil
von einem Fonds gehaltene Wahrungspositionen nicht unbedingt den von diesem gehaltenen
Wertpapierpositionen entsprechen missen.

Andern sich zwischen den Handels- und Abwicklungsdaten bestimmter oder erwarteter
Wertpapiertransaktionen Kurs- oder Zinssétze, kann ein Fonds im Bemihen zum Schutz gegen
Schwankungen zum Wert von dessen Portfoliopositonen ggf. Devisengeschéfte eingehen und/oder
Methoden und Finanzinstrumente anwenden. Obwohl diese Transaktionen darauf abzielen sollen, das
Verlustrisiko im Rahmen einer Wertminderung der gesicherten Wahrung zu minimieren, begrenzen sie
gleichermassen potentielle Gewinne, die bei einer Wertvermehrung der gesicherten Wahrung zum
Tragen kommen konnten. Es ist im Allgemeinen nicht moglich, dass die Betrage der entsprechenden
Geschafte und der Wert der beteiligten Anteile sich vollig decken. Der Grund: Der zukiinftige Wert
dieser Anteile wird sich aufgrund von Marktbewegungen &ndern zwischen dem Tag, an welchem der
Vertrag in Kraft tritt und zwischen dem, an welchem er féllig wird. Die erfolgreiche Einfihrung einer
Absicherungsstrategie, die sich mit dem Investitionsprofil eines bestimmten Fonds deckt, kann nicht
garantiert werden. Es ist ggf. nicht moéglich, sich zu einem Preis gegen allgemein angenommene
Kurs- oder Zinsschwankungen abzusichern, der die Anteile vor den angenommenen Wertverlusten der
Portfoliopositionen im Rahmen dieser Schwankungen hinreichend schitzt.

Wahrungsrisiko der Gesellschaftsanteile

Die Aktienklasse eines Fonds kann in einer anderen Wahrung bezeichnet werden, als dies fir die
Grundwahrung des Fonds und/oder die Wahrungen der Vermdgensanteile des Fonds der Fall ist.
Verkaufserlése und Ausschittungen an Anleger erfolgen Ublicherweise in der Wahrung der relevanten
Klasse. Wahrungskursanderungen zwischen der Grundwahrung und einer solchen bezeichneten
Wahrung oder zwischen den bezeichneten Wéhrungen der Fondvermoégensanteile fuhren ggf. zu einer
Senkung des entsprechenden Aktienwerts im Rahmen der bezeichneten Wé&hrung. Sofern eine
Fondskl asse im relevanten Erg®nzungsdokument

Investmentmanager ein solches Risiko durch die Anwendung von Finanzinstrumenten innerhalb der

Fondsinvestitionen mildern ( s . Paragraph AAb g Ardeger boditentbeachtén, dass e n i ) .

diese Strategie Anleger der entsprechenden Klasse an Fondsanteilen darin einschrankt, einen Vorteil
zu erzielen, wenn die Fondsanteilswahrung gegentber der Grundwéahrung und/oder gegenlber der
Waéhrung oder den Wahrungen, in welchen der Fonds denominiert ist , fallt. In diesen Féllen sind die
Anleger der entsprechenden Klasse an Fondsanteilen ggf. dem Risiko der Schwankungen im
Nettovermdgenswert ausgesetzt, die eine Folge der Gewinne, Verluste und der Kosten der
entsprechend angewendeten Finanzinstrumente darstellen. Finanzinstrumente, die solche Strategien
umsetzen, stellen Vermdgenswerte oder Verpflichtungen des Fonds als Ganzes dar. Gewinne,
Verluste und die Kosten der entsprechenden Finanzinstrumente erwachsen jedoch ausschliesslich der
entsprechenden Klasse der Fondsanteile.

Wichtig fur Anleger: Vermogensanteile sowie Verbindlichkeiten zwischen Fondsklassen werden nicht

getrennt und deshalb kommen Gegenparteien eines

abgesicherten Klasse abgeschlossen wurde, ggf. In die Lage, auf die Vermodgensanteile des
relevanten Fonds zurlickzugreifen, die anderen Fondsklassen zurechenbar sind, sofern die der
gesicherten Klasse zurechenbaren Vermdgensanteile nicht zum Ausgleich der Verbindlichkeiten
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hinreichen. Die Gesellschaft ergreift Massnahmen, um das Risikolbergriffspotential zwischen Klassen

gemi | dert bl eibt, so dass zus?tzIliche Risiken, dene
unterworfen wird, nur zu Lasten der Anleger der relevanten Klasse gilt. Ein solches Risiko lasst sich

nicht vollig ausschliessen.
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Bewertungsrisiko

Ein Fonds investiert einige der Anteile in-nicht bérsennotierte Anteile oder Finanzinstrumente. Solche
Anlagen oder Instrumente werden durch den Vorstand oder deren Vertreter unter Hinzuziehung des
Anlageverwalters in gutem Glauben im Rahmen lhres wahrscheinlichen Realisationswerts bewertet.
Solche Anlagen sind schwer zu bewerten und unterliegen einer betrachtlichen Unsicherheit. Es
besteht keine Garantie, dass die Schatzungen, die sich aus dem Bewertungsverfahren ergeben, die
tats2chlichen ASchlusskursefi solcher Gesellsch

Die Natur von Fondsanlagen, der Index, der verfolgt oder von einem Fonds neu abgebildet wird oder
die Finanzderivate, die durch einen Fonds verfolgt oder wieder abgebildet werden, ist sehr komplex.
Unter bestimmten Umstanden kann die Bewertung dieser komplexen Instrumente oder Indizes nur flr
eine Auswahl an Marktteilnehmern verfligbar sein, die auch als Geschéaftspartner in diesen
Transaktionen auftreten. Bewertungen von diesen Marktteilnehmern kénnen deshalb sehr subjektiv
ausfallen und verfligbare Bewertungen jeglicher Art kdnnen sich erheblich voneinander unterscheiden.

Ubergreifende Haftung fiir andere Fonds

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds mit einer getrennten Haftbarkeit unter den Fonds gegriindet.
Nach irischem Recht kénnen die Vermdgenswerte fur einen Fonds nicht flr einen anderen in Haftung
treten. Die Gesellschaft kann jedoch in anderen Landern als Irland tétig sein oder Vermdgenswerte in
anderen Landern investieren, die keine solche Trennung unter den Fonds wahren. Es besteht keine
Garantie, dass Glaubiger eines Fonds nicht darauf bestehen, einen anderen in die Pflicht gegenlber
einen anderen zu nehmen. Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Textes war dem Vorstand ein solcher
bestehender oder eventueller Sachverhalt jedoch nicht bekannt.

Standardvorgaben der Buchhaltung, der Wirtschaftspriifung und der Finanzmeldepflicht

Die Standardvorgaben der Buchhaltung, der Wirtschaftsprifung und der Finanzmeldepflicht vieler
Lander, in denen ein Fonds ggf. investiert, kbnnen einen geringeren Umfang haben, als dieses fur US-
Gesellschaften oder EU-Gesellschaften der Fall ist.

Anlagen in festverzinsliche Wertpapiere

Anlagen in festverzinsliche Wertpapiere sind Zinssatzen, Branchen, Sicherheitsvorgaben und
Kreditrisiken unterworfen. Wertpapiere mit geringerem Rating werden Ublicherweise grossere Ertrage
anbieten als dieses bei Anteilen mit hdherem Rating der Fall ist, um die geringere Kreditwurdigkeit und
das hohere Ausfallrisiko auszugleichen, die diese Art von Anteilen mit sich bringen. Wertpapiere mit
geringerem Rating reflektieren Ublicherweise eher kurzfristige Gesellschafts- und Marktentwicklungen
in einem grosseren Umfang als Wertpapiere mit hdherem Rating, die primar auf Schwankungen der
allgemeinen Zinsséatze reagieren. Weniger Anleger investieren in Wertpapiere mit geringerem Rating
und es ist in der Regel schwerer, solche Anteile zu optimalen Zeitpunkten zu kaufen und zu verkaufen.

Der Umfang von Transaktionen, die in bestimmten internationalen Anleihemérkten durchgefuhrt
werden, kann zuweilen betrachtlich geringer ausfallen als auf einem der weltgrossten Markte, etwa
dem der USA. Somit kann eine Fondsanlage in derartigen Markten von geringerer Liquiditat sein und
deren Preise sind ggf. unbestandiger, als dieses bei vergleichbaren Anlagen in Gesellschaftsanteilen
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in Markten grosseren Umfangs der Fall ist. Auch sind die Abwicklungszeitrdume in bestimmten
Markten ggf. langer als in anderen. Dieses kann sich auf die Liquiditat eines gesamten Portfolios
auswirken.
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Anlage in Aktien

In dem Masse , in welchem ein Fonds in Aktien oder Anlagen investiert, die in Verbindung mit Aktien
stehen, setzt sich dieser einem Aktienrisiko aus. Die Werte von Aktien kdnnen aufgrund allgemeiner
Marktbedingungen sinken, die nicht in konkreter Verbindung mit einer konkreten Gesellschaft stehen.
Es kann sich um real nachteilige oder als solche wahrgenommene wirtschaftliche Bedingungen
handeln, um Anderungen in der allgemeinen Gewinnvorausberechnung hinsichtlich einer Gesellschaft,
um Zinsanderungen, Devisenkursdnderungen oder um eine generell negative Anlegerstimmung. Die
Wertminderung von Anteilen kann auch durch Gesamtentwicklungen in einer bestimmten oder in
mehreren Branchen verursacht werden, z. B. Arbeitskraftemangel, erhéhte Produktionskosten oder
Wettbewerbsbedingungen innerhalb einer Branche. Aktienpreise sind generell einer weit héheren
Unbestandigkeit unterworfen als dies bei festverzinslichen Wertpapieren der Fall ist.

Investieren in andere kollektive Kapitalanlagen

Ein Fonds erwirbt ggf. Gesellschaftsanteile anderer Investmentfonds in dem Rahmen, in dem solche
Anlagen mit den eigenen Investmentzielen, Richtlinien und Beschrankungen in Ubereinstimmung
steht. In diesen Fallen investiert der entsprechende Fonds in Basisstrukturen, die eine betrachtliche
Fremdkapitalaufnahme bei ihren Anlagen einsetzen. In Zeiten, zu denen diese Basisstrukturen
Fremdkapital aufnehmen, ist es mdglich, dass jedes Ereignis, welches sich nachteilig auf den Wert
eines Zahlungsplans auswirkt, den Nettovermdgenswert des entsprechenden Fonds erheblich
beeintrachtigt. Der Betrag der Fremdkapitalaufnahme, der fir die Basisstrukturen eingesetzt wird (u.
U. unbegrenzt) wird im Rahmen der Sorgfaltspflicht des Anlageverwalters tiberwacht.

Die Kosten, in einen Fonds zu investieren, der Gesellschaftsanteile von anderen kollektiven
Investmentfonds erwirbt, sind im Allgemeinen hoher als die Kosten der Investition in einen Fonds, der
direkt in einzelnen Wertpapieren und Anleihen investiert. Wer in einen solchen Fonds investiert, dem
werden durch den Fonds, der diesem als Basis dient, indirekte Gebiihren und Ausgaben berechnet 1
zuséatzlich zu den direkten Gebuhren und Ausgaben des eigenen, urspringlichen Fonds. Wenn ein
Fonds wesentlich in andere kollektive Investmentfonds investiert, sind die Risiken, hier zu investieren,
eng mit den Risiken verbunden, die zu den Wertpapieren und anderen, kollektiven Kapitalanlagen
gehdren.

Schwellenmarktrisiko

Anlagen in Schwellenmérkten sind mit Risikofaktoren und besonderen Gegenleistungen verbunden,
die Ublicherweise nicht bei Anlagen in héher entwickelten Mérkten zum Tragen kommen. Politische
und wirtschaftliche Veranderungen und Instabilitaten sind wahrscheinlicher und kdnnen sich deutlicher
auf die Wirtschaft und Méarkte der Schwellenlander auswirken. Nachteilige Regierungspolitik,
steuerliche Vorgaben, Einschrankungen, im Ausland zu investieren, Wéhrungskonvertibilitat und
Ruckfuhrung, Wahrungsschwankungen und andere Verédnderungen in der Rechtslage dieser
Schwellenlander, etwa auch Enteignungen, Verstaatlichungen oder andere Beschlagnahmungen
kénnen dem entsprechenden Fonds einen Verlust beifligen.

Im Vergleich zu hoher entwickelten Aktienmarkten sind Aktienmarkte der meisten Schwellenlander
relativ klein, weisen eine geringere Liquiditat und eine hdhere Unbestandigkeit auf. Dieses kann sich
in einer hoheren Unbesténdigkeit des Nettovermdgenswerts auswirken (und hiervon sind auch die
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Zeichnungs- und Rickkaufpreise der Fondsanteile abhéngig), als dies der Fall bei Fondsanteilen in
héher entwickelten Markten ware. Ausserdem gilt: Wenn eine grosse Anzahl an Wertpapieren
kurzfristig realisiert werden muss, um wesentliche Rickkaufantrdge im Fonds zu bedienen, wirkt sich
dieses in nachteiligen Preisen aus, die wiederum den Nettovermdgenswert der Fondsanteile
verringern.

Ausserdem sind die Verfahren der Abwicklung, der Abrechnung, sicherer Verwahrstellenaufgaben und
der Registrierung wahrscheinlich unterentwickelt und die Risiken von Irrtimern, Betrug oder Ausfall
sind héher. Darlber hinaus erhalten Anleger nicht dieselben Informationen und denselben Schutz
(hinsichtlich der gesetzlichen Infrastruktur sowie der Standardvorgaben fiir Buchhaltung, Prifung und
Rechnungslegung in Schwellenlandern), wie dies generell in héher entwickelten Méarkten Anwendung
findet. Anlagen in bestimmten Schwellenlandern sind ggf. Zulassungen oder Beschrankungen
unterworfen, die die Verflgbarkeit attraktiver Investitionsmdglichkeiten fir den Fonds stark verringern.
Schwellenmaérkte sind im Allgemeinen weniger effizient als dies in hdher entwickelten Landern spirbar
ist. In manchen Fallen ist ein Markt fir ein Wertpapier ortlich Gberhaupt nicht vorhanden und
Transaktionen missen somit an der Bérse eines Nachbarlandes durchgefiihrt werden.

In  Schwellenmérkten gehandelte Wertpapiere werden gewdhnlich mit Handler- oder
Aktienlibertragungssteuern auslandischer Staaten belegt, wodurch die Anlagekosten und Verluste
erhoht bzw. Gewinne gesenkt werden. Die Ausgabe von Wertpapieren in Schwellenmarkten (durch
Banken und andere Finanzinstitutionen) sind weniger streng geregelt, als dies flr Emittenten in héher
entwickelten Landern der Fall ist. Somit kénnen Vorgénge dieser Art mit einem hdheren Risiko belegt
sein. Fur Wertpapiere aus Schwellenmarkten fallen in der Regel hohere Verwahrstellegebihren an als
fur Wertpapiere aus hoher entwickelten Landern. Dividenden, Zinsausschittungen und somit
Kapitalgewinne fur Wertpapiere aus Schwellenmérkten werden unter Umstanden so besteuert, dass
diese Steuern nicht mehr zurlickgefordert werden kénnen.

Gesetze, die fur auslandische Anlagen und Wertpapiertransaktionen in Schwellenméarkten Anwendung
finden, sind aller Erwartung nach weniger durchdacht als in hoher entwickelten Landern. Somit
ergeben sich fir einen Fonds zusatzliche Risiken, z. B. unzureichender Anlegerschutz, eine unklare
oder widerspriichliche Rechtslage und die mangelnde Rechtsdurchsetzung i ebenso wird die
Rechtslage von anderen Marktteilnehmern ignoriert oder verletzt, eine rechtliche Abhilfe ist nicht
vorhanden und Verschwiegenheitspflichten werden nicht beachtet. Gelegentlich ist es schwierig in
bestimmten Schwellenméarkten festzustellen und geltend zu machen, in welche Anteile eines Fonds
investiert wurde.

Steuergesetze und i praktiken in Schwellenlandern sind ggf. nicht in einem Masse entwickelt, wie dies
fur entwickelte Lander gilt. Es ist deshalb mdglich, dass die gegenwartige Auslegung von Gesetzen
oder das Ubereinkommen von Praktiken sich dndert oder dass dies sogar riickwirkend erfolgt. Somit
kann ein entsprechender Fonds in einer Weise besteuert werden, die zum Zeitpunkt der
Prospekterstellung oder der Tatigung, Bewertung oder dem Verkauf von Anteilen nicht vorhersehbar
ist.

Obwohl ein Anlageverwalter Schritte einleitet, um die Besteuerung eines Fonds zu verringern, sollten

Anleger stets in Betracht ziehen, dass eines der Risiken, in einen Fonds zu investieren, in der
unvorhersehbaren Besteuerung in den Landern besteht, in denen dieser investiert.
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Steuerliche Risiken

Andert sich der steuerliche Stand der Gesellschaft bzw. die steuerliche Gesetzgebung, wirkt sich dies
auf Anlagen aus, die von der Gesellschaft gehalten werden sowie auf die Mdglichkeit der Gesellschaft
oder eines Fonds, Gewinne an Anleger auszuschitten. Potentielle Anleger mdgen beachten, dass die
in diesem Prospekt vorliegenden steuerlichen Hinweise auf einer Steuerberatung des Vorstands
beruhen, die die jeweilige Rechtslage zum Zeitpunkt der Erstellung des Prospekts und dessen
Anhangen berticksichtigen. Wie bei jeder Anlage besteht keine Garantie, dass die Steuersituation
oder angenommene Steuersituation zum Zeitpunkt der Investition in der Gesellschaft auch unbefristet
anhalt. Zum Thema der steuerlichen Risiken, die fir potentielle Anleger bei einer Investition in die
Gesellschaft bestehen, siehe den Abschnitt ABe

Risiken in Verbindung mit derivativen Instrumenten, sonstigen Anlagemethoden und
Finanzinstrumenten

Allgemeine Bemerkungen

Die Preise fir derivate Instrumente, einschliesslich Termingeschafts- und Optionspreise, sind héchst
unbestandig. Preisschwankungen von Terminkontrakten und T geschaften sowie anderer
Derivatgeschéfte werden beeinflusst von z. B. Zinssétzen, variierenden Verhaltnissen von Nachfrage
und Angebot, dem Handel, steuerlichen Gegebenheiten, von Staaten auferlegten Wahrungs- und
Wechselkurssteuerungen sowie i richtlinien, wie auch von nationalen und internationalen politischen
und wirtschaftlichen Ereignissen und Richtlinien. Ebenso greifen von Zeit zu Zeit Regierungen ein i
direkt oder durch Regelungen, was bestimmte Markte, insbesondere Termin- und Optionsmarkte
betrifft, um Wahrungs- und Zinsentwicklungen zu beeinflussen. Dies geschieht oft mit der Absicht,
Preise zu kontrollieren und kann 1 als einer von vielen Faktoren i dazu fuhren, dass Markte dieser Art
in dieselbe Richtung aufgrund von Zinsentwicklungen steuern. Die Anwendung von Anlagemethoden
und Finanzinstrumenten ist in besonderer Hinsicht risikobehaftet, namlich (1) Preisentwicklungen von
abgesicherten Wertpapieren und Zinsentwicklungen sollten nach Mdglichkeit voraussagbar sein, (2)
eine Korrelation zwischen den Sicherungsinstrumenten und den zu sichernden Wertpapieren oder
Marktbereichen ist nicht ausreichend, (3) Kompetenzen, diese Instrumente einzusetzen, unterscheiden
sich von denen, Wertpapiere fir den Fonds auszuwéhlen und (4) fur jedes Finanzinstrument kann es
zu jedem Zeitpunkt unmdglich sein, einen Liquiditatsmarkt zu finden und (5) eine effektive
Portfolioverwaltung oder die Moglichkeit des Riickkaufs kann im Einzelnen erschwert werden.

Korrelationsrisiko

Die Preise von Finanzderivaten korrelieren ggf. unvollkommen zu den Preisen der zu sichernden
Wertpapiere, z.B. wegen Transaktionsgeblhren oder Zinsschwankungen. Die Preise
devisengehandelter Finanzderivate kdnnen sich auch aus Veradnderungen im Verhéltnis zwischen
Angebot und Nachfrage ergeben.

Liquiditatsrisiko

Die Leistung eines Fonds ist von seiner Liquiditat abhangig. Bei bestimmten Marktbedingungen (etwa
bei unbestandigen Markten, beim Handel mit Finanzinstrumenten oder bei anderen abtraglichen
Marktbedingungen) kann die Liquiditat von einzelnen Portfoliopositionen eines Fonds beeintrachtigt
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werden. In diesen Zeitperioden kann der Fonds mdglicherweise bestimmte Finanzinstrumente nicht
abstossen, was dessen Fahigkeit einschrankt, sein Portfolio auszugleichen oder auf Rickkaufsantrage
angemessen zu reagieren. Ausserdem konnen solche Bedingungen den Fonds in die Zwangslage
bringen, Finanzinstrumente zu verringerten Preisen abzustossen und somit seine Leistung zu seinem
Nachteil zu verandern. Wenn andere Marktteilnehmer &ahnliche Finanzinstrumente gleichzeitig
abstossen wollen, kann der Fonds ggf. diese nicht verkaufen oder abstossen bzw. Verluste in diesem
Zusammenhang vermeiden. Wenn der Fonds existentielle Handelsverluste erleidet, ist eine hohe
Liquiditat erforderlich, aber der Zugang dazu ist gleichzeitig stark eingeschrankt. In Verbindung mit
einer allgemeinen Abwartsbewegung des Marktes kénnen die Geschaftspartner des Fonds eigene
Verluste erfahren, somit ihre Finanzkraft verringern und die Kreditunterstitzung des Fonds
diesbeziiglich erhéhen.

Terminpositionen kann es an Liquiditat mangeln, weil bestimmte Warenbérsen Tagesschwankungen

bei besti mmten Termingesch?2aften mit einer sogenannt e

begrenzen bzw. regulieren. Wahrend eines Handelstages wird bei solchen taglichen Obergrenzen
kein Handelsvorgang erlaubt, der diese Grenze Uuberschreiten wirde. Wenn der Preis eines
bestimmten Termingeschafts sich um einen Betrag erhdht oder verringert, der einer solchen
Preisschwankungsgrenze entspricht, kann dieses Termingeschaft nur dann ausgefihrt oder liquidiert
werden, wenn Héndler im Rahmen eines solchen Limits handeln wollen. So wird ein Fonds daran
gehindert, nachteilige Positionen zu liquidieren.

Devisengeschéfte

Wenn ein Fonds Derivate einsetzt, die die Wahrungsrisikoeigenschaften der von ihm gehaltenen
Ubertragbaren Wertpapiere verandern, wird die Leistung des Fonds ggf. stark durch
Devisenkursbewegungen beeinflusst, weil vom Fonds gehaltene Wahrungspositionen nicht
notwendigerweise den gehaltenen Wertpapierpositionen entsprechen.

Marktrisiken

Die Investitionen, die ein Fonds tatigt, sind Risiken aller verwendeten Finanzinstrumente ausgesetzt.
Der Wert von Beteiligungen kann fallen wie steigen T manchmal schnell und unvorhersagbar. Der
Preis von Finanzinstrumenten schwankt und kann im Wert sinken 7 dies ist durch Faktoren bedingt,
die sich generell auf Finanzmarkte oder bestimmte Branchen, Bereiche, Gesellschaften, Lander oder
geographische Gebiete auswirken, die im Portfolio vertreten sind und seinen Wert reduzieren. Der
Wert von Finanzinstrumenten kann aufgrund von allgemeinen Marktbedingungen sinken, die nicht
direkt in Verbindung mit Finanzinstrumenten stehen (z.B. wirtschaftliche Bedingungen von
tatsachlichem oder von wahrgenommenen Nachteilen, Anderungen von generellen Prognosen
makrotkonomischer Grundbedingungen, Zins- oder Devisenkursdnderungen oder eine generelle
negative Anlegerstimmung). Solche Werte kénnen ebenfalls aufgrund von Faktoren sinken, die eine
bestimmte Region, Branche oder einen Bereich betreffen (Arbeitskraftemangel, hdhere
Produktionskosten und Wettbewerbsbedingungen. Manche Finanzinstrumente weisen ggf. eine
geringere Liquiditat auf und/oder sind unbestandiger als andere, womit sie dann ein grosseres Risiko
aufweisen.

Die Leistung eines Fonds wird ggf. durch nachteilige und nicht stabile Bedingungen in Méarkten und
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Wirtschaft oder durch andere Ereignisse beeintrachtigt, die unvorhergesehene Verluste zur Folge
haben und sich ausserhalb der Fondskontrolle befinden.

Wenn sich Unterbrechungen oder Stérungen in Finanzmaérkten ergeben oder wenn Finanzdienstleister
versagen, fallen die Werte des Portfolios betrachtlich oder werden wertlos. Ein Anlageverwalter kann
an dieser Stelle deutliche Fondsverluste ggf. nicht vermeiden. Anleger verlieren mdglicherweise ganz
oder teilweise ihre Anteile.

Risiken durch Geschéaftspartner

Jeder Fonds setzt sich gegentiber den Geschéftspartnern einem Kreditrisiko aus: Dies betrifft Swaps,
Rickkaufgeschéafte, Termingeschaftskurse und andere Finanz- oder Derivatvertrdge. In dem Masse,
in welchem ein Geschaftspartner seine Verpflichtung nicht erfullt und fir einen Fonds eine
massgebliche Verzdgerung entsteht oder es unmdoglich fur ihn wird, seine Rechte hinsichtlich der
Anlagen in seinem Portfolio auszutben, verringert sich sein Wert, besteht ein Einkommensverlust bzw.
Kosten laufen bei der Durchsetzung seiner Rechte auf.

Ein Fonds setzt sich auch einem Kreditrisiko darin aus, je hachdem mit wem er Wertpapiere handelt,
Er tragt auch das Risiko eines Zahlungsverzugs hinsichtlich Schuldverschreibungen (z. B. Anleihen,
Schuldtitel und @hnliche Schuldverpflichtungen oder -instrumente).

Gesetzliche Risiken

Ausserbdérsliche Derivate (Terminvertradge, Swap- und Differenzvertrage) setzen ggf. einen Fonds dem
Risiko aus, dass die gesetzlichen Vertragsdokumente nicht préazise die Absicht der Vertragspartner
wiedergeben oder dass der Vertrag nicht gegenuber der Gegenpartei in deren
Rechtsgiltigkeitsbereich durchsetzbar ist.

Fehlende Richtlinien, Adressenausfall

In ausserborslichen Markten (in welchen Wahrungen, Kassageschafte, Optionsvertrage, bestimmte
Optionen fur Wahrungen und Swaps Ublicherweise gehandelt werden) gelten weniger von Staaten
auferlegte Richtlinien und besteht eine geringere Kontrolle als bei Transaktionen, die auf anerkannten
Borsen getatigt werden. Ausserdem sind viele Sicherheiten (wie z. B. die Erflllungsgarantie einer
Borsen-Clearingstelle), die bei manchen anerkannten Borsen Standard sind, bei ausserbdrslichen
Transaktionen nicht moglich. Fir ausserbdrsliche Optionen bestehen keine Richtlinien. Es sind dies
ausserbdrsliche Handelsvereinbarungen, die konkret dem Bedarf des einzelnen Anlegers angepasst
sind. Diese Optionen ermdglichen dem Anwender, das Datum, die Marktebene und den Betrag einer
bestimmten Position zu strukturieren. Der Vertragspartner dieser Vereinbarungen ist eine konkrete
Gesellschaft, aber nicht der anerkannte Bdrsenhandelsplatz. Sollte der Vertragspartner, mit dem der
Fonds ausserbdrsliche Optionen handelt, einen Verlust oder eine Insolvenz erleiden, kann dies zu
erheblichen Fondsverlusten filhren. Ausserdem ist es mdglich, dass ein Vertragspartner eine
Transaktion nicht gemass den Vereinbarungsbestimmungen abwickelt, weil der Vertrag nicht
gesetzlich durchsetzbar ist, nicht prazise die Absichten der Vertragspartner wiedergibt, eine
Unstimmigkeit Uber die Vereinbarungsbestimmungen besteht (unerheblich, ob im guten Glauben oder
nicht), oder wegen eines Kredit- oder Liquiditatsproblems, so dass dem Fonds Verluste entstehen.
Sollte ein Vertragspartner seine Pflichten nicht erfullen und der Fonds eine Verzdégerung oder eine
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Behinderung im Rahmen seiner Portfolioinvestitionen erfahren, ergibt sich daraus eine Abwertung
seiner Position, bzw. erfahrt er Einkommensverluste und es laufen Kosten im Rahmen der
Durchsetzung seiner Rechte an. Das Risiko fur Geschaftspartner entspricht jeweils den
Anlagebeschrankungen eines Fonds. Jedoch auch uber die Massnahmen des Fonds hinaus, die zur
Milderung des Kreditrisikos des Partners fuhren, besteht keine Garantie, dass ein Geschaftspartner
nicht ausfallt oder dass der Fonds im Ergebnis keine Transaktionsverluste erfahrt.

Notwendigkeit fiir Geschaftsbeziehungen mit Partnern

Teilnehmer im ausserbérslichen Wahrungsmarkt gehen Ublicherweise nur mit den Geschéftspartnern
eine Geschaftsbeziehung ein, die sie fur hinreichend kreditwirdig erachten, es sei denn, der
Geschéaftspartner bietet Margen, Sicherheiten, Kreditbriefe und andere Kreditverbesserungen.
Wahrend die Gesellschaft annimmt, erforderliche Beziehungen mit Geschaftspartnern aufnehmen zu
konnen, um einem Fonds zu ermdglichen, Transaktionen im ausserbérslichen Wahrungsmarkt und auf
anderen Geschéftspartnermarkten (auch der Swap-Borse) tatigen zu kénnen, besteht jedoch hierfir
keine Sicherheit. Die Unfahigkeit, solche Beziehungen zu etablieren, wirde die Aktivititen eines
Fonds begrenzen und konnte erfordern, wesentlich mehr solcher Aktivitditen im Bereich der
Termingeschéfte durchzufihren. Die Geschéftspartner, mit denen der Fonds eine Zusammenarbeit
erwartet, sind auch nicht verpflichtet, den Kreditrahmen eines Fonds zu wahren und diese
Geschaftspartner kénnen nach ihrem Ermessen entscheiden, einen solchen Rahmen einzuschranken
oder zu kundigen.

Ausserboérsliche Swap-Vertrage

Die Gesellschaft kann ausserbdorsliche Swap-Vertrage hinsichtlich eines bestimmten Fonds eingehen.
Im Rahmen eines solchen Vertrags versucht der betreffende Vertragspartner die Rendite im Auge zu
behalten oder in einem gewahlten Index bzw. der Referenzanlage fir den Fonds zu wiederholen oder
einen solchen Vorgang zu erweitern. Weil bestimmte Faktoren nicht im Einflussbereich des Fonds
liegen, besteht das Risiko, dass eine Rendite des Index und somit des ausserborslichen Swap nicht
erreicht wird.

Handel mit Derivaten ist spekulativ und unbesténdig

Erhebliche Risiken sind im Rahmen des Terminhandels, der Optionsvertrage und vieler anderer
Instrumente gegeben, in denen ein Fonds handeln kdnnte. Manche Instrumente, in die ein Fonds ggf.
investiert, hangen von Zins- und Devisenkursentwicklungen ab. Das heisst: Ihr Wert und somit ihr
Nettovermdgenswert schwankt, sobald Zinsen und/oder Devisenkurse schwanken. Die Fondsleistung
hangt teilweise jedoch davon ab, solche Schwankungen der Marktzinsen vorauszusehen, darauf zu
reagieren und erforderliche Strategien einzusetzen, um die Fondsrendite zu maximieren und
gleichzeitig Risiken fur das Investitionskapital zu minimieren. Der Grad, in der sich die
Unbesténdigkeit des Marktes von den Erwartungen des Fonds unterscheidet, kann entscheidende
Fondsverluste zur Folge haben.

Terminhandel

Terminkontrakte und damit verbundene Optionen werden im Gegensatz zu Termingeschéften nicht an
Bdrsen gehandelt und sind nicht standardisiert. Vielmehr bestimmen Banken und Handler diese
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Markte und verhandeln jede Transaktion als Einzelfall. Termin- und Barhandel orientiert sich im
Wesentlichen nicht an Regelungen oder Richtlinien, tagliche Preisbewegungen sind nicht begrenzt
und Limits fir spekulative Positionen gelten nicht. Die einzelnen Handler sind nicht verpflichtet, die
von ihnen bedienten Méarkte der Wahrungen oder Waren aufrechtzuerhalten. Diese Markte kénnen
Uber betrachtliche Zeitraume hinweg in ihrer Liquiditat stark begrenzt sein. Wenn Markte nicht liquide
sind oder unterbrochen werden, fuhrt dies zu grossen Fondsverlusten.

Risiko von Wertpapierverleihgeschéaften

Wie dies auf jede Krediterweiterung zutrifft, ergeben sich auch hier die Risiken der Verzégerung und
Ruckgewinnung.  Wenn der Kredithehmer seine Verpflichtungen im Rahmen eines solchen
Kreditvertrags finanziell nicht erfillt oder diese bei Wertpapierverleihgeschaften versaumt, kommen die
dann eingesetzten Sicherheiten zum Tragen. Der Wert der Sicherheiten soll dem Wert der
verliehenen Wertpapiere entsprechen oder diesen Ubertreffen. Doch ein Risiko besteht, dass ihr Wert
die Darlehenshdhe nicht erreicht. Dartber hinaus gilt: Da ein Fonds erhaltene Barsicherheiten
investiert (gemass den von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Obergrenzen), ergeben
sich hieraus erneute Risiken, namlich z. B. das Versagen bzw. Ausfall der Emittenten der
entsprechenden Wertpapiere.

Risiko der Bewertung durch den Anlageverwalter und den Geschéaftspartner

Der Anlageverwalter kann die Beratung des Anlageverwalters des entsprechenden Fonds in Anspruch
nehmen, wenn es um die Bewertung bestimmter Anlagen geht. Es besteht ein vorgegebener
Interessenkonflikt zwischen der Einbeziehung eines Anlageverwalters bei der Festsetzung des
Bewertungspreises einer Fondsanlage und seinen anderen Pflichten und Verantwortlichkeiten
bezuglich des betreffenden Fonds. Deshalb setzen Anlageverwalter ggf. Preiskomitees ein, die damit
beauftragt sind, samtliche Angelegenheiten der Preisfestsetzung zu regeln und hierbei den
brancheninternen Standardvorgaben zur Bewertung nicht notierter Anlagen zu folgen. Preiskomitees
werden in den entsprechenden Anhéangen aufgefuhrt.

In vielen Féllen wird die Gegenpartei eines Finanzderivatinstruments Bewertungen Uber diese
vorlegen missen. Diese taglichen Bewertungen bilden die Grundlage zur Kalkulation des Wertes
bestimmter Fondsanlagen. Ungeachtet dessen, dass dies einen bestimmten Interessenskonflikt bildet,
wenn Geschéftspartner Bewertungen dieser Art durchfiihren, ist die Gesellschaft der Ansicht, dass
Konflikten dieser Art angemessen begegnet werden kann. Ausserdem werden durch die Gegenpartei
durchgefuhrte Bewertungen von unabhangigen Dritten wdchentlich gegengepruift.

Einhaltung der Steuergesetfeeugrgrhrueseltapdskonten (US

Si ehe AAii [Erdnteggunden Uum US-Ei nkommenssteuergesetz AUnited St
Taxation of t doewe@enhesanmmyefRisiken bezlglich der FATCA-Bestimmungen des
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Act (im Fol geemsletnz i )AH.I RE

Standard des allgemeinen Berichtswesens der OECD
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Um die Regierungszusammenarbeit bei der Umsetzung der FATCA umfassend zu fordern, entwickelte
die OECD den Standard im Berichtswesen (Common Reporting Standard i CRS), um dem Problem
der Steuerflucht (in ASteuerinselnf) weltweit
Gebihren zum Vorteil von Finanzinstituten vermindert werden und somit gibt der CRS allgemein zu
beachtende Standards im Rahmen der Sorgfaltspflicht, des Berichtswesens und dem Austausch von
Kontodaten vor. Entsprechend werden teilnehmende Rechtssprechungsgebiete von meldepflichtigen
Finanzinstituten Finanzdaten hinsichtlich samtlicher durch die Finanzinstitute als Ergebnis der
Sorgfaltspflicht- und Berichtsverfahren identifizierten meldepflichtigen Konten abfragen (und diese
Kommunikationspartnern jahrlich Gbermitteln). Die ersten Datenibermittlungen dieser Art sind fir
Anfang 2017 anvisiert. Ein Gesetz in Irland sieht nun die Umsetzung des CRS vor. Somit ist die
Gesellschaft verpflichtet, diesen Sorgfaltspflicht- und Berichtsvorgaben der CRS zu folgen, sofern
anwendbar in Irland. Anleger missen ggf. zusatzliche Daten an die Gesellschaft Gbermitteln, um
dieser deren Pflichtausiibung im Rahmen des CRS zu ermdglichen. Investoren, die diesem nicht
entsprechen, haften dann ggf. mit Strafzahlungen, anderen Gebihren oder dem Zwangsverkauf ihrer
Fondsanteile.

Neuinvestition von Barsicherheiten

Wenn Barsicherheiten neu investiert werden i gemass den Vorschriften der Zentralbank, setzt sich ein
Fonds dem Ausfallrisiko des betreffenden Sicherheitenemittenten aus, zu dessen Gunsten die
Barsicherheit investiert wurde bzw. dem Ausfallrisiko der Gegenpartei. Das Risiko besteht hier in der
Méoglichkeit eines umgekehrten Pensionsgeschéfts.

Betrieb von AUmbrellafi-Barkonten

Die Gesellschaft errichtete Barkonten in unterschiedlichen Wahrungen auf untergeordneten
Fondsebenen im Namen des relevanten Fonds, in welchen die von den Investoren eingehenden
Zeichnungsgelder des relevanten Fonds oder an Investoren féllige Verkaufserlose hinterlegt und/oder
von welchem aus ausstehende Zahlungen an die relevanten Anleger, néamlich
Ausschuittungszahlungen, ausgezahlt werden sollen. Samtliche Zeichnungen oder Verkaufen und/oder
Dividenden zahlbar zu Gunsten oder zu Lasten des relevanten Fonds werden Uber solche Barkonten
geleitet, die nicht auf einer Ubergeordneten Ebene (flumbrellaf) geflhrt werden.

Ebenso sollten Investoren beachten, dass im Falle der Insolvenz eines anderen Fonds der
Gesellschaft die Wiedereinziehung von Mitteln, zu denen ein relevanter Fonds berechtigt ist, die
jedoch zu einem solchen insolventen Fonds im Ergebnis der Fihrung eines AJmbrellafiBarkontos
Ubertragen wurden, im Rahmen des irischen Treuhdndergesetzes ablauft. Hierbei ergeben sich ggf.
Verzug oder Streitsachen hinsichtlich der Wiedereinziehung solcher Mittel und der insolvente Fonds
verfugt ggf. nicht Uber hinreichende Mittel, eine solche Wiedereinziehung zu befriedigen.

Sofern Zeichnungsgelder eines Investors im Vorfeld des fir die Aktienzeichnung relevanten
Handelstages (voraussichtlich) eingehen und in einem Barkonto im Namen des relevanten Fonds
hinterlegt werden, gelten solche Investoren generell als ungesicherte Glaubiger des relevanten Fonds
bis zur Zeichnung der Aktien am relevanten Handelstag. Unterliegen genau solche Gelder vor einer o.
g. Aktienzeichnung einem Verlust, ist ggf. die Gesellschaft im Namen des Fonds verpflichtet,
entsprechende Verluste gegeniiber dem Investor in dessen Funktion eines ungesicherten Glaubigers
auszugleichen. In einem solchen Fall missen diese Verluste aus den Vermdgensanteilen des
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relevanten Fonds ausgeglichen werden. Hieraus ergibt sich eine Nettovermdgenswertminderung pro
Aktie fir Bestandsanleger des relevanten Fonds.

Vergleichbar gilt - in Situationen, in welchen Verkaufserlése an einen Investor in der Folge des
Handelstages eines Fonds fallig sind und in o. g. Barkonten im Namen des relevanten Fonds (als
Verkaufserlds-/Dividendengelder) aufbewahrt werden, gilt ein betroffener Anleger als ungesicherter
Glaubiger des relevanten Fonds, bis diese Forderungen zu seinen Gunsten beglichen wurden.
Unterliegen genau solche Gelder vor einer o. g. Aktienzeichnung einem Verlust, ist ggf. die
Gesellschaft im Namen des Fonds verpflichtet, entsprechende Verluste gegeniiber dem
Anleger/Investor in dessen Funktion eines ungesicherten Glaubigers des Fonds auszugleichen. In
einem solchen Fall missen diese Verluste aus den Vermdgensanteilen des relevanten Fonds
ausgeglichen werden. Hieraus ergibt sich eine Nettovermdgenswertminderung pro Aktie fir
Bestandsanleger des relevanten Fonds.

Der Vorstand ist satzungsgemdass zum zwangsweisen Rickkauf oder zur Stornierung von Anteilen
berechtigt, die gegen Beschrankungen des Vorstandes oder gegen die Gesetze zum Besitz von
Anlegern verstossen. Sofern ein Investor die Zeichnungsgeblhren nicht fristgemass zahlt, berechnet
die Gesellschaft diesem ggf. die Auslagen oder Verluste, die diesem oder dem Fonds hieraus
entstanden sind. Sofern ein Investor die Zeichnungsgebihren nicht fristgemass zahlt, tragt die
Gesellschaft das Risiko, solche Kosten von ihm nicht einholen zu kdnnen und sédmtliche relevanten
Kreditgebuhren sind entsprechend aus den Vermdgensanteilen des relevanten Fonds zu begleichen,
woraus sich eine Nettovermdgenswertminderung pro Aktie fir die Bestandsanleger des relevanten
Fonds ergibt.

Netzsicherheitsrisiko

Die Gesellschaft und deren Diensteanbieter tragen ein Netzsicherheitsrisiko (bzw. Betriebs-,
Datensicherheitsrisiken u. a.). Eine Risikoanfalligkeit besteht im Rahmen vorsatzlicher Angriffe wie
auch in dem unbeabsichtigter Vorgange. Beispiele sind: Unautorisierter Zugriff auf Digitalsysteme
(fHackingfi AMalwaref) mit der Absicht der gesetzeswidrigen Aneignung von Vermdégensanteilen oder
sensibler Daten, der Datenbeschadigung oder der Betriebsstérung. Jedoch auch die Herbeiflihrung
der Unbrauchbarkeit von Webseiten fiir deren potentielle Nutzer ist dem Bereich der Angriffe auf die
Netzsicherheit zuzuordnen.

Solche Angriffe, die sich auf die Gesellschaft, den Investmentberater, den Vermogensverwalter bzw.
die Verwahrstelle sowie andere Diensteanbieter (etwa finanzielle Zwischenhandler) negativ auswirken,
[6sen ggf. Stérungen im Bereich der Geschéaftsvorgdnge aus und bewirken entsprechend ggf.
finanzielle Verluste (u. a. durch die Stérung der Kapazitit des Vermogensverwalters, den
Nettovermdgenswert eines Fonds berechnen zu kdnnen; der Stérung der Kapazitat der Gesellschaft,
Handel im Sinne des Fonds einer Gesellschaft betreiben zu kénnen; die Stdérung der Anleger,
Geschaftsvorgange bezlglich der Gesellschaft durchzufiihren; durch Verletzung anwendbarer
Datenschutzrichtlinien oder anderen Gesetzen; durch die Auslésung gesetzlicher Strafgebuhren; durch
Rufschaden; Schadenersatz oder andere Sanierungskosten; Rechtsverfahrensgebihren oder andere
Geblhren zur Herstellung der Konformitat.  Ahnliche abtragliche Folgen konnen sich aus
Netzsicherheitsstérungen der Emittenten der Wertpapiere ergeben, in die ein Fonds investiert,
Gegenparteien, mit denen die Gesellschaft im Namen eines Fonds Transaktionen durchfihrt,

Behorden, Borsenbetreibern, Banken, Handlern, Versicherungsgesellschaften und andere
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Finanzinstitutionen und weitere Dritte.
Es sind Datenrisikomanagementsysteme und Geschéftsfortfiihrungsplane entwickelt worden, um
Netzsicherheitsrisiken zu mildern, die jedoch begrenzt sind und bisher noch nicht bekannte Risiken

ggf. unberiicksichtigt lassen.

Die Krise der Eurozone

Im Ergebnis der Marktvertrauenskrise, die Renditegefalle und Kreditausfalle verstarkte, mussten
insbesondere Eurolander von Banken und lberstaatlichen Gremien (IMF, ESFS) Mittel in Anspruch
nehmen. Die Européische Zentralbank glich ebenfalls Schulden der Eurozone aus, um versuchsweise
Markte zu stabilisieren und Kreditgeblhren zu verringern. Unabhangig von den Massnahmen, auf die
sich die Staatsfuihrer der Eurozone einigten und die noch in der Zukunft eingebracht werden sollen,
besteht die Moglichkeit, dass Lander den Euro verlassen und ihre Nationalwahrung wieder aufnehmen
und/oder, dass die Abschaffung des Euros erfolgt bzw. dessen Rechtswirksamkeit in mindestens
einem der Lander verliert, fur die er derzeit als Wahrung angewendet wird. Welche Folgen dies fir die
Gesellschaft, deren Fonds und/oder mindestens eine Aktienklasse hat, ist nicht vorherzusagen. Dies
kann eine erhebliche Wechselkursvolatilitdét auslésen oder sich in anderer Weise negativ auf die
Finanzmarkte auswirken, nicht nur europa- sondern auch weltweit und den Wert der
Gesellschaftsinvestitionen erheblich mindern.

Die Fonds unterliegen ebenso einem starken Risiko vor dem Hintergrund des Volksentscheids
Grossbritanniens zum Verlassen der EU am 23.06.2016. Dies wird ggf. den regulatorischen Rahmen
eines Investmentberaters hinsichtlich bestimmter Fonds nachtréaglich beeinflussen (weil sich ggf. die
gesetzlichen Bestimmungen fur Diensteanbieter und Besteuerung in Grossbritannien andern). Die
Entscheidung, die EU zu verlassen, wird ggf. eine erhebliche Volatilitat auf Devisenmarkten ausltsen,
wodurch das Britische Pfund gegentiber dem US-Dollar, den Euro und anderen Wahrungen ggf.
erheblich geschwéacht wird, was sich auf die Fonds bedeutend nachteilig auswirken kann. Die o. g.
Entscheidung Grossbritanniens l6st ggf. eine nachhaltige Unsicherheitsperiode aus, wahrend der
Staat die Bedingungen seines Ausscheidens aus der EU verhandelt. Diese Entscheidung kann ebenso
mindestens eines der anderen 27 Mitglieder der EU schwéchen (in welchen der Investmentberater
tatig ist) bzw. die Eurozone als Ganzes. Auch bestimmte Fondsinvestitionen kdnnen hinsichtlich
dieses Entscheids erheblich an Wert verlieren, ein solcher Fonds wird erheblich darin eingeschrankt,
an Transaktionen teilzunehmen, bestimmte Investitionen zu bewerten oder durchzufihren bzw. in
anderer Weise die Umsetzung der Investitionsrichtlinien verunméglichen. Dies ergibt sich u. a. aus
der erhdhten Unsicherheit und Volatilitat in Grossbritannien, der EU und anderen Finanzmarkten, der
Fluktuationen bezuglich von Vermdgenswerten, Wéahrungskursen, erhohter llliquiditat von lokalisierten
Investitionen (die in Grossbritannien, der EU oder weltweit gehandelt werden), Anderung in der
Bereitschaft oder der Fahigkeit finanzieller oder anderer Gegenparteien hinsichtlich des Abschlusses
von Transaktionen oder dem Preis und den Bedingungen, zu dem sie handlungsbereit sind; und/oder
Anderungen der gesetzlichen oder regulatorischen Rahmenbestimmungen, denen die Gesellschaft,
der Investmentberater und/oder bestimmte Fondsvermdgensanteile unterliegen (werden).

Ebenso kann die 0. g. Entscheidung Grossbritanniens sich wesentlich auf die Wirtschaft des Landes
und deren zukinftigen Wachstum auswirken, so dass die Gesellschaftsinvestitionen in dieses Land
nachteilig betroffen werden. Auch kann sich dies in eine langere Unsicherheitsperiode hinsichtlich der
Wirtschaft Grossbritanniens auswirken, wodurch das Vertrauen von Kunden und Investoren ggf.
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beeintrachtigt wird. Diese Ereignisse - wie auch das Verlassen oder der Ausschluss eines anderen
bisherigen Mitgliedslandes aus der EU - kénnen sich erheblich nachteilig auf den Fonds auswirken.

Liste der Risikofaktoren - unvollstandiq

Die Anlagerisiken, die in diesem Prospekt genannt werden, bilden keine vollstéandige Liste. Dies soll
auch so nicht erscheinen. Potentielle Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass Anlagen in
Gesellschaften oder Fonds jeglicher Art gelegentlich Ausnahmerisiken unterworfen sind.
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2. GESCHAFTSLEITUNG UND VERWALTUNG

Der Vorstand leitet die Gesellschaftsangelegenheiten und ist fur die Erstellung der Anlagegrundsatze
verantwortlich. Die Vorstandsmitglieder haben einige ihrer Pflichten an den Anlageverwalter, den
Vertriebsbeauftragten, den Vermdégensverwalter, die Verwahrstelle und den Dienstleister fir die
Gesellschaftsfiihrung delegiert.

Vorstand

Die Gesellschaft wird vom Vorstand geleitet und Uberwacht, dessen Mitglieder samtlich nicht
geschéftsfiihrend sind.

Praveen Jagwani (Indien)

Herr Jagwani arbeitet seit 20 Jahren im Bereich Investment und Banking in der
Finanzdienstleistungsbranche. Er ist im Rahmen seiner derzeitigen Aufgabe bei UTI International
(Singapore) bereits seit mehr als vier Jahren tatig. Er verfigt Gber Berufserfahrung aus vielen
geographischen und multikulturellen Umfeldern und ist somit gleichzeitig ergebnis- und teamorientiert.
Er begann seine Karriere bei der indischen ANZ Grindlays Bank und betreute spéater (in Australien und
Bahrain) die Abteilungen Kredit, Konsumentenkredite, Bankensysteme und Privatkunden. Spéater
arbeitete er bei der Standard Chartered Bank und baute die Vermdgensverwaltung und die
Investmentberatung im Mittleren Osten auf. Als Chief Investment Officer fur den Mittleren Osten und
Sudasien war er verantwortlich fir die Bereiche Produkte, Forschung, Zertifizierung und
Richtlinieneinhaltung. Weiterhin war er fir Merrill Lynch in London und Dubai fir die Abteilung Hedge
Fund & Private Equity Advisory verantwortlich. Herr Jagwani hat die Studiengénge
Computerwissenschaft (B. Sc.) und Betriebsforschung (M. A.) an der Universitat Delhi abgeschlossen,
weiterhin Betriebswirtschaftslehre (M. A.) an der XLRI Jamshedpur und Chartered Financial Analysis
(CFA) (CFA-institute, USA).

Samantha McConnell i (Irland)

Frau McConell ist seit Uber 18 Jahren in der Investmentbranche tatig und ist verantwortlich fur das
Investmentmanagement sowie fir die Kundenverwaltung der Firma Willis Human Capital & Benefits
Ireland. Sie ist Vorstandsmitglied mehrerer Firmen der Willis-Gesellschaftsgruppe und ist - nicht
geschéftsfiihrend - als Verwaltungsratsmitglied in mehreren Fonds-Vorstanden tatig. Sie kann sehr
vielfaltig zusammengesetzte Teams durch wesentliche Anderungsperioden und zur Gewinnsteigerung
fuhren wie auch neue Angebote fur Kundeninvestitionen konzipieren.

Sie ist anerkannte Rentenexpertin und Marktkommentatorin zu den Themen Renten und Investitionen.
Sie ist Mitglied der folgenden Gremien: Taoi seachods

Committee, CFA Ireland.

Sie ist Titeltrager der CFA, ist diplomierte Unternehmensfihrerin und ihr wurde vor kurzem der
Graduate of Merit vom Institute of Directors verliehen.
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Herr Simon McDowell (Irland)

Herr McDowell begann seine Karriere mit der Ausbildung zum Wirtschaftsprifer bei McFeely &
McKiernan, bevor er bei KPMG téatig wurde. Hiernach wechselte er als Finanzberichterstatter zur
Gesellschaft BISYS Fund Services im Bereich der Fondsverwaltung (1996 i 1998), worauf er
Mitarbeiter der Cap Advisers (ein USA-Family-Office) wurde. Er war Mitglied im Investmentausschuss
und Vizeprasident der Abteilung firr eigenverwaltete Fonds und profilierte sich zu einem Experten des
Fachbereichs Hedge Fonds. Fir die Gesellschaft Global Reach Securities war er ab 2007 fir die
Hedge-Fonds-Verwaltung tétig, bevor er zur Gesellschaft Enterprise Ireland als leitender Berater im
Finanzdienstleistungsbereich wechselte.

Herr McDowell griindete seine eigene Investmentberatungsgesellschaft mit dem Spezialgebiet der
Beratung fur Kunden, die im alternativen Investmentsektor tatig sind sowie ein Family-Office. Er
schloss einen Studiengang fir Management mit dem Bachelor of Science am Trinity College, Dublin,
ab.

Der Vorstand ist postalisch unter der irischen Anschrift des Gesellschaftssitzes zu erreichen.

Kein Mitglied des Vorstands ist wegen Straftaten verurteilt worden, war einbezogen in Konkurse,
individuelle  Vergleiche mit Glaubigern, Konkursverwaltungen, Liquidierungen, freiwillige
Liquidierungen gegentber Glaubigern, Vermogensverwaltungen seitens der Glaubiger, Vertrége mit
Glaubigern generell oder mit Glaubigern irgendeiner Gesellschaft, an welcher sie als Direktoren,
Partner oder Geschaftsfihrer zu dieser Zeit oder innerhalb der letzten 12 Monate beteiligt gewesen
waren, sind durch gesetzliche oder behordliche Instanzen (inkl. anerkannte professionelle
Institutionen) weder beschuldigt noch sanktioniert worden noch sind sie von einem Gericht als
Geschaftsfuhrer, Vorstandsmitglied oder Gesellschaftsbeauftragter disqualifiziert worden.

Anlageverwalter

Die Gesellschaft kann einen oder mehrere Anlageverwalter fir jeden einzelnen von ihm errichteten
Fonds bestimmen. Details hieriber werden im Anhang zum jeweiligen Fonds dargelegt.

Die Vertriebsstelle

Die Gesellschaft ist berechtigt, mindestens eine Vertriebsstelle hinsichtlich eines jeden Fonds oder
eine Klasse zu beauftragen. Details solcher Vertriebsstellen werden im relevanten Ergénzungsblatt
dargelegt.

Investmentkomitee

Das Investmentkomitee ist dem Anlageverwalter in einer Aufsichtsfunktion Ubergeordnet; Details tUber
ein solches Investmentkomitee werden im Anhang des entsprechenden Fonds dargelegt.Das
Investmentkomitee Uberprift und beaufsichtigt den Anlageverwalter gegeniiber dem Vorstand
hinsichtlich der Einhaltung der OGAW-Verordnungen im Portfolio sowie unterstitzt diesen in der
Uberwachung der Leistungs- und Investmentstrategie des Anlageverwalters. Dariiber hinaus
unterstiitzt er den Vorstand bei der Uberwachung der Wertentwicklung und der Anlagestrategie des
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Anlageverwalters. Der Investitionsausschuss hat weder Ermessensrechte im Rahmen des
Investmentmanagements noch ist er gebiihrenberechtigt. Es berat den Anlageverwalter nicht. Es kann
vom Anlageverwalter eine Erklarung fir seine Investitionsentscheidungen in seiner Position verlangen.
Der Anlageverwalter hat jedoch sédmtliche Kompetenzen im Bereich seiner Position inne.

Anlageberater

Der Anlageverwalter kann gelegentlich einen Anlageberater ernennen, tber den fir jeden von der
Gesellschaft etablierten Fonds ein unverbindlicher Rat eingeholt werden kann. Die Details werden im
Anhang zum entsprechenden Fonds dargelegt.

Der Vermdgensverwalter

Gemass dem Vermdgensverwaltervertrag hat die Gesellschaft die Citibank Europe plc als Verwalter,
Registrator, und Transferagent der Gesellschaft mit dem Aufgabenbereich der Verwaltung der
Gesellschaftsverwaltung  betraut, inkl. der Berechnung des Nettovermdgenswerts (des
Unternehmens/pro Aktie).

Bei dem Vermdogensverwalter handelt es sich um eine lizenzierte Bank, die von der Zentralbank
autorisiert und reguliert wird. Er liess in Irland am 09.06.1988 nieder (Reg.-Nr. 132781). Er ist Mitglied
der Citigroup-Gesellschaftsgruppe, dessen Muttergesellschaft die US-Firma Citigroup Inc. Ist.

Der Vermdgensverwalter ist nur gegenuber der Gesellschaft und den Anlegern haftbar, wenn Verluste
aufgrund seiner groben Fahrlassigkeit, seiner Betrugshandlung, oder Vorsatz verursacht wurden.

Die Gesellschaft halt den Vermdgensverwalter und seine Beauftragten schad- und klaglos im Rahmen
aller Handlungen, Verfahren und Anspriiche (inkl. Anspriiche von Personen, die vorgeben,
nutzniessende Eigentimer der Investitionen oder Gesellschaftsanteile zu sein) und gegen alle Kosten,
Anspriche und Ausgaben (inkl. Rechtskosten und die von Unternehmen in Rechnung gestellten
Kosten), die aus allem entstehen, was gegen den Vermdégensverwalter und seine Beauftragten
vorgebracht, von ihm erlitten oder ihm berechnet wird im Rahmen seiner Durchfiihrung oder
Unterlassung seiner Pflichten, und schad- und klaglos im Rahmen aller Steuern der Gesellschaft, die
zum Nachteil des Vermdgensverwalters oder seiner Beauftragten berechnet oder in Rechnung gestellt
werden. Eine solche Schad- und Klagloshaltung besteht nicht bei Sachverhalten, im Rahmen derer die
Schuld des Vermdogensverwalters oder seiner Beauftragten ein fahrlassiges, betriigerisches,
arglistiges, grob fahrlassiges oder vorsatzliches Handeln im Zusammenhang mit seinen Pflichten
gemass der Vermogensverwaltervereinbarung nachzuweisen ist.

Der Vermdégensverwalter ist weder direkt noch indirekt in die Gesellschaftsangelegenheiten, in die
Organisation, in die Unterstlitzung noch in die Leitung der Gesellschaft involviert und ist nur im
Rahmen der Pflichten verantwortlich und haftbar, die er gegentber der Gesellschaft gemass der
Vermdgensverwaltervereinbarung erfullt.

Die Verwahrstelle

Gemass des Verwahrstellenvertrags hat die Gesellschaft die Firma Citi Depositary Services Ireland
Designated Activity Company zur Verwahrstelle des Gesellschaftsvermégens ernannt.
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Die Verwahrstelle ist in ihrer Funktion fur das Gesellschaftsvermégen und Kontrolle der Gesellschaft
gemass anwendbarer Gesetze, Regeln und Bestimmungen verantwortlich. Aufsichtspflichten sind
gemass anwendbarer Gesetze, Regeln und Bestimmungen wie auch gemass des Errichtungsaktes
und des Verwahrstellenvertrags ibertragen worden.

Die Verwahrstelle ist eine fur zugewiesene Handelsaktivitaten verantwortliche Firma (Reg.-Nr 193453,
Firmensitzz 1 North Wall Quay, Dublin 1). Sie wird von der irischen Zentralbank geméass des
Investment Intermediaries Act 1995 reguliert. Hauptsachlich hat sie die Aufgabe, Verwahrdienste im
Rahmen von Kollektivanlagen und anderen Portfolios wie z. B. fiir die Gesellschaft zu erfillen.

Gemass des Verwahrstellenvertrags wurde die o. g. Firma zur Verwahrstelle fur die
Gesellschaftsvermdgenswerte ernannt, die ihr zur Aufbewahrung Ubergeben wurden. Die
Hauptpflichten der Verwahrstelle bestehen gemass der Bestimmung Nr. 34 OGAW, namlich in
Folgendem:

i. Uberwachung und Uberpriifung der Gesellschaft und der Umsétze eines jeden Fonds;

ii. Aufbewahrung der unternehmerischen Vermogenswerte, u. a. besitzrechtliche Uberprifungen;

iii. Gewabhrleistung, dass die Zeichnung, der Verkauf, die Stornierung und die Bewertung der
Aktien im Einklang mit der Satzung sowie anwendbarem Recht, Regeln und Bestimmungen
stehen;

iv. Gewabhrleistung, dass bei Transaktionen im Rahmen der unternehmerischen Vermodgenswerte
entsprechende Falligkeiten fristgemass befriedigt werden;

V. Gewadbhrleistung, dass Einnahmen der Gesellschaft und des Fonds im Einklang mit der
Satzung, anwendbarem Recht, anwendbarer Regeln und Bestimmungen eingesetzt werden;
und

Vi. die Pflicht, unternehmerische Anweisungen im Einklang mit der Satzung, anwendbarem
Recht, anwendbarer Regeln und Bestimmungen durchzufuhren.

Haftung der Verwahrstelle

Im Rahmen ihrer Pflichtausiibung hat die Verwahrstelle wahrheitsgetreu, gerecht, professionell,
unabhéngig und einzig im Interesse der Gesellschaft und ihrer Anleger zu handeln und die gebuhrliche
Sorgfalt anzuwenden.

Im Falle des Verlustes eines Finanzinstruments in ihrer Aufbewahrung (geméss OGAW-Richtlinie,
insbesondere Art. 18 der Commision Delegated Regulation) hat die Verwahrstelle Finanzinstrumente
desselben oder eines entsprechenden Typs oder den entsprechenden Wert an die Firma unverziglich
zuriickzuerstatten.

Sie haftet nicht, sofern ein 0. g. Verlust auf einen Vorgang jenseits ihrer angemessenen Kontrolle
zuriickzufuihren ist, dessen Folgen trotz sdmtlicher angemessenen Kontrolle unvermeidbar gewesen
werden trotz gegenteiliger Bemiihungen im Sinne der Commission Delegated Regulation.

Im Falle eines o. g. Verlustes sind die Anleger berechtigt, die Verwahrstelle zur Haftung
heranzuziehen und dies direkt oder indirekt durch die Gesellschaft durchzufiihren, sofern diese
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Massnahme nicht zu einer Verdopplung des Schadensersatzes bzw. zur ungleichen Behandlung der
Anleger fihrt.

Die Verwahrstelle haftet ebenfalls gegeniiber der Gesellschaft und den Anlegern im Rahmen
samtlicher anderer Verluste, die durch deren fahrlassige oder vorsatzliche Vernachlassigung der
Pflichten geméass der OGAW-Richtlinie ausgelost werden.

Sofern gesetzlich und im Rahmen der o. g. Richtlinie erlaubt, haftet die Verwahrstelle nicht fur
Folgeschaden, indirekte Schaden, Sonderschaden oder Verluste, die im Rahmen der Durchfiihrung
oder Unterlassung ihrer Pflichten ausgeldst wurden.

Delegierung der Aufbewahrungsfunktion und Interessenkonflikte

Gemass des Verwahrstellenvertrags hat die Verwahrstelle die Vollmacht, bestimmte ihrer Funktionen
zu delegieren. Sofern dies erfolgt, haftet sie im Allgemeinen fur samtliche Verluste, die durch eine
Handlung oder Unterlassung des Delegierten ausgeldst werden, in derselben Weise, als sei dieser
Vorgang schuldhaft auf sie selbst zurlickzufihren. Die Nutzung eines Wertschriften-
Abwicklungssystems gilt nicht als eine o. g. Delegation.

Derzeit (Stand: Prospekterstellungsdatum) besteht ein schriftlicher Vertrag zwischen der Verwahrstelle
und der Firma Citibank, N. A. Londoner Niederlassung iiber die Ubertragung bestimmter
Verwahrstellenfunktionen hinsichtlich des Gesellschaftsvermégens durch die letztere. Derzeit (Stand:
Prospekterstellungsdatum) gelten die in Anhang IV gelisteten Unterdelegierten als Beauftragte.

Die Haftung der Verwahrstelle wird durch eine o. g. Ubertragung einiger ihrer Funktionen hinsichtlich
des Gesellschaftsvermogens in keiner Weise eingeschrankt.

Um dieser Haftung hinsichtlich der Ernennung von mit der Ubertragung bevollmachtigten Beauftragten
zu entsprechen, hat die Verwahrstelle in hinreichender Weise Fertigkeiten, Sorgfalt und Gewissenheit
in der Auswahl, der fortgesetzten Ernennung und der dauerhaften Uberwachung von Dritten als
Aufbewahrungsbevollméchtigten anzuwenden, um zu gewahrleisten, dass solche Dritte Uber die
Fachkenntnis, Kompetenz und das Ansehen zur Auslibung der entsprechenden Pflichten verfligen;
eine angemessene Aufsicht Uber den Aufbewahrungsbevoliméachtigten fihren; und angemessene
Untersuchungen durchzufiihren, um die Bestédtigung Uber die kompetente Pflichtausiibung des
Bevollméachtigten einzuholen.

Gelegentlich kénnen sich Konflikte zwischen der Verwahrstelle und den (Unter-)Bevollméchtigten
ergeben, namlich etwa wenn einer der letzteren der Gesellschaftsgruppe der Verwahrstelle angehort,
die fir andere Verwahrstellendienste zur Verfigung der Gesellschaft entgolten wird. Sofern sich
solche Konflikte im dblichen Geschéftsverlauf ergeben, unterliegt die Verwahrstelle anwendbarem
Recht.
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Wiederverwendung von Fonds-Vermdgensanteilen durch die Verwahrstelle.

Im Rahmen des Verwahrstellenvertrags verpflichtete sich die Verwahrstelle (sowie deren
Bevollméachtigte) gegen die Wiederverwendung des aufbewahrten Gesellschaftsvermdgens.
Zulassig ist eine solche Wiederverwendung, sofern:

diese auf Rechnung der Gesellschaft erfolgt;

die Verwahrstelle auf Anweisung der Gesellschaft handelt;

eine solche Wiederverwendung dem Vorteil der Gesellschaft und der Anleger dient;

die Transaktion durch bei der Gesellschaft eingegangene hochqualitative und liquide
Sicherheiten im Rahmen eines TitelUbertragungsvertrags gedeckt wird, die mindestens dem
Marktwert der wiederverwendeten Gesellschaftswerte zzgl. eines Aufschlags entsprechen.

> > > >

Aktuelle Informationen

Aktuelle Informationen Uber die Verwahrstelle, potentielle Konflikte, die von ihr delegierten
Aufbewahrungspflichten, die Liste der (Unter-)Bevollmachtigten sowie durch solche Delegationen
ausgeloste Interessenkonflikte werden den Anlegern auf Anfrage Ubermittelt.

Verwahrstelle Dienstleister fir die Geschéaftsfihrung

Die Gesellschaft beauftragte Bridge Consulting Limited fur Dienstleistungen im Rahmen der
Geschaftsfuhrung fur den Vorstand, wie sie von der Zentralbank in Bezug auf OGAW spezifiziert
wurden. Bridge Consulting Limited assistiert dem Vorstand in den folgenden Bereichen: Uberwachung
der Richtlinieneinhaltung, Risikomanagement, Uberwachung der Investmentrichtlinien, Uberwachung
der Investmentstrategien und -leistung, Uberwachung der Finanzkontrolle, Uberwachung interner
Prufungen, Uberwachung des Gesellschaftskapitals, Beaufsichtigung der Bevollméachtigten,
Bearbeitung von Beschwerden und der Uberwachung von buchhalterischen Richtlinien und Verfahren.

Bei dem Dienstleister fur die Geschéaftsfihrung handelt es sich um eine am 01.03.2005 gegriindete
GmbH, Reg.-Nr. 398390. Die Hauptdienstleistung der Gesellschaft besteht in der Erbringung der
Gesellschaftsberatung und T dienstleistungen far kollektive Kapitalanlagen und
Investmentmanagementgesellschaften.

Der Gesellschaftssekretar
Die Gesellschaft hat Tudor Trust dazu ernannt, das Gesellschaftssekretariat zu fihren.
Zahlstellen / Vertreter / Untervertriebsstellen

Ortliche Gesetze / Richtlinien in EWR-Mitgliedsstaaten kénnen ggf. die Ernennung von Zahlstellen,
Vermittlern, Vertretern, Vertriebsmitarbeitern, Ko
Kontoftihrung durch diese Zahlstellen verlangen, durch welche die Zeichnungs-, Rickkaufsgelder oder
Dividenden gezahlt werden kdnnen. Anleger, die sich entscheiden oder nach drtlichen Richtlinien dazu
verpflichtet sind, Zeichnungs- oder Rickkaufsgelder oder Dividenden durch einen Zwischenhandler
(n@mlich den unter ortlichem Recht agierenden Zahlistellen) und nicht direkt GUber den
Vermdgensverwalter zu erhalten oder zu zahlen, tragen gegenlber diesem Zwischenhéndler ein
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Kreditrisiko, namlich (a) im Rahmen der Zeichnungsgebihren, die zuerst an die Zahlstelle geleitet
werden und dann erst an den Vermdgensverwalter im Namen der Gesellschaft oder des
entsprechenden Fonds geleitet werden sollen und (b) Rickkaufsgelder, die erst durch den
Zwischenhandler an den entsprechenden Anleger geleitet werden.

Marktiibliche Geblhren und Ausgaben der von der Gesellschaft ernannten Zahlstelle tragt die
Gesellschaft, sofern nicht anders im Anhang zum entsprechenden Fonds dargelegt. Die an dieser
Stelle von der Gesellschaft oder vom Fonds getragenen Gebihren und Ausgaben sind im
Zusammenhang mit dem Nettovermégenswert der zugehorigen Klasse(n) zu verrechnen, deren
Anleger dazu berechtigt sind, die Dienste der Zahlstelle in Anspruch zu nehmen.

Fazilitatsstelle in Grossbritannien

In  Verbindung der Anerkennung der Gesellschaft geméss 8 264 des Gesetzes zu
Finanzdienstleistungen und Finanzméarkten (FSMA) ernannte die Gesellschaft mittels des
Fazilit2tsstellenvertrags UTI I nternati ongbum dieUK) Lim
Fazilitditen eines anerkannten Plans gemdass den Regeln des Collective Investment Schemes
Sourcebook (ACOLLA) ¢ber anerkannte Pl2ane (vero°offent.]
als Teil des FCA-Handbuches zu Regeln und Fihrung zu fuhren.

Die Fazilitaten befinden sich in den Raumlichkeiten der Fazilitatsstelle (45 King William Street, London
EC4R 9AN). Die Gesellschaft selbst fuhrt keine feste geschéftliche Niederlassung in Grossbritannien.

In dieser Fazilitatsstelle
1 ist fir jede Person eine englischsprachige Kopie folgender Texte kostenlos einsehbar:

(@) die Regeln des Plans oder Finanzinstruments, durch welches die Einrichtung und alle
nachfolgenden Anderungen in Kraft treten,

(b)  der aktuelle Gesellschaftsprospekt (inklusive der aktuellen Anderungen und Anhénge),

(c) die von der Gesellschaft herausgegebenen aktuellen Hauptinformationen fiir Anleger;

(d) die aktuellen Halb- und Ganzjahresgeschéftsberichte der Gesellschaft;

(e) andere Unterlagen, die gelegentlich von der COLL verfligbar gemacht werden mussen.

2 erhalt jeder Anleger auf Anfrage eine Kopie in englischer Sprache, die im Falle der Dokumente
(@), (b), (c), (d) kostenlos ist und in den anderen Fallen kostenpflichtig (aber zu einem
angemessenen Preis).

3 erhalt jeder Anleger Informationen in englischer Sprache Uber die Anteilspreise;

4 kann ein Anleger den Rickkauf seiner Anteile veranlassen oder beantragen und Auszahlungen
fur diese Ruckgaben erhalten. Solche Rickkaufsanfragen, die von der Fazilitatsstelle

empfangen werden, werden dem Vermdgensverwalter zur Bearbeitung weitergereicht; und

5 kann ein Anleger eine Beschwerde Uber den Betrieb des Fonds einreichen, die dann durch den
Facilities Agent an die Gesellschaft weitergereicht wird.
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Die Gesellschaft zahlt die Gebiihren und Ausgaben der Fazilitdtsstelle zu den Ublichen Marktpreisen.
Die Fazilitatsstelle ist ebenfalls berechtigt, von der Gesellschaft Transaktionsgebiihren zu den tblichen
Marktpreisen zu erheben.

Interessenkonflikte
Der Vorstand, der/die Anlageverwalter, , der Vermdgensverwalter, der Registrator und die

Ubertragungsstelle, die Verwahrstelle, der Index-Dienstleister, ein berechtigter Beteiligter oder ein
Primarhandler und jeglicher Vertriebsagent (sowie angeschlossene Gesellschaften, Fihrungskréfte,

Mitglieder von Verwaltungsraten, Anleger, Arbeitnehmer und Vermittler 7 i m Fol genden:
Parteienfn), die im Rahmen =eines besti mmt en Fonds

anderen finanziellen, investmentbezogenen und beruflichen Aktivitdten beteiligt sein, die gelegentlich
einen Interessenkonflikt gegeniber der Geschéftsfihrung und/oder ihren entsprechenden Positionen
im Hinblick auf die Gesellschaft begrinden. Diese Aktivitaiten umfassen das Management oder die
Beratung im Zusammenhang mit anderen Fonds, Aktienan- und -verkaufen, Bank- und
Investmentdienstleistungen, Maklerdienstleistungen, Bewertung nicht notierter Anteile (hier kdnnen
Gebiihren an die Bewertungsinstanzen fir Anteile dieser Art proportional zum Wert der bewerteten
Anteile steigen) und die Erflllung von Positionen im Vorstand, als Fuhrungskraft, als Berater oder als
Vermittler fir andere Fonds oder Gesellschaften (inkl. Fonds oder Unternehmen, in die die
Gesellschaft ggf. investiert). Ein berechtigter Beteiligter oder einer seiner angeschlossenen
Geschéftspartner kann ebenfalls als Index-Dienstleister oder Primarhandler geméss den entsprechend
geltenden Vereinbarungen agieren. Der Vorstand raumt ein, dass aufgrund der Funktionen, die die
Parteien fir die Gesellschaft erfillen, sich mdgliche Interessenkonflikte ergeben kdnnen und erwartet,
dass sich alle Beteiligten (und deren Geschéftspartner) nach besten Kraften um eine gerechte Lésung
(im Rahmen der entsprechenden Pflichten und Aufgaben) bemuihen. Ist eine solche Lésung nicht
herbeizufiihren, muss dies vollumfanglich potentiellen Anlegern mitgeteilt werden. Insbesondere kann
es der Anlageverwalter sein, der seine Dienstleistungen auch anderen Investmentfonds zur Verfligung
stellt, in die ein Fonds ggf. investiert oder der ahnliche oder sich Gberschneidende Investmentziele mit
der Gesellschaft oder deren Fonds aufweist.

Der Anlageverwalter ist mit besten Kraften darum bemuht, die Ziele und Zwecke der Gesellschaft zu
wahren und zu verwirklichen und wird so viel seiner Zeit und seiner Leistung zum Vorteil der
Gesellschaft einsetzen, wie dies seiner Meinung nach erforderlich ist, um das Gesellschaftsziel zu
erreichen.

Ausserdem konnen Fuhrungskréfte und Mitarbeiter des Anlageverwalters (direkt oder durch Anlagen
in anderen Investmentfonds) ein Interesse an Wertpapieren haben, in die die Gesellschaft investiert
oder auch nicht investiert. Dies fihrt ggf. dazu, dass der Anlageverwalter (und seine Fihrungskrafte,
seine Direktoren, Mitarbeiter und angeschlossenen Partner) einen Interessenskonflikt darin sieht,
seine Zeit und seine Arbeitsleistung zwischen der Gesellschaft und anderen juristischen Personen
aufzuteilen 1 bzw. Anlagen zwischen der Gesellschaft und anderen juristischen Personen zu verteilen
bzw. Transaktionen fiir die Gesellschaft und andere juristische Personen herbeizufiihren, etwa solche,
die der Anlageverwalter (und die mit ihm verbundenen Personen, s. 0.) ggf. mit einem grosseren
finanziellen Eigeninteresse verbindet.

Der Anlageverwalter (und die mit ihm verbundenen Personen, s. 0.) kdnnen somit Beratungen
anbieten oder Handlungen auslésen, die anderen Kunden zum Vorteil dienen, aber sich von den
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Beratungen unterscheiden, die sich fir die Gesellschaft vorteilhaft auswirken wirden. In dem Mass, in
welchem eine bestimmte Investition sowohl der Gesellschaft als auch anderen Kunden zum Vortell
dient, werden diese Anlagen zwischen der Gesellschaft und anderen Kunden verhaltnismassig verteilt
T je nach den Vermdgenswerten, die der Anlageverwalter verwaltet oder unter den gegebenen
Umstanden als fair und angemessen - aus Sicht aller Kunden, auch aus der der Gesellschaft -
beurteilt. Aus Sicht der Gesellschaft kénnen gleichzeitige und identische Portfoliotransaktionen fir die
Gesellschaft oder andere Kunden den Gewinnertrag verringern und die zu zahlenden Gebuhren
erhdhen, die so fir die Gesellschaft im Rahmen ihrer Portfolio-(Ver-)Kaufe entstehen. Wo weniger
Anteile eines bestimmten Wertpapiers zu einem vorteilhaften Preis verfligbar sind als maximal
erwiinscht, werden die erworbenen Anteile zwischen der Gesellschaft und anderen Kunden in einem
vom Anlageverwalter als gerecht beurteilten Verhaltnis verteilt.

Alle Beteiligten werden nach besten Kréaften zu gewahrleisten suchen, dass die Leistung ihrer
entsprechenden Pflichten durch ihre Fremdinteressen nicht beeintrachtigt wird und dass Konflikte, die
hieraus entstehen, gerecht gelost werden. Hinsichtlich der Mdglichkeiten gemeinschaftlicher
Investitionen, die sich zwischen der Gesellschaft und anderen Kunden des Investmentmanagers
ergeben, gewahrleistet letzterer, dass die Gesellschaft in gerechtem Umfang an diesen beteiligt wird
und dass diese gerecht verteilt werden.

Es ist nicht verboten, dass der Anlageverwalter, der Vertriebsbeauftragte, der Anlageverwalter, die
Verwahrstelle oder mit diesen Parteien verbundene juristische Personen Fondstransaktionen
durchfiihren. Dies beinhaltet ohne Einschrankung das Halten, Verdaussern oder Handeln von Anteilen,
die der Gesellschaft ausgegeben bzw. in deren Besitz sind. Keines davon ist mit Verpflichtungen
verbunden, der Gesellschaft Gewinne oder Vorteile zu bringen, die in Verbindung mit solchen
Transaktionen gemacht oder erlangt wurden. Dies gilt nur, wenn diese Transaktionen mit den besten
Interessen der Anleger einhergehen bzw. wenn diese wie unter normalen kommerziellen Bedingungen
auf rein geschéftlicher Grundlage durchgefuhrt werden.

Erlaubte Transaktionen unterliegen:

€) der zertifizierten Bewertung einer von der Verwahrstelle als unabhangig und kompetent
anerkannten Person (bzw. vom Vorstand, wenn es um eine Transaktion mit der Verwahrstelle
geht); oder

(b) der Ausfihrung unter den bestmdglichen Bedingungen an einer organisierten Effektenborse

gemass den entsprechenden Regeln; oder

(c) sofern (a) und (b) nicht praktikabel sind, ist die Verwahrstelle (oder, wenn diese der
Transaktionsakteur selbst ist, der Vorstand) mit verhandelten Bedingungen im Rahmen
marktlblicher Bedingungen und dem besten Interesse der Anleger zufriedengestellt.

Die Verwahrstelle (oder, sofern sie selbst an Transaktionen beteiligt ist, der Vorstand) hat die Art und
Weise der Befolgung der Abschnitte (a), (b) oder (c) oben nachzuweisen. Sofern diese gemass (c)
durchgefuhrt wurden, hat sie (oder der Vorstand, sofern die Verwahrstelle Transaktionsbeteiligte ist),
ihre Begrindung fur ihre Zufriedenstellung geméss der o. g. Prinzipien darzulegen.

Fondsanleger kdnnen auch Geschéftspartner sein, mit denen die Gesellschaft im Rahmen des Fonds
ausserbdrsliche Swap-Vertrage eingeht.
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Der Anlageverwalter oder eine mit ihm assoziierte Gesellschaft kann so in Gesellschaftsanteile
investieren, so dass ein Fonds oder eine Klasse (ber eine rentable Mindestgréosse verfiigt oder
effizienter arbeiten kann. Unter diesen Umstanden kann der Anlageverwalter oder eine mit ihm
assoziierte Gesellschaft einen hohen Anteil der ausgegebenen Fonds- oder Klassenanteile halten.

Sollte sich ein Interessenkonflikt ergeben, ist die Gesellschaft nach besten Kréften um eine moglichst
gerechte Losung bemiiht.

Details der I nteressen des Vorstands 9dilnedssanmes Abschni
Vorstandsin dargel egt.

Soft Commissionsi AGel dwerte Vorteil eh

Der Anlageverwalter, seine Bevollméchtigten oder die mit ihm assoziierten Personen sind nicht zum

Erhalt von Bargeld oder anderen Nachlassen berechtigt. Sie sind jedoch dazu berechtigt,
Forschungsprodukte und idienst | ei st ungen (ASoft Dol l ar BenefitshfA) v
Personen, di e Anl agegesch2fte durchf ¢hren) (im Fol
Anlegern (gemass den geltenden Richtlinien und Verordnungen) zum nachweisbaren Vorteil dienen.

Das gilt dort, wo diese Vereinbarungen unter den bestmdglichen Bedingungen durchgefiihrt werden

und die Handelsgebihren den ublichen Satz einer vollumfanglichen Bdrsenhandelsgebihr nicht

Uberschreiten und wo die erbrachten Dienstleistungen so sein missen, dass sie die gegenuber der

Gesellschaft geleisteten Investmentdienste begtinstigen.

Gebluhrennachlass

Wenn der Anlageverwalter oder einer seiner Bevollméachtigten die Rickvergltung eines Teils der
Handlerprovision in Verbindung mit den (Ver-)Kaufen von Aktien, Finanzderivaten oder anderen
Methoden oder Instrumenten fir eine Gesellschaft oder einen Fonds erfolgreich verhandelt, wird
dieser Provisionsnachlass an die Gesellschaft oder den Fonds entsprechend ausgezahlt. Der
Anlageverwalter oder seine Bevollméachtigten kdnnen aus dem Gesamtvermdgen der Gesellschaft
ordnungsgemass belegte Gebihren und Auslagen direkt rickerstattet bekommen. Wenn der
Anlageverwalter oder seine Bevollméchtigten eine Geblhr fur die Vereinbarung und das Management
von Handlerdiensten erhalten, wird dies im entsprechenden Anhang dargelegt.

Der Anlageverwalter kann gelegentlich im eigenen Ermessen entscheiden, aus eigenen Mitteln einigen
oder allen Anlegern, Vermittlern oder Zwischenhé&ndlern teilweise oder ganz Nachlasse fur die eigene
Dienstleistung zu gewahren. Ebenso kann er seine Verkaufs- und Riickkaufs- sowie Wechselgebuhren
vollstéandig erlassen.
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3. GEBUHREN UND AUSGABEN
Grindungskosten

Die Gebihren und Ausgaben, die im Rahmen der Griindung der Gesellschaft und ihrer zwei
bestehenden Fonds entstanden sind (inkl. die Gebihren der Gesellschaftsberater), werden vom
Anlageverwalter getragen.

Betriebskosten und Gebiihren

Sofern nicht anders im entsprechenden Anhang dargelegt, zahlt die Gesellschaft alle eigenen
entstehenden Betriebskosten und i gebihren, die im Folgenden beschrieben sind. Ausgaben, die von
der Gesellschaft seit ihrem Bestehen gezahlt wurden (sofern nicht anders im entsprechenden Anhang
dargelegt) und die Ausgaben und Gebuhren an den Anlageverwalter, den Registrator, die
Ubertragungsstelle, die Verwahrstelle, den Anlageverwalter, den Vertriebsbeauftragten und die von
oder im Namen der Gesellschaft beauftragten Zahistellen beinhalten unter anderem Handler- und
Bankprovisonen bzw. -vergitungen, Vergitungen an juristische und andere Berater, an das
Gesellschaftssekretariat, Vergitungen zum Eintragen in das Handelsregister und gesetzliche und
behordliche Gebiihren. Dazu kommen Ausgaben fiir Wirtschaftspriifungen, Ubersetzungen und
Buchhaltung, Zinsen fur Kredite, Steuern und behérdliche Dienstleistungen. Dazu kommen Ausgaben
fur Vorbereitung, Ubersetzung, Druckkosten und die Verteilung von Berichten und Mitteilungen,
Werbematerialien, die Aktualisierung des Prospekts, Gebuhren flr Bdérsennotierungen,
Registrierungen, fur die Notierung der Gesellschaft und deren Aktien, die ausgegeben sind oder
werden sollen, sowie alle Ausgaben fir Kreditbeurteilungen von Fonds, Klassen oder
Gesellschaftsaktien, fiur die Auslagen bei Hauptversammlungen, fir Versicherungsbeitrdge des
Vorstands, fur die Veroffentlichung oder die Verteilung des Nettovermégenswerts, fir Blrokosten der
Ausgabe oder des Ruckkaufs von Aktien, fir Porto, Telefon-, Fax- oder Telexgebihren und fir andere
Leistungen inkl. MwSt., die dazu erhoben werden. Séamtliche dieser Gebuhren kénnen nach dem
Ermessen des Vorstands gemdass den behordlich festgelegten Rechnungslegungsstandards
zurlickgestellt und amortisiert werden. Auch wenn dieses nicht mit den Rechnungslegungsstandards
Ubereinstimmen sollte, aber laut Meinung eines Wirtschaftsprifers in den jahrlichen Geschéftsbericht
einbezogen werden sollte, beurteilt der Vorstand eine solche Amortisierung im Interesse der Anleger
als fair und gerecht. Eine geschatzte Rickstellung fir Betriebskosten der Gesellschaft wird bei der
Berechnung des Nettovermégenswerts jedes Fonds bereitgestellt.  Betriebskosten sowie die
Gebihren und Aufwendungen von Dienstleistern, die der Gesellschaft entstehen, miissen von allen
Fonds im Verhaltnis des Nettoinventarwerts des entsprechenden Fonds oder der entsprechenden
Klasse getragen werden (vorausgesetzt, dass Gebihren und Ausgaben, die direkt oder indirekt einem
bestimmten Fonds oder einer Klasse zugeordnet werden kénnen, direkt durch den entsprechenden
Fonds oder die Klasse getragen werden).

Vorstandsvergitungen
Der Vorstand ist befugt, eine vom Vorstand festgelegte Dienstleistungsgebihr pro Direktor von

maxi mal 10.500 04 j&hrlich in Rechnung zu stel!]
sich um spezielle bzw. Zusatzdienste fur die Gesellschaft handelt.
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Der gesamte Vorstand ist berechtigt, durch die Gesellschaft im Rahmen von Ausgaben entgolten zu
werden, die ordnungsgemass in Verbindung mit der Gesellschaft bzw. in Ausibung ihrer Pflichten
anfallen.
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Vergltungen des Vermdgensverwalters

Der Vermogensverwalter ist berechtigt, von der Gesellschaft eine maximale Jahresgebiihr von 1,5 %
des Nettovermdgenswerts der Gesellschaft zu erhalten. Solche Gebiihren werden zu bestimmten
Bewertungszeitraumen berechnet und sind nachtraglich monatlich zahlbar.

Der Vermdgensverwalter ist ebenfalls berechtigt, fir alle im Rahmen seiner Pflichten entstehenden
Vorauslagen aus dem Vermoégen der Gesellschaft entgolten zu werden.

Gebuhren der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist berechtigt, von der Gesellschaft eine maximale Jahresgebiihr in H6he von 0,5 %
des Nettovermogenswerts zu erheben, die aus einer Klassengebihr, einer Gebihr je nach Marktwert
des Gesamtvermoégens der Gesellschaft sowie einer Transaktionsgebihr (beide variabel je nach Land)
und einer Gebuhr fur Festgeldanlagen Dritter, Devisenhandel und Auslandszahlungen, die durch die
Verwahrstelle im Namen der Gesellschaft ausgefuhrt werden, besteht. Solche Gebihren werden zu
bestimmten Bewertungszeitrdumen berechnet und sind nachtraglich monatlich zahlbar.

Die Verwahrstelle ist ebenfalls dazu berechtigt, von der Gesellschaft aus dem Gesellschaftsvermdgen
angemessene und ordnungsgemass belegte Auslagen zu erhalten, die im Namen der Gesellschaft
angefallen sind (inkl. Zahlungen und Verwahrstelleaktivitdten in bestimmten Markten,
Stempelgebiihren, Neuregistrierungsgebiihren bei Wertpapieren und jene flr Stimmrechtsvertretungen
sowie Gebuhren fur nach den gewohnlichen AGB ernannte Unterverwahrstellen),.

Alle Geblihren und Kosten, die seitens der Gesellschaft im Rahmen des Verwahrstellenvertrags fallig
werden, werden jeweils um den Betrag von anfallenden Mehrwertsteuern und Abgaben erhoht.

Vergutungen des Wirtschaftsprifers

Die Gesellschaft zahlt eine jahrliche Maximalgebihr an die Wirtschaftsprufer in einer Hohe von bis zu
ua25. e MwsSt.), so wie es gelegentlich vom Vorstand vereinbart wird.

Vergiltungen fur den Dienstleister im Bereich der Geschaftsfihrung

DeGesell schaft zahlt eine maximale Jahresvergéitung

(ohne MwsSt.), die nachtraglich vierteljahrlich berechnet wird.

Die Gesellschaft wird ggf. auch zur Begleichung von Vorauslagen des o. g. Dienstleisters
herangezogen (Kurier- und Reisekosten sowie andere Auslagen). Alle Gebihren und Ausgaben sind
mehrwertsteuerpflichtig .

Gebihren des Dienstleisters

Sofern nicht anders im entsprechenden Anhang dargelegt, werden die Jahresgebtihren und jéhrlichen

Auslagen des Vermogensverwalters, des Registrators, der Ubertragungsstelle, der Verwahrstelle, des
Vermogensverwalters, des Vertriebsbeauftragten und anderer Diensteanbieter hinsichtlich eines
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Fonds aus dem entsprechenden Fondsvermdgen gezahlt; die Details dieser Gebihren und Auslagen
werden im entsprechenden Anhang dargelegt.

Zeichnungs-, Rickkaufs- und Wechselgebihren

Detalls der 0. g. Gebiihren, die an die Gesellschaft zahlbar sind, werden im entsprechenden Anhang
dargelegt.

Verwasserungsschutzgebuhr / Abgaben und Gebihren

Die Gesellschaft beh2lt sich das Recht vor, eine AVe
handelt es sich um eine Ruckstellung fir Markt-Spreads (die Differenz zwischen Preisen, zu welchen
Anteile bewertet bzw. (ver-)kauft werden), um Abgaben und Geblihren, die mit dem Erwerb oder dem
Verkauf von Anteilen zusammenhangen, um den Wert der Basiswerte eines Fonds zu erhalten, falls
im Primaren Markt Nettozeichnungs- oder Rickkaufsantrdge gestellt werden, die 1 % des
Fondsnettovermégenswerts Uberschreiten (inkl. Zeichnungen bzw. Rickkaufe, die sich aus einem
Wechselantrag von einem Fonds in den anderen ergeben). Jede dieser Rickstellungen wird zu dem
Preis addiert, unter welchem Gesellschaftsanteile im Falle der Nettozeichnungsantrage, die 1 % des
Fondsnettovermégenswertes Uberschreiten und von dem Preis abgezogen werden, zu welchem
Gesellschaftsanteile unter einer derartigen Bedingung zuriickgekauft werden (inkl. der Preis von
Aktien, die aufgrund eines Wechselantrags ausgegeben oder riickgekauft werden, sofern der Vorstand
nicht anders entscheidet).

Swing Pricing

Unter bestimmten Umstanden und entsprechend des fondsrelevanten Anhangs ist der Vorstand

berechtigt, den Nettovermégenswert eines Anteils (je nach Ausgabepreis) wie unten unter ASwi n g
PricingfA beschrieben anzupassen. In jedem Fall sind o
der zu jedem beliebigen Bewertungszeitpunkt fir sdmtliche gehandelte Anteile gilt, dieselben wie an

diesem Geschaftstag

(s. ASwing Pricingd, S. 78.)
Gebuhrenerh6hungen

Die Gebuhrentarife fur Dienstleistungen durfen innerhalb der o. g. Maximalwerte unter schriftlicher
Einmonatsfristankiindigung der neuen Tarife an die jeweiligen Anleger (des entsprechenden Fonds
bzw. Klasse) erhdht werden.

Vergutungsrichtlinien der Gesellschaft

Die Gesellschaft konzipierte Vergutungsrichtlinien und setzt diese um. Dies entspricht und férdert ein
stabiles und effektives Risikomanagement im Sinne eines Gesellschaftsmodells, welches naturgeméss
Uberméassige Risikohandlungen ausschliesst, die nicht mit dem Risikoprofil oder der
Gesellschaftssatzung Ubereinstimmen. Die Vergutungsrichtlinien der Gesellschaft stimmen mit der
Strategie, den Zielen, Werten und Interessen der Gesellschaft sowie ihren Anlegern lberein und
beinhalten Massnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.
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Diese Richtlinien finden fir solche Mitarbeiterkategorien Anwendung (u. a. die héhere Fihrungsebene,
Risikotrager, Kontrollfunktionen und samtliche Mitarbeiter, die den Bereichen der Fihrungsebene und
der Risikotrager zuzuordnen sind) deren berufliche Aktivitdten sich wesentlich auf die Risikoprofile der
Gesellschaft auswirken.

Entsprechend der Bedingungen der OGAW-Richtlinie in ihrer jeweils neuesten Fassung wendet die
Gesellschaft ihre Vergutungsrichtlinien an in einem Ausmass welches ihrem Umfang, ihrer internen
Organisation und der Natur, dem Umfang und der Komplexitat ihrer Aktivitaten entspricht.

Sofern die Gesellschaft Funktionen des Investmentmanagements zu ihren Gunsten delegiert, handelt

sie gemass der Vorgaben der ESMA Richtlinien Uber stabile Vergttungsrichtlinien im Rahmen der

OGAW-Ri chtl inien (ESMA/ 2016/ 575) Némg ¢ Fohgemnidemt | i Adi
Folgendes zu gewahrleisten:

a. die Unternehmen, die mit den 0. g. Verantwortungsbereichen betraut wurden, unterliegen
regulatorischen Bestimmungen hinsichtlich der Vergitung, die in ihrer Effektivitat den ESMA-
Vergutungsrichtlinien entsprechen; oder

b. ordnungsgemasse Vertrdge werden abgeschlossen, um zu gewahrleisten, dass die ESMA-
Vergutungsrichtlinien nicht umgangen werden.

Details der Gesellschaftsvergitungsrichtlinien (u. a. eine Beschreibung, inwiefern Vergitungen und
Leistungen berechnet werden, die Identitdt der empfangsberechtigten Personen sowie der
Zusammenstellung und des Ortes eines Vergitungsausschusses) kénnen abgefragt werden unter:
http://utifunds.com.sg/funds/literature/uti-india-dynamic-equity-fund/ und eine Ausfertigung im Druck
kann kostenlos zur Verfligung gestellt werden.
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4, Die Anteile

Allgemeine Informationen

Die Fondsanteile k°nnen im prim2ren Markt unter
Anteil e auf dem Prim2@rmarktid gezeichnet wer den.

Anhang dieses Prospekts dargelegt.

Wo die Klassenanteile in einem Fonds auf einem zutreffenden Borsenplatz notiert und aktiv gehandelt
werden, kdnnen diese auch lber den Sekundarmarkt erworben oder gekauft werden. Allgemeine

I nformationen hierg¢ber werden unt en bomsengkhmsdeltem i t t

I ndexfondsii dargel egt. Wenn es beabsichtigt i st
zutreffenden Borsenplatz notiert und aktiv gehandelt werden, wird dies im Anhang zu dem
entsprechenden Fonds dargelegt.

Aktien, die in einem Fonds oder einer Klasse auf dem Priméarmarkt ausgegeben werden, haben eine
solche Form (z.B. Namensaktien, Inhaberaktien, (un-)zertifizierte Aktien) und gelten in einer solchen
Wahrung, wie dies im entsprechenden Anhang dargelegt wird. Namensaktien kdnnen durch eine
Globalurkunde verbrieft oder in stickeloser (bzw. unzertifizierter) Form gemass dem
Gesellschaftsgrindungsgesetz (1990, unzertifizierte Wertpapiere) in der Regelung aus dem Jahr 1996
ausgestellt werden. Solche Globalurkunden werden von einer Clearingstelle ausgegeben und dort
auch hinterlegt; sie sind Ubertragbar geméass der Rechtslage sowie hinsichtlich der geltenden
Regelungen und Verfahren der mit diesen Transaktionen befassten Clearingstellen. Namensaktien,
die durch Globalurkunden verbrieft werden, sind frei Ubertragbar je nach Regulierungsrahmen der
entsprechenden Clearingstellen. Anleger, die nicht an solchen Systemen teilnehmen, werden nur dazu
in der Lage sein, Namensaktien (als Globalurkunden) durch einen Zwischenhandler zu erwerben, der
im Auftrag der jeweiligen Clearingstelle Abwicklungen vornimmt,

Wo Fonds- oder Klassenanteile als Namensaktien ausgegeben werden, wird der Name des Anlegers
im Gesellschaftsregister der Anleger eingetragen. Anderungen zu den persénlichen Angaben und
Zahlungsanweisungen werden nur auf schriftiche Anweisung des jeweiligen Anlegers eingetragen.
Werden Inhaberaktien ausgestellt, wird dies anhand eines Inhaberzertifikats nachgewiesen, dessen
Details im Gesellschaftsregister der Anleger eingetragen werden.

Gesellschaftsanteile werden nicht mit einem Nennwert versehen, sofern nicht anders im
entsprechenden Anhang dargelegt. Sie werden auf dem Primarmarkt erst am letzten Werktag des
urspringlichen Angebotszeitraums zum urspriinglichen Preis (wie im Anhang dargelegt) ausgegeben.
Danach werden Anteile an jedem Handelstag auf dem Primarmarkt zum Nettovermdgenswert
ausgegeben. Sofern nicht im entsprechenden Anhang dargelegt, soll fur Aktien auf dem Primarmarkt
keine Zeichnungsgebuhr berechnet werden.

Der Vorstand kann es ohne Grund ablehnen, Aktienzeichnungen anzunehmen und ist berechtigt, die
Eigentumerschaft der Aktien durch Personen, Unternehmen oder Gesellschaften unter bestimmten
Umstanden einzuschranken, inkl. dann, wenn Eigentimerschaften dieser Art gegen die Gesetze oder
Richtlinien Verstossen, den steuerlichen Status der Gesellschaft beeintrachtigen oder der Gesellschaft
Nachteile verschaffen, welche sie andernfalls nicht erlitten hétte. Einschrankungen dieser Art im
Rahmen von bestimmten Fonds oder Klassen werden in den jeweiligen Anhéngen dargelegt. Jede
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Person, die Anteile im Verstoss gegen die vom Vorstand auferlegten Einschrankungen hélt, gegen das
Gesetz und die Verordnungen der geltenden Gesetze verstésst oder dessen Aktieneigentimerschaft
nach Ansicht des Vorstands die Gesellschaft in steuerlicher oder finanzieller Hinsicht zum Nachteil
gereicht, den die Gesellschaft oder die Anleger nicht erlitten héatten, bzw. die unter anderen
Umstanden gehandelt hat und von deren Abtraglichkeit inrer Handlungen gegeniiber den Anlegern der
Vorstand Uberzeugt ist,, hat diese Person die Gesellschaft, den Vermodgensverwalter und
Vertriebsbeauftragten, die Verwahrstelle, den Vermdgensverwalter und die Anleger fur jeden Verlust
zu entschéadigen, wenn diese durch solche Aktienk&ufer oder -eigner Schaden erleiden.

Der Vorstand ist gemass der Satzung berechtigt, zwangsweise Anteile zuriickzukaufen oder zu
stornieren, die im Verstoss gegen die Einschrankungen oder die Gesetze nutzniesserisch gehalten
werden. Sofern der Vorstand zur Kenntnis oder zur begriindeten Annahme gelangen, dass Aktien
direkt oder nutzniesserisch durch Personen im Verstoss gegen die durch den Vorstand angewiesenen
Beschrankungen verfiigt werden oder dass Erklarungen/Daten nicht eingereicht wurden (u. a. im
Sinne der Vorgaben von Korruptionsschutz- und Terrorbekdmpfungsgesetzen) ist der Vorstand
berechtigt (vorbehaltlich seiner satzungsgemass en Berechtigung) in einer von ihm entschiedenen
Form entsprechende Personen vom beabsichtigten Zwangsverkauf solcher Aktien zu unterrichten. Der
Vorstand ist berechtigt (vorbehaltlich seiner satzungsgeméss en Berechtigung), solchen Anlegern
Rechts-, Buchhaltungs- oder Verwaltungskosten im Rahmen eines solchen Vorgangs aufzuerlegen. Im
Falle eines Zwangsverkauf wird der entsprechende Preis zum Bewertungszeitpunkt des relevanten
Verkaufstages (gemass Vorstandsbeschluss und -mitteilung an den Anleger) festgelegt. Die
Einnahmen eines solchen Verkaufsvorgangs werden gemass der unten dargelegten Bedingungen
ausgezahlt.

Keine Gesellschaftspartei i weder die Gesellschaft, der Anlageverwalter, der Vertriebsbeauftragte, der
Vermoégensverwalter, die Verwahrstelle, noch einer der betreffenden Vorstandsmitglieder,
Fuhrungskrafte, Mitarbeiter oder Vermittler ist flir die Rechtsgultigkeit der Anweisungen der Anleger
verantwortlich oder haftbar, bei denen Grund zu der Annahme der Rechtsgiltigkeit besteht und sind
nicht haftbar fir Verluste, Kosten oder Ausgaben, die aus oder in Verbindung mit unbefugten oder
betriigerischen Anweisungen entstehen. Der Vermdgensverwalter jedoch wird angemessene
Massnhahmen zur Rechtsgiltigkeitsprufung ergreifen.

Missbrauchliche Handelspraktiken i Markt-Timing

Der Vorstand rat Aktienkaufern eine langfristige Investitionsstrategie fir Fonds und empfiehlt von
Uberzogenen, kurzfristigen oder missbrauchlichen Handelspraktiken abzusehen. Diese werden

AMar ket Timingid genannt, und haben f¢r Fonds und Anl
verschiedenen Faktoren wie z.B. der Grdsse des Fonds und dem in bar gehaltenen Vermégenswert,

kann kurzfristiges oder Ubermassiges Handeln der Anleger die effiziente Portfolioverwaltung eines

Fonds beeintrdchtigen, Transaktionskosten und Steuern erhéhen und die Leistung des Fonds

schadigen.

Der Vorstand rat von missbrauchlichen Handelspraktiken ab und will diese verhindern bzw. diese
Risiken vermeiden, indem z.B. die folgenden Methoden angewandt werden:

0] In demselben Masse , in welchem sich eine Verzégerung ergibt zwischen dem Zeitpunkt der
Veranderung des Wertes eines Fondsportfolios und dem Zeitpunkt, an dem diese
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Verénderung im Nettovermdgenswert pro Anteil beriicksichtigt wird, wird ein Fonds dem
Risiko ausgesetzt, dass Anleger auf dem Primarmarkt diese Verzdogerung zu ihrem Vorteil
ausnutzen kdnnten, indem sie Gesellschaftsanteile zu einem Nettovermdgenswert pro Anteil
ver- oder ruckkaufen, der den tatséchlichen Wert nicht angemessen wiederspiegelt. Der
Vorstand strebt danach, diese Art des Vor
vermeiden, indem er seine Kompetenzen angemessen einsetzt und Investmentwerte so
anpasst, dass sie dem Gegenwert des Kapitalwertes einer solchen Investition entsprechen.

(i) Der Vorstand kann ggf. Aktivitaten auf den Anlegerkonten Gberwachen, um Ubermassige und
stérende Handelspraktiken zu entdecken und zu verhindern und sich in seinem
Ermessensspielraum das Recht vorbehalten, Zeichnungen oder Wechseltransaktionen ohne
Begriindung daftr und ohne Entschadigungszahlung abzulehnen, wenn ihrer Ansicht nach
eine solche Transaktion das Interesse des Fonds oder dessen Anleger schéadigt. Der Vorstand
ist auch berechtigt, Anlegerkonten nach haufigen Verkaufs- und Kaufmustern zu tiberwachen,
die auf kurzfristige Schwankungen des Nettovermdgenswertes eines Gesellschaftsanteils zu
reagieren scheinen und geeignete Massnahmen zur Verhinderung dieser Aktivitaten
einzuleiten.

Es besteht keine Garantie dafir, dass missbrauchliche Handelspraktiken gemildert oder
ausgeschlossen werden konnen. Andere Konten, in welchen sich z.B. Aktien(ver-)kaufe von vielen
Anlegern aufhaufen, um mit dem Fonds auf dem Primarmarkt auf einer Nettobasis zu handeln,
verbergen die Identitat der eigentlichen Anleger in einem Fonds, was es fir den Vorstand und seine
Bevollméachtigten schwieriger macht, missbrauchliche Handelspraktiken zu identifizieren.

Zeichnung von Anteilen auf dem Primarmarkt

Erstzeichnungen auf dem Primarmarkt sollen durch ein Zeichnungsformular (bei dem
Vermdgensverwalter oder dem Vertriebsbeauftragten erhaltlich) eingereicht werden. Dies kann aber je
nach Entscheidung des Vorstands auch per Fax des Originals und anderen entsprechenden
Unterlagen (z. B. Dokumentation im Rahmen von Anti-Geldwasche- Kontrollen) mit Unterschrift an den
Vermogensverwalter Ubermittelt werden, wie vom Vorstand oder von dessen Beauftragen
gefordert.Ruckkaufe oder Ausschittungen werden nicht bearbeitet, bevor Antragsformulare und
andere o0.g. Unterlagen dem Vorstand vollstandig ausgefullt vorliegen. Nachfolgende (d. h. auf die
Erstzeichnungen von Anteilen auf dem Primarmarkt folgenden) Zeichnungen koénnen per Fax
eingereicht werden, ohne dass die Vorlage von Originalunterlagen erforderlich ist. In solchen
Zeichnungsantragen sind die Informationen zu Ubermitteln, die gelegentlich vom Vorstand oder
dessen  Beauftragten gefordert werden. Anderungen der Registrierungsdaten  und
Zahlungsanweisungen eines Anlegers erfolgen nur nach Eingang seiner schriftlichen Anweisungen im
Original.

Zeichnungsantrage, die vom Vermogensverwalter im Auftrag der Gesellschaft vor Handelsschluss
eines jeden Handelstages angenommen bzw. dort eingegangen sind, werden am selben Tag
bearbeitet. Alle anderen werden am folgenden Handelstag bearbeitet, sofern der Vorstand im eigenen
Ermessen und unter aussergewdhnlichen Umstédnden nicht anders entscheidet. Ein solcher
Ermessensspielraum kann vom Vorstand nur in den Fallen ausgenutzt werden, wenn ein
Zeichnungsantrag nach Handelsschluss, aber vor dem Nettovermdgensbewertungszeitpunkt eingeht.
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Keine Zinsen werden im Rahmen von Zahlungen gezahlt, die unter Umstanden eingehen, in denen die
Zeichnungsantrage auf einen folgenden Handelstag verschoben werden.

Nach dem Ablauf der Erstzeichnungsperiode werden Anteile zu ihrem Nettovermdgenswert pro Anteil
ausgegeben (zzgl. zugehdrige Abgaben, Geblhren und andere Zahlungen wie im Anhang
angegeben).

Fur zusatzliche Informationen tber Zeichnungsantrége von US-Personen nehmen Sie Anhang 1l zu
diesem Prospekt zur Kenntnis.

Betrieb von AJmbrellafiBarkonten

Zeichnungsgebiihren, die von Investoren im Vorfeld eines Handelstages empfangen werden, an
welchem die Zeichnung der Aktien (voraussichtlich) erfolgt, werden in AJmbrellafiBarkonten im Namen
des relevanten Fonds aufbewahrt und ab Eingang als dessen Vermobgensanteile betrachtet und
unterliegen nicht den Investorenschutzregelungen (d. h. die Zeichnungsgebihren in solchen Fallen
werden nicht als Investorengelder zum Vorteil des relevanten Investors treuhanderisch verwaltet).
Unter solchen Umstanden gilt der Investor als ungesicherter Glaubiger des relevanten Fonds im
Hinblick auf den gezeichneten und von der Gesellschaft aufbewahrten Betrag, bis die Aktien am
relevanten Handelstag herausgegeben werden. Im Falle der Insolvenz der Gesellschaft bzw. des
Fonds besteht keine Garantie, dass die vorstehend benannten Parteien Uber hinreichende Mittel zur
vollstandigen Befriedigung ungesicherter Glaubiger verfiigen.

Bitte beachten: Risikofaktorenfi- Betrieb von AJmbrella-Barkontenfi(Abschnitt oben).
Bruchteile

Zeichnungsbetrage, die nicht einem vollen Zeichnungspreis entsprechen, werden dem Anleger nicht
zuriickgezahlt. Bruchteile von Anteilen (sofern nicht anders im entsprechenden Anhang dargelegt)
werden ausgegeben, wenn Zeichnungsbetrdge einem vollen Zeichnungspreis nicht entsprechen,
vorausgesetzt, dass die Bruchteile mit nicht weniger als zwei Dezimalstellen flir einen Anteil berechnet
werden.

Zeichnungsbetrage mit weniger als zwei Dezimalstellen eines Anteils werden dem Anleger nicht
zurlckerstattet, sondern von der Gesellschaft zur Verrechnung mit Verwaltungskosten einbehalten.

Zahlungsarten

Zeichnungszahlungen werden abziglich aller Bankgebihren per CHAPS, SWIFT, telegraphisch oder
elektronisch (gemass Formular, wie im Anhang gekennzeichnet) entrichtet. Andere Zahlungsmethoden
unterliegen der vorherigen Genehmigung des Vorstands bzw. Zustimmung des Vermdégensverwalters.

Sofern nicht anders in einem Fondsanhang dargelegt und im Rahmen der unten aufgelisteten
Bedingungen kann der Vorstand an jedem beliebigen Handelstag Anteile jeder Klasse zuteilen. Dies
soll durch Anteile eines Typs erfolgen, in welchem die Zeichnungsbetrdge fir die entsprechenden
Anteile gemass dem Anlageziel, den Anlagegrundsatzen und Beschrankungen des entsprechenden
Fonds eingesetzt werden.

66



Handelsvorgadnge werden auf Preisterminbasis durchgefuhrt, d. h. es gilt der jeweilige Vermégenswert,
der direkt nach Eingang der Zeichnungsantrage ermittelt wird.

Zahlungswahrung

Zeichnungsbetrage sind zahlbar in der Wahrung, die fiir jede einzelne Klasse gilt. Jedoch kann die
Gesellschaft auch Zahlungen in anderen Wahrungen entgegennehmen, wenn der
Vermogensverwalter und der Vorstand im Rahmen des aktuellen Devisenkurses zustimmen, den der
Vermdogensverwalter benennt. Kosten und Risiken der Wahrungskonvertierung trégt der Anleger.

Zeitpunkt der Zahlung

Zahlungen im Rahmen der Zeichnungen missen in frei verfigbaren Mitteln beim Vermdgensverwalter
in einem Zeitrahmen eingehen, der im entsprechenden Anhang dargelegt ist. Geschieht dies nicht,
kann der Vorstand oder seine Bevollmachtigten (und wenn Fonds nicht verrechnet werden, besteht
hier eine Verpflichtung) die Zuteilung stornieren.

Zeichnung in bar

Im Ermessen des Vorstands (wenn im entsprechenden Anhang dargelegt und im Rahmen der unten
aufgelisteten Bedingungen) kann die Gesellschaft Barzeichnungen fir Anteile akzeptieren, unter der
Bedingung, dass die Natur der Anteile, die in die Gesellschaft investiert werden, geméass dem
Anlageziel, den Anlagegrundsatzen und Beschrankungen des entsprechenden Fonds eingesetzt
werden.

Wo erlaubt, kbénnen die Anteile in aggregierten Erstellungseinheiten im Austausch fur Barzahlungen
durch den Kaufer einer Palette von Wertpapieren in der Form der Indexbestandteile und den im Index

festgelegten Quoten (Ahinterlegte Wertpapieref)
Barzahlung (AAusgleichsbetragi) erworben werden.

Der Ausgleichsbetrag pro Erstellungseinheit ergibt sich durch die Differenz zwischen (1) dem
Nettovermdgenswert pro Erstellungseinheit des Fonds zum Bewertungszeitpunkt und (2) dem
Gesamtmarktwert (pro Erstellungseinheit des Fonds) der hinterlegten Wertpapiere zum

Bewertungszeitpunkt ( AWer t h i gleiclesbetrag grtilk die Fih&tiort, glle pi er e

Differenzen zwischen dem Nettovermdgenswert pro Erstellungseinheit und dem Wert des hinterlegten
Wertpapiers zum Bewertungszeitpunkt beziiglich jeder Erstellungseinheit auszugleichen. So kann z.B.
der Ausgleichsbetrag unverteiltes Einkommen enthalten, das entstanden und von einem Fonds
gehalten wird. Wenn der Ausgleichsbetrag negativ ist (d. h. wenn der Nettovermbgenswert pro
Erstellungseinheit geringer ist als der Wert der hinterlegten Aktien), erhélt der Anleger den
Ausgleichsbetrag.

Der Vermdgensverwalter wird um 8.00 Uhr GMT eines jeden Werktages, der auf einen Handelstag
folgt, die Liste der Wertpapierdepots fur diesen Handelstag bereitstellen. Enthalten sind hierin die
folgenden Informationen: Die Namen und die erforderliche Anzahl der Wertpapiere und der
Ausgleichsbetrag, der in der aktuellen Liste der hinterlegten Wertpapiere des Fonds fir die

Bestellungen des Handel stages enthalten ist (das

Anzahl der hinterlegten Wertpapiere, die fur ein Anlagedepot erforderlich sind, &ndert sich von Tag zu
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Tag, weil ausgleichende Anpassungen des Fondsportfolios gelegentlich vom Vermdgensverwalter im
Hinblick darauf, das Investmentziel eines Fonds zu erreichen, berechnet werden. Die Bezeichnung
und die erforderliche Anzahl der hinterlegten Anteile und der Ausgleichsbetrag fir ein Anlagedepot
werden auf Anfrage vom Anlageverwalter zur Verfigung gestellt.

Die so Ubertragenen Anteile werden an die Verwahrstelle Ubertragen oder dies wird mit ihr vereinbart.
Die Anzahl der auszugebenden Anteile soll nicht den Betrag Uberschreiten, der fir den Bargegenwert
ausgegeben wiirde. Die Verwahrstelle ist damit hinreichend zufriedengestellt, dass die
Wechselbedingungen fir die bestehenden Anleger des Fonds wahrscheinlich nicht zu einem Schaden
fuhren. Die Barzeichnungskosten werden vom betreffenden Anleger getragen.

0] Anteile sollen nicht ausgegeben werden, bevor die Anlagen an die Verwahrstelle oder zu
deren Zufriedenheit an die Unterverwahrstelle Ubertragen wurden bzw. dieses vereinbart
wurde;

(i) Ein solcher Wechsel soll nach der Bedingung durchgefiihrt werden, dass die Anzahl der

Anteile (z.B. nach Ermessen des Vorstands auch Bruchteile der Anteile), die zum
Zeichnungspreis fir einen Barbetrag ausgegeben wirden, dem Wert der Anlagen entspricht
(z.B. Summen, die der Vorstand als eine angemessene Rickstellung fir Abgaben in
Verbindung mit der Ubertragung der Anlagen betrachtet).

(i) Die Anlagen, die an die Gesellschaft Ubertragen werden, bewertet man nach den Regeln zur
Investitionsbewertung gemass der Gesellschaftssatzung zu diesem Thema.

(iv) Diese kdnnen an den kommenden Anleger aus den Anteilen des entsprechenden Fonds in
Form einer Barsumme gezahlt werden, die dem aktuellen Preis des Aktienbruchteils, der
durch die o. g. Berechnung nicht enthalten war.

(v) Die Verwahrstelle soll damit zufriedengestellt werden, dass die Anleger durch einen solchen
Vorgang nicht nachteilig berthrt werden.

Bestatigungen

Die schriftlichen Bestatigungen der Eintragung von Anlegern im Primarmarkt werden den Anlegern
innerhalb einer bestimmten Frist zugeleitet (s. Anhang).

Antragsformulare stellt die Gesellschaft oder der Vermédgensverwalter zur Verfigung. Die
Mindestzeichnungs-, -rickkauf- und ggf. i haltesumme im Primarmarkt sind im Anhang eines jeden
Fonds dargelegt.

Anti-Geldwéasche- und Anti-Terrorismusfinanzierungsmassnahmen

Zu den Massnahmen, um Geldwésche bzw. die Finanzierung terroristischer Aktivitaten zu vermeiden,
gehort die detaillierte Uberpriifung der Identitat der Anleger, deren Anschriften, deren Geldquellen und
gof. der Nutzungsberechtigten auf einer risikosensitiven Grundlage sowie die fortwéhrende
Uberwachung des Geschaftsverhaltnisses. Zusatzliche Uberpriifungsmassnahmen im Falle von
politisch gefahrdeten Personen (politically exposed personsi APEPA) sind erforderlich.
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es sich um Personen, die im vorausgehenden Jahr (entweder immer noch oder nicht mehr) 6ffentliche
Funktionen ausfill(t)en, um deren Familienmitglieder sowie deren direkte Geschaftspartner.
Beispielsweise kann von einer Person verlangt werden, eine beglaubigte Kopie ihres Reisepasses
oder Personalausweises vorzulegen, zusammen mit zwei Nachweisen ihrer Anschrift, wie etwa einer
Strom-, Gas- oder Wasserrechnung oder einem Kontoauszug, jeweils im Original. Sofern nicht in
diesen Unterlagen angegeben, wird ggf. das Geburtsdatum und die dem Finanzamt bekannte
Anschrift abgefragt. Gesellschaften als Anleger haben zusétzlich die Grindungsurkunde vorzulegen
(und den Nachweis etwaiger Namensanderungen), die Gesellschaftssatzung (oder Vergleichbares),
sowie Namen, Berufsbezeichnungen, Geburtsdaten, Wohn- und Geschéaftsadressen aller
Vorstandsmitglieder. Je nach Einzelfall sind nicht alle Unterlagen gleichermassen erforderlich, wenn z.
B. der Antrag Uber eine anerkannte Zwischenstelle gestellt wird. Eine solche Ausnahme findet nur
dann Anwendung, wenn diese Zwischenstelle ihren Sitz in Staaten hat, die der Gesellschaft dafir
bekannt sind, vergleichbaren Richtlinien fir Geldwasche- und Terrorismusfinanzierungsvermeidung zu
unterliegen (eine Liste dieser Staaten ist vom Vermdgensverwalter erhdltlich), und wenn der Anleger
ein entsprechendes Schreiben einer solchen Zwischenstelle vorlegt.Zwischenstellen kénnen nicht
Dritte dazu beauftragen, das weitere Geschaftsverhéltnis mit dem Anleger zu lberwachen, weil sie
selbst dazu verpflichtet sind.

Die Gesellschaft (bzw. dessen beauftragter Vermégensverwalter) ist berechtigt, die oben genannten
zusatzlichen Informationen anzufordern, und - wenn sie es fiur erforderlich halt - die Identitat, die
Anschrift und die Geldquellen des Anlegers zu (iberpriifen. Eine Uberpriifung der Anlegeridentitat
muss vor der Bearbeitung des Zeichnungsantrags erfolgen.

Sollte ein Anleger bzw. Antragsteller diesbeziigliche erforderliche Unterlagen verspatet oder gar nicht
einreichen, ist die Gesellschaft berechtigt, den Antrag abzulehnen, die bereits gezahlten
Zeichnungsgebiihren an den Anleger zurickzuerstatten oder Gewinne von Rickkaufen
zurickzuhalten, bis die Unterlagen vorliegen. Wird ein Antrag abgelehnt, erstattet der
Vermogensverwalter Zeichnungsgebihren oder ein entsprechendes Guthaben auf dem Konto
telegraphisch, je nach Gesetzeslage zuriick, die fur das Antragskonto gilt. Dies erfolgt auf Kosten und
Risiko des Antragstellers. Kein Gesellschafts- oder Vorstandsmitglied, weder der Anlageverwalter
noch der Vermodgensverwalter, sind gegentber dem Zeichner oder Anleger haftbar, wenn ein
Zeichnungsantrag aus den oben genannten Grinden nicht bearbeitet wird oder Auszahlungen fir
Rickkaufe verzogert werden.

Datenschutz

Informationen zum Datenschutz

Potentielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass sie mit dem Ausfillen des Zeichnungsantrags
persénliche Daten an die Gesellschaft geben, gemass des Datenschutzgesetzes bearbeitet werden.
Die Daten werden zur ldentifizierung von Kunden, zur Verwaltung, zur statistischen Erhebung, zur
Marktforschung, zur Erfillung der Gesetze bzw. Richtlinien und nach Einverstandniserklarung des
Kunden zu Werbezwecken verwendet sowie ggf. an Dritte (z.B. Aufsichts- und Steuerbehérden (nach
Bestimmung der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie), Bevollméchtigte, Berater und Dienstleister der
Gesellschaft sowie deren Bevollmachtigte und deren angeschlossene Gesellschaften (auch
ausserhalb des EWR)) im Rahmen der o.g. Zwecke weitergegeben. Mit der Unterschrift des
Antragsformulars erklart der Anleger sein Einverstandnis zur Einholung, Speicherung, der
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Verwendung, der Offenlegung und der Bearbeitung seiner personlichen Daten im Rahmen der im
Antragsformular erlauterten Zwecke. Anleger sind berechtigt, gegen Gebiihr eine Abschrift ihrer durch
die Gesellschaft erfassten personlichen Daten zu erhalten und ggf. Korrekturbedarf anzumelden. In
bestimmten Einzelfallen findet eine Datenibertragbarkeit Anwendung. Ein Einverstandnis von
Anlegern zur Verarbeitung personlicher Daten darf jederzeit zuriickgezogen werden.

Rickkauf von Anteilen auf dem Primarmarkt

Anleger kdnnen ihre Anteile an einem Handelstag zum Nettovermégenswert pro Anteil zu einem Preis
zuriickkaufen, der fir diese Klasse am Bewertungszeitpunkt des konkreten Handelstages gilt (ausser
fur ZeitrAhume, wenn die Berechnung eines Nettovermdgenswertes ausgesetzt ist).

Rickkaufantrage fur Anteile auf dem Primarmarkt werden per Fax oder im unterzeichneten Original an
den Vermogensverwalter gestellt und erfordern Daten, wie sie gelegentlich durch den Vorstand oder
dessen Bevollméchtigte festgelegt werden. Rickkaufsantrage vor der Annahmefrist an einem
Handelstag werden am selben, alle spateren am nachsten Handelstag bearbeitet, es sei denn, der
Vorstand entscheidet anders. Antrdge nach einem Handelsschluss werden nur in Ausnahmefallen
akzeptiert, wenn diese beim Vorstand nach Handelsschluss, aber vor dem Bewertungszeitraum des
Nettovermdgenswerts eingehen. Dieser Ermessensspielraum kann vom Vorstand nur genutzt werden,
wenn der Zeichnungsantrag nach Ablauf der Zeichnungsfrist, aber vor dem Tag der Feststellung des
Nettoinventarwerts eingeht. Rickkaufantrage werden nur akzeptiert, wenn frei verfugbare Mittel und
vollstandige Unterlagen von Originalzeichnungsantragen vorliegen.

Sofern es unterlassen wird, der Gesellschaft oder dem Gesellschaftsverwalter von diesen
angeforderte Unterlagen zu Korruptionsvermeidungszwecken vorzulegen, kann sich dies in einem
Verzug der Abwicklung der Verkaufserlése oder féalligen Dividenden auswirken. In solchen Umstanden
bleiben die an dieser Stelle gegentber dem Anleger falligen Betrage im Besitz des relevanten Fonds,
bis der Gesellschaftsverwalter die Identitat des Anlegers hinreichend geprift hat, woraufhin die falligen
Betrage gezahlt werden. Der Investor haftet fir die unverzigliche, vollstandige und korrekte Vorlage
solcher Informationen, so dass die entsprechende Auszahlung fristgemass erfolgen kann. Sofern dies
wegen fehlender, unvollstandiger oder unrichtiger Informationen nicht mdoglich ist, wird der Investor
nicht mehr als Anleger, sondern als allgemeiner ungesicherter Glaubiger des relevanten Fonds
betrachtet.

Der Vorstand kann einen Mindestanteilswert pro Ruckkauf-Transaktion bestimmen, der im
entsprechenden Anhang dargelegt wird. Wenn der teilweise Riickkauf von Anteilen des Anteilseigners
eine Beteiligung ergibt, die unter dem Mindestanteilswert des betreffenden Fonds liegt, ist der
Vermogensverwalter unter den Anweisungen des Anlageverwalters berechtigt, alles zurtickzuzahlen.

Der Vorstand darf 7 mit Zustimmung bzw. auf Anfrage der entsprechenden Anleger 1 jeden
Ruckkaufsantrag durch eine bare Uberweisung an diejenigen Anleger des entsprechenden Fonds
ausfuhren, bei denen der Wert dem baren Rickkaufspreis der Anteile entspricht (abzuglich
Ruckkaufsgebiihren und anderer vom Vorstand zu bestimmenden Auslagen).

Gemass den Anforderungen der Zentralbank wird eine Entscheidung Uber ein bares Rickkaufentgelt
nach dem Ermessen des Vorstands gefallt, wenn der riickkaufende Anteilseigner einen solchen
Ruckkaufsantrag stellt, der 5% oder mehr des betreffenden Fonds Nettovermdgenswerts betragt
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(unter der Bedingung, dass der Antragsteller eines Riickkaufs zu einem baren Rickkauf berechtigt ist
und der Verkauf an einen solchen Antragsteller weniger Gebihren fur diesen verursacht, als die
Gewinne aus den entsprechenden Anteilen ergeben). Von den o.g. regelgerechten Anforderungen
kann Abstand genommen werden, wenn es sich um einen Borsenfonds handelt, dessen Anleger bare
Anteile gezeichnet haben.

Der Vorstand kann nach eigenem Ermessen einen Antrag auf Rickgabe in natura ablehnen, wenn er
in Abstimmung mit dem Anlageverwalter eine solche Ricknahme als nicht praktikabel beurteilt. In
einem solchen Fall wird der Vermdgensverwalter in Absprache mit dem Anlageverwalter die
entsprechende Anweisung eines Anlegers begrindet ablehnen und ihn darlber informieren. Der
Anleger ist dann berechtigt, einen Rickkaufsantrag (zur baren Abldsung einer Anlage) in der Wéahrung
des betreffenden Fonds oder der Klasse zu stellen.

Die Natur und der Typ der Vermdgenswerte zur Bariibertragung an die Anleger wird vom Vorstand
bestimmt (die Genehmigung der Verwahrstellelber die Verteilung von Vermdgenswerten
vorausgesetzt), sofern der Vorstand den Vorgang als angemessen und als nicht abtraglich gegeniber
den anderen Anlegern des entsprechenden Fonds oder der Klasse beurteilt.

Betrieb von AJmbrellafiBarkonten

Zu Gunsten eines Investors fallige Verkaufserlose, die nach dem Handelstag eines Fonds, an
welchem die Aktien dieses Investors verkauft wurden (und dieser somit ab dem betreffenden
Handelstag nicht mehr als Anleger gilt) werden in einem Barkonto im Namen des relevanten Fonds
aufbewahrt und gelten als Fondsvermégen, bis sie an diesen Investor ausgezahlt wurden.
Investorvermdgensschutz findet hier keine Anwendung (d. h. die Verkaufserlése in solchen Situationen
werden nicht treuhdnderisch zum Vorteil des relevanten Investors verwaltet). Unter solchen
Umstéanden gilt der Investor als ungesicherter Glaubiger des relevanten Fonds im Hinblick auf den
gezeichneten und von der Gesellschaft aufbewahrten Betrag, bis dieser an ihn gezahlt wird. Im Falle
der Insolvenz der Gesellschaft bzw. des Fonds besteht keine Garantie, dass die vorstehend
benannten Parteien Uber hinreichende Mittel zur vollstandigen Befriedigung ungesicherter Glaubiger
verfugen.

Bitte beachten:-ABRi si &b f aéBitaocikeniBosshrlitlozen).
Aufschub von Ricknahmen

Wenn die Anzahl der fur einen Rickkauf beantragten Anteile an einem Handelstag 10% der im Fonds
oder in der Klasse vorhandenen Gesamtanteile (oder 10% des jeweiligen Nettovermdgenswerts)
Uberschreitet, hat der Vorstand bzw. dessen Bevollméchtigter das Ermessensrecht, Antréage, die zur
Uberschreitung der 0.g. 10% fithren, abzulehnen. In diesen Féallen werden die Riickkaufantrage an
einem solchen Handelstag anteilsméssig verringert. Antrage, die aus diesen Grunden abgelehnt
werden, werden satzungsgemass Ubertragen.

Zahlungsart

Zahlungen im Rahmen von Rickkaufsantrdgen werden an das auf dem Zeichnungsformular
bezeichnete Bankkonto (iberwiesen. Anderungen der Anlegerdaten und der entsprechenden
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Zahlungsanweisung werden nur nach Eingang originaler Anderungsantragsunterlagen beim
Vermogensverwalter rechtswirksam.

Wahrung der Auszahlung

Anleger werden in der Wahrung der entsprechenden Klasse ausgezahlt. Sollte ein Anleger jedoch um
eine Zahlung in einer anderen frei umtauschbaren Wéhrung bitten, liegt dies im Ermessen des
Vermogensverwalter und geschieht im Namen und auf das Konto, Risiko und auf Kosten des
Anlegers.

Stornierung von Ricknahmeantragen

Rickkaufantrage durfen nur nach schriftlicher Bestatigung der Gesellschaft (oder deren
Bevollméachtigten) oder im Falle der Aussetzung der entsprechenden Berechnung des
Fondsnettovermdgenswerts storniert werden, nach der der Ruckkaufsantrag gemacht wurde.

Zwangsweise Rucknahme von Anteilen / Abzug von Steuern

Anleger sind nach Erwerb der US-Staatsangehdrigkeit zur unverziglichen Mitteilung gegeniber dem
Vermdgensverwalter, tGber den Aktien gekauft wurden, verpflichtet. Personen, die Einschréankungen im
Rahmen der Eigentimerschaft von Gesellschaftsanteilen unterliegen (wie vom Vorstand festgelegt)
mussen ggf. ihre Anteile zurlckkaufen oder Ubertragen. Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteile
zuriickzukaufen, die (in-)direkt zugunsten einer Person im Verstoss gegen (gelegentlich vom Vorstand
festgelegten) Eigentimerbeschrankungen oder im Verstoss gegen das Gesetz oder zum steuerlichen,
gesetzlichen, regulatorischen, finanzhaftungsrechtlichen oder zum allgemeinen Nachteil der
Gesellschaft, der Anleger oder eines Fonds ausgestellt sind oder werden. Die Gesellschaft ist auch
berechtigt, Anteile zurlckzukaufen, die ggf. von Anlegern mit einem Gesamtanlagewert unter dem
Mindestanlagewert gehalten werden oder von Anlegern, die innerhalb von sieben Tagen nach einer
entsprechenden Anfrage nicht satzungsgemass geforderte Daten bzw. Unterlagen einreichen. Solche
Rickkaufe werden am Handelstag getatigt, an welchem der Nettovermdgenswert berechnet wird oder
am entsprechenden Handelstag, fir welchen der Ruckkauf eingeleitet wird. Die Gesellschaft kann die
Erlése solcher Zwangsricknahmen im Rahmen der Begleichung von (Quellen-)Steuern anwenden, die
aufgrund der Eigentimerschaft eines Anlegers (inkl. darauf zu zahlender Zinsen / Strafzahlungen)

berechnet werden. Anleger m°gen das Kapitel leBdBesteuer
megen das Kapitel ABesteuerungii AGe sislhlesomalfetreb edsase u't

I r | Jazud Renntnis nehmen. Dort wird dargelegt, unter welchen Umstanden die Gesellschaft
berechtigt ist, von Zahlungen an Anlegern mit Wohnsitz in Irland in der Erfillung der irischen Gesetze
(inkl. Strafzahlungen / Zinsen) Abzige zu veranlassen und/oder zwangsweise Anteile zurlck
zukaufen, um diese einer solchen Verpflichtung zu entheben. Die betreffenden Anleger werden die
Gesellschaft fur die ihr entstandenen Verluste entschadigen bzw. schadlos halten, weil die
Gesellschaft bei einem Ereignis, das zu Steuern fuhrt, steuerpflichtig wird.

Das HIRE-Gesetz wurde in der USA rechtlich im Méarz 2010 wirksam und enthalt die sogenannten
FATCA-Bestimmungen. Es enthélt die sogenannten FATCA-Bestimmungen. Den Verpflichtungen
hierin sind irische Finanzdienstleister unterworfen (gemass der zwischenstaatlichen Vereinbarung
Il rlands und der USA (dAl GAA), die die irischen

tatséchlich rechtlich in Irland auswirkt, ist nicht hinlanglich bekannt. Die Gesellschaft fordert jedoch von
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Anlegern Unterlagen, z. B. den Nachweis ihres steuerlich registrierten Wohnsitzes und bestimmte
andere Informationen, um die FATCA-Anforderungen zu erfillen.

Gesamtriicknahme von Anteilen
Alle Anteile in einer Klasse oder einem Fonds kénnen eingeldst werden, wenn:

(a) die Gesellschaft mindestens 4 und hdchstens 12 Wochen vor einem Einldsedatum
(Handelstag) den Anlegern mitteilt, die Ricknahme dieser Anteile zu beabsichtigen.

(b) die Anleger von 75% des Gesamtvolumens der entsprechenden Klasse oder des Fonds bei
einer ordnungsgemass einberufenen und abgehaltenen Generalversammiung dartber
entscheiden, dass diese Anteile eingeltdst werden sollen, wird der Rickkauf dieser Anteile per
schriftlicher Beschlussfassung und per Unterschrift aller Anteilseigner in dieser Klasse bzw.
Fonds genehmigt

(© dieses nach eigenem Ermessen des Vorstands erfolgt, wobei es ihm angemessen erscheint,
weil der Fonds oder die Klasse politisch, wirtschaftlich, steuerlich, regulatorisch oder in anderer
Hinsicht nachteilig betroffen ist.

(d) die Fondsanteile aus der Liste des zutreffenden Boérsenplatzes abgesetzt werden und weder
dort noch in auf einem anderen zutreffenden Handelsplatz innerhalb von drei Monaten erneut
notiert werden.

(e) die Lizenzvereinbarung Uber die Anwendung eines Index-Fonds gekindigt wird oder der Index-
Dienstleister die Veroffentlichung des Fonds-Index einstellt.

() Umstande vorliegen, in denen ein ausserbdrslicher Swap-Vertrag mit der Gesellschaft friher
als erwartet gekiindigt wurde (aus Griinden der Anderung, Stornierung des entsprechenden
Index flr diesen Fonds, Unzulassigkeit, oder denen der Hinderung des Geschéftspartners, eine
Sicherheit fUr einen entsprechenden Fonds zu halten oder herbeizufiihren).

Der Vorstand kann nach eigenen Ermessen, hinreichende Geldmittel vor einer vollstandigen Einlésung
der Anteile einbehalten, um die Kosten einer solchen Fonds- oder Klassenkindigung oder
Liquidierung der Gesellschaft zu decken.

Umwandlung von Anteilen auf dem Primarmarkt

Vorbehaltlich der Genehmigung des Vorstands und der Mindestzeichnungssumme, Mindestrickkaufs-
und -haltesumme der entsprechenden Fonds oder Klassen und den Bestimmungen im Rahmen der
Zeichnung und Einlésung der Anteile auf dem Primarmarkt ist es den Anlegern mdglich, einige oder
alle ihrer Anteile in einem Fonds oder einer

anderen Fonds, eine andere Klasse oder in eine
Neuf ondsi) umz uwa n d eéinen diegbazligichem Antr&g®an jedem Handelstag per
Fax, anderweitig schriftlich (oder gemass der Darlegung im entsprechenden Anhang) stellen und
sollten Daten Ubermitteln, wie sie vom Vorstand oder seinen Bevollméachtigten gelegentlich festgelegt
werden. Umwandlungsantrage sollen vor dem Handelsschluss fur Einldsungen im Originalfonds, der
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dem Handlungsschluss fur Zeichnungen im Neufonds vorausgeht, eingehen. Spéater eingehende
Antrage werden am fir den entsprechenden Fonds nachsten Handelstag bearbeitet, sofern der
Vorstand nicht eine andere Ermessensentscheidung trifft. Eine solche kann nur erfolgen, wenn der
Antrag nach dem Handelsschluss, aber vor dem entsprechenden Bewertungszeitpunkt des
Handelstages eingeht. Umwandlungsantrage werden nur angenommen, wenn frei verfiigbare Mittel
zur Verflgung stehen und samtliche Unterlagen der Originalzeichnungen vorliegen.

Ein Umwandlungsantrag wird nicht bearbeitet, wenn ein Anleger erstmals im Neufonds anlegt und
nicht die Richtlinien fr Minimalzeichnungen des Neufonds einhalt.

Wenn ein Umwandlungsantrag zur Folge hat, dass ein Anleger in beiden Fonds (Original- und
Neufonds) weniger Anteile besitzt, als dies der Minimalsumme flr den entsprechenden Fonds
entspricht, kann der Vermogensverwalter, der im Auftrag des Anlageverwalters handelt, nach eigenem
Ermessen die gesamten Anteile des Originalfonds in den Neufonds umwandeln oder auch dieses
vollstandig verweigern.

Fur Aktienbruchteile, die mindestens mit zwei Dezimalstellen eines Anteils beschrieben werden
konnen, gilt, sofern es nicht in einem Anhang anders dargelegt wird: Sie kdnnen durch die
Gesellschaft zur Umwandlung ausgegeben werden, wenn der Wert der Anteile, die von einem
Originalfonds umzuwandeln sind, nicht ausreicht, einen ganzen Zahlwert an Anteilen fiir den Neufonds
zu erwerben. Jeder Betrag von weniger als zwei Dezimalstellen eines Anteils wird von der
Gesellschaft zur Deckung von Verwaltungskosten einbehalten.

Die Anzahl der Anteile des auszugebenden Neufonds wird nach der folgenden Formel berechnet:

S=(RxNAVXER)-F
SP

= Anzahl der fur den Neufonds ausgegebenen Anteile

R = Anzahl umzuwandelnder Originalfondsanteile

NAV= Aktiennettovermdgenswert (Originalfonds) zum Bewertungszeitpunkt des
entsprechenden Handelstages

ER=  gof. Devisenkurs (so wie vom Vorstand fur den entsprechenden
Handelstag festgelegt) zur Umwandlung der Originalfondswahrung in die
Neufondswéhrung

F= gaf. Umwandlungsgebihr von bis zu 5 % der Zeichnungsgebihr im

Rahmen der auszugebenden Anteile des Neufonds / der Neuklasse.

SP= die  Zeichnungsgebihr eines Anteils im  Neufonds zum
Bewertungszeitpunkt am entsprechenden Handelstag.

Es ist nicht beabsichtigt, eine Umwandlungsgebiihr zu erheben.
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Stornierung von Umwandlungsantragen

Die Stornierung von Umwandlungsantrdgen bedarf der schriftlichen Zustimmung des Vorstandes oder
dessen Bevollméachtigten oder erfolgt, wenn die hierzu erforderliche
Fondsnettovermdgenswertberechnung nicht durchgefiihrt wird.

Aktienlbertragung auf dem Primarmarkt

Die Aktieniibertragung auf dem Primarmarkt muss schriftlich ausgefiihrt werden (in der tblichen Form
oder auch in anderen Formen gelegentlich vom Vorstand zu genehmigen). Jede Form der
Ubertragung muss die vollstandigen Namen und Anschriften beider Parteien und deren Unterschriften
(bzw. die der Bevollméachtigten) enthalten.

Es ist nicht beabsichtigt, eine Registrierungsgebiihr fur die Finanzinstrumente der Ubertragung zu
erheben.

Die Registrierung von Ubertragungen auf dem Primarmarkt kann fiir vom Vorstand festgelegte

ZeitrAume von nicht mehr als 30 Tagen ausgesetzt werden.

Anteile sind frei Ubertragbar. Ausnahmen bestehen in den folgenden Féllen, namlich wenn der
Vorstand die Registrierung von Ubertragungen ablehnt:

0] Ein Mindesthaltebetrag (flir einen Fonds oder eine Klasse) ist festgelegt worden und eine der
beiden Ubertragungsparteien lauft Gefahr, nach einer Ubertragung diesen zu unterschreiten.

(i) Es sind nicht alle anwendbaren Steuern oder Stempelgebiihren im Rahmen der Ubertragung
entrichtet worden.

(i)  Das Ubertragungsinstrument wird nicht am Gesellschaftssitz des Vermdgensverwalter hinterlegt
(oder an einem anderen vom Vorstand festgelegten Ort) und enthalt nicht die ggf. vom
Vorstand festgelegten Unterlagen (Berechtigung des Verkaufers, Daten des Kaufers, z. B.
Informationen und Erklarungen derart, wie sie von potentiellen Gesellschaftsaktienkaufern
verlangt werden) bzw. der Vorgang ist nicht mit einer vom Vorstand gelegentlich
festzulegenden Gebiihr (Registrierung, Ubertragung) entgolten worden.

- Dem Vorstand ist zur Kenntnis gelangt oder glaubt aus gutem Grund, dass durch eine
anvisierte Ubertragung fiir eine Person ein wirtschaftliches Eigentum erzeugt wirde, das einen
Verstoss gegen die geltenden Anlegerbeschrankungen oder einen gesetzlichen,
regulatorischen, finanziellen, steuerlichen bzw. einen wesentlichen Nachteil gegeniiber der
Gesellschaft, dem Fonds oder den Anlegern bedeutet.

- Es handelt sich um auf den Namen von US-Staatsangehdrigen ausgestellte Anteile (s. Anhang
Il dieses Prospektes).

Eine Ubertragung von Anteilen in dematerialisierter Form auf dem Primarmarkt erfolgt gemass dem

Gesellschaftsgesetz aus dem Jahre 1990 (Regelungen Uber unzertifizierte Wertpapiere, 1996), (S. I.
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Nr. 68 / 1996) in der jeweils gultigen Fassung und geméass in diesem Rahmen auferlegten
Bedingungen, die sich auf die Gesellschaft, die Einrichtungen und die Anforderungen einer allgemein
anerkannten Buchung, eines Abwicklungs- oder eines Clearing-Systems beziehen, und gemass der
Satzung..

Handel von Anteilen auf dem Sekundarmarkt

Wenn der Vorstand festlegt, dass ein Gesellschaftsfonds bdrsengehandelt wird, werden die Anteile
einer oder mehrerer Klassen dieses Fonds auf einem oder mehreren zutreffenden
Bdrsenhandelsplatzen notiert. Ziel dessen ist es, dass Anleger Anteile auf dem sekundaren Markt (ver-
)kaufen konnen, ublicherweise Uber einen Handler oder einen im Auftrag von Dritten handelnden
Vermdgensverwalter und in geringeren Mengen, als dieses fiur die Zeichnung und/oder den Ruckkauf
von Anteilen durch die Gesellschaft auf dem Primarmarkt mdoglich ware. Im Rahmen solcher
Borsennotierungen werden aller Voraussicht nach Borsenmitglieder als Primérhéndler agieren und
Betrage (an-)bieten, zu denen Anteile von Anlegern geméss den Richtlinien des entsprechenden
Borsenhandelsplatzes(ver-)kauft werden kénnen. Die Gewinnspanne zwischen einem Angebot und
einem Gebot wird Ublicherweise von den Bdérsenhandelsplatzen Uberwacht. Bestimmte berechtigte
Beteiligte, die Anteile zeichnen, agieren als Primarhandler, andere zeichnen Anteile, um Anteile
gegenuber ihren Kunden zu (ver-)kaufen, , wie es Teil ihrer Tatigkeit als Handler ist . Wenn solche
beteiligten Personen zur Zeichnung oder zum Rickkauf von Anteilen berechtigt sind, kann sich ein
liquider und effizienter Sekundarmarkt Uber die Zeit hinweg in einem oder mehreren zutreffenden
und/oder anderen Boérsenhandelsplatzen entwickeln, die dann die Nachfrage des Sekundarmarktes
nach dieser Art von Anteilen decken. Durch den Betrieb eines solchen Zweitmarktes kdnnen
Personen, bei denen es sich nicht um berechtigte beteiligte Personen handelt, Anteile von anderen
Anlegern, Primarhandlern oder anderen berechtigten Beteiligten zu Preisen (ver-)kaufen, die dem
Nettovermdgenswert der Anteile nahe kommen sollen.

Anleger in einem Sekundarmarkt sind verpflichtet, solche Daten an ihren jeweiligen Borsenhéndler
weiterzugeben, die die Identitdt eines Anlegers zu verifizieren haben, bevor ein Konto in dessen
Namen eroffnet wird. Anleger kénnen und sollten weitere Informationen von ihrem Handler zum
Thema Anti-Geldwéascheverordnungen anfordern.

Die Gesellschaft berechnet keine Ubertragungsgebiihren fir den Kauf von Anteilen auf dem
Sekundarmarkt. Kaufantrage auf dem Sekundarmarkt kénnen Kosten erzeugen, die nicht von der
Gesellschaft zu beeinflussen sind. Die Zulassung bestimmter Eigenschaften im Rahmen der
Borsennotierungsanforderungen an einem zutreffenden Bodrsenhandelsplatz gilt nicht als Garantie
oder als eine Erklarung eines entsprechenden Handelsplatzes Uber die Fachkenntnis der
Diensteanbieter, Uber die Eignung dieser notierten Daten oder daflr, inwiefern die Anteile fiir Anlagen
oder fur andere Zwecke geeignet sind.

So lange, wie die Anteile an einem zutreffenden Bérsenhandelsplatz notiert werden, bemuht sich die
Gesellschaft, die Anforderungen dieses Bdrsenhandelsplatzes im Rahmen dieser Anteile zu erfillen.
Zwecks Einhaltung der diesbeziglichen Gesetze und Verordnungen ausserhalb Irlands kdnnen dieser
Schrift eine oder mehrere Unterlagen mit Informationen zur Rechtsprechung beigefuigt sein, wonach
diese Anteile zur Zeichnung angeboten werden. Jede Klasse von Anteilen des entsprechenden Fonds
kann an einem oder mehreren zutreffenden Bérsenhandelsplatzen notiert werden.
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Anleger im Sekundarmarkt sollten zur Kenntnis nehmen, dass der Marktpreis einer Aktie, so wie diese
an einem zutreffenden Handelsplatz notiert ist, ggf. nicht dem jeweiligen Nettovermdgenswert
entspricht. Sind Gesellschaftsanteile Gegenstand von Transaktionen auf einem zutreffenden
Handelsplatz, fallen die Ublichen Maklerprovisionen und/oder Handels- und Abwicklungssteuern
seitens des betreffenden Handelsplatzes an. Die Abwicklung des Handels mit Anteilen an zutreffenden
Bdrsenhandelsplatzen erfolgt durch die Einrichtung einer oder mehrerer anerkannter Clearingstellen
gemass den Verfahren, die an den betreffenden Handelsplatzen gelten. Je nach Handelsplatz werden
erworbene Anteile als rechtliches und/oder wirtschaftliches Eigentum des Anlegers gebucht. Eine
Garantie, dass einmal an einem Handelsplatz notierte Gesellschaftsanteile auch dort notiert bleiben,
besteht keinesfalls. Anleger, die Anteile tiber den Sekundarmarkt erwerben oder zurtickkaufen wollen,
wenden sich an ihren Handler oder an den Vermdgensverwalter Dritter.

Untertégiger Portfoliowert

Wenn der Vorstand einen Gesellschaftsfonds zum Handel an der Borse freigibt, kann er je nach
eigenem Ermessen an jedem Handelstag der entsprechenden Bérse einen indikativen
Nettovermdgenswert fur eine oder mehrere Anteile freigeben (dieser Vorgang kann auch an
Bevollméachtigte delegiert werden). Wenn die Gesellschaft Daten dieser Art an einem Handelstag
veroffentlicht, wird der untertdgige Portfoliowert anhand von Daten berechnet, die wahrend des
Handelstages oder eines Teils des Handelstages verfugbar sind und begriindet sich in der Regel auf
dem aktuellen Wert der an einem solchen Handelstag gultigen Vermdgenswerte/der offenen
Positionen des entsprechenden Fonds T zusammen mit einem Barbetrag im betreffenden Fonds, der
am vorherigen Handelstag gebucht wurde. Die Gesellschaft wird einen untertagigen Portfolio-Wert zur
Verfligung stellen (und in der geforderten Haufigkeit), wenn dies von einem zutreffenden
Borsenhandelsplatz verlangt wird.

Ein untertagiger Portfolio-Wert entspricht nicht bzw. soll nicht dem Wert eines Anteils oder dem Preis
entsprechen, zu welchem Anteile gezeichnet, zurlickgekauft, erworben oder verkauft werden i dies gilt
fur jeden Boérsenhandelsplatz. Insbesondere gilt: Jeglicher untertagiger Portfolio-Wert, den die
Gesellschaft berlcksichtigt, wenn die Anlagen der Gesellschaft nicht aktiv wahrend der
Verdffentlichung eines solchen untertdgigen Portfolio-Werts gehandelt werden, gibt ggf. nicht den
tatsachlichen Wert eines Anteils wieder, ist ggf. irreflhrend und darf nicht als zuverlassig gewertet
werden. Ist es der Gesellschaft oder deren Bevollmachtigten nicht mdoglich, einen untertagigen
Portfolio-Wert in Echtzeit oder zu jeglichem Zeitraum zur Verfigung zu stellen, so wird dem Handel
der Anteile auf einem betreffenden Borsenhandelsplatz dadurch kein Einhalt geboten. Dies wird durch
die Regeln des Borsenhandelsplatzes unter diesen Umstanden festgelegt. Anleger auf dem
Sekundarmarkt sollten zur Kenntnis nehmen, dass die Berechnung und die Rechnungslegung
jeglicher untertagiger Portfolio-Werte Zeitverzégerungen beim Eingang der entsprechenden einzelnen
Vermdgenspreise wiederspiegeln 1 im Vergleich zu anderen berechneten Werten, die sich an
denselben  Vermdgensbestandteilen  orientieren. Eine Ungenauigkeit des  untertagigen
Nettovermdgenswerts kann von verschiedenen Faktoren verursacht werden, z.B. von der
Schwierigkeit, den Preis festverzinslicher Instrumente untertdgig zu bestimmen. Anleger, die Anteile
an einem zutreffenden Borsenhandelsplatz zeichnen oder rickkaufen wollen, sollten sich keinesfalls
allein an einem untertdgigen Portfolio-Wert orientieren, der bei Investitionsentscheidungen zur
Verfugung gestellt wird. Ebenfalls sollten hierbei namlich andere Marktdaten sowie wichtige
Wirtschafts- und andere Faktoren berticksichtigt werden. Weder die Gesellschaft, der Vorstand noch
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jeglicher berechtigter Beteiligte oder andere Dienstleister sind gegeniber einer Person haftbar, die
einen untertagigen Portfolio-Wert als verlasslich annimmt.

Nettovermégenswert und Bewertung von Vermdgenswerten

Der Vorstand hat den Vermodgensverwalter bevollmachtigt, den Nettovermdgenswert zu berechnen.

Der Nettovermdgenswert eines jeden Fonds i oder im Falle verschiedener Klassen innerhalb eines
Fonds jeder Klasse i wird vom Vermégensverwalter wie zum Bewertungszeitpunkt am oder in Bezug
auf jeden Handelstag gemass der Gesellschaftssatzung berechnet. Der Nettovermégenswerts eines
Fonds wird zum Bewertungszeitpunkt am entsprechenden Handelstag festgelegt, indem die Anteile
des entsprechenden Fonds (inkl. der aufgelaufenen, aber nicht abgebuchten Einkinfte) bewertet und
die Verbindlichkeiten des entsprechenden Fonds abgefiihrt werden (inkl. einer Kommission fir
Gebihren und Abgaben, aufgelaufene Ausgaben und Geblhren, z.B. solche, die im Rahmen einer
anschliessenden Auflésung eines Fonds oder der Liquidierung der Gesellschaft und aller anderen
Verpflichtungen entstanden sind). Der Nettovermodgenswert einer Klasse soll zum
Bewertungszeitpunkt des entsprechenden Handelstages festgelegt werden, indem der Teil des
Nettovermdgenswerts des entsprechenden Fonds bzw. der Klasse zum Bewertungszeitpunkt
berechnet wird (vorbehaltlich Anpassungen fir Anteile und/oder Verpflichtungen fur die betreffende
Klasse). Entsprechend kann der Nettovermdgenswert pro Anteil der unterschiedlichen Klassen
innerhalb jedes Fonds als Ergebnis der Erklarung/Zahlung von Dividenden, unterschiedlichen
Gebuhren und Kostenstrukturen von jeder Klasse variieren. Der Nettovermdgenswert eines Fonds
wird in dessen Grundwahrung angezeigt oder in einer vom Vorstand (entweder hinsichtlich einer
bestimmten Klasse oder im Einzelfall) bestimmten anderen Wahrung.

Der Nettovermodgenswert pro Anteil wird zum Bewertungszeitpunkt am oder mit Wirkung an einem
jeden Handelstag bestimmt. Dies geschieht, indem der Nettovermdgenswert des entsprechenden
Fonds - oder der entsprechenden Klasse - durch die Gesamtanzahl der herausgegebenen (oder
herauszugebenden) Anteile im Fonds - oder der Klasse - zum entsprechenden Bewertungszeitpunkt
dividiert wird. Das Ergebnis wird auf vier Stellen hinter dem Komma gerundet.

Wenn der Nettovermdgenswert der Gesellschaft oder des Fonds bestimmt wird, gilt:

€) Jeder Vermogensanteil, der gemass den Regeln einer anerkannten Bérse (ausser in den
unten angegebenen Fallen (d), (e), (f), (g), (h)) angegeben, notiert oder gehandelt wird soll mit
der Indexmethode bewertet werden. Je nach den Regeln des entsprechenden Index werden
solche Anteile zum (@) Schlusskurs, (b) Preis des letzten Gebots, (c) letzten Handelspreis, (d)
Mittelschlusskurs oder (e) letzten Mittelkurs an der entsprechenden anerkannten Borse
bewertet i dies geschieht zum Handelsschluss einer solchen anerkannten Borse an jedem
Handelstag. Zu diesem Zweck werden die Preise durch den Vermogensverwalter von
unabhéngigen Quellen ermittelt, z.B. von anerkannten Preisfindungsdienstleistern oder von fir
die entsprechenden Markte spezialisierten Handlern. Wenn die Anlage wie Ublich oder
gemass den Richtlinien von mehr als einer anerkannten Bérse angegeben, notiert oder
gehandelt wird, soll die entsprechende anerkannte Borse entweder (a) einen Hauptmarkt fur
eine solche Anlage oder (b) den Markt nach Ermessensentscheidung des Vorstands nach den
gerechtesten Kriterien fir den Wert eines Wertpapiers bieten. Wenn Preise fir eine Anlage,
die an der entsprechenden anerkannten Bérse angegeben, notiert oder gehandelt wird, nicht
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(b)

(€)

(d)

(€)

zu einem erforderlichen Zeitpunkt verfligbar oder nach Meinung des Vorstands nicht typisch
sind, ist eine solche Anlage sorgfaltig und nach gutem Glauben zu bewerten, wie dies nach
Ansicht eines kompetenten Experten, einer Gesellschaft oder eines Unternehmens 7 die vom
Vorstand beauftragt und von der Verwahrstelle dafur zugelassen wurde - einer
wahrscheinlichen Realisierung entspricht. Wenn die Anlage bei einer anerkannten Borse
angegeben, notiert und gehandelt, aber tatsachlich zu einem Auf- oder Abschlag ausserhalb
dieser Borse erworben oder gehandelt wird, wird die Anlage unter Bericksichtigung dieses
Auf- oder Abschlags zum Bewertungstag des Instruments bewertet. Die Verwahrstelle muss
an dieser Stelle gewahrleisten, dass die Annahme eines solchen Verfahrens im
Zusammenhang mit der Feststellung des wahrscheinlichen Realisierungswerts des
Wertpapiers zu rechtfertigen ist. Weder der Vorstand, dessen Bevollméchtigte noch die
Verwabhrstelle sind haftbar, wenn ein von ihnen aus nachvollziehbaren Griinden vorlaufig
angenommener Preis (a) dem Schlusskurs, (b) Preis des letzten Gebots, (c) letzten
Handelspreis, (d) Mittelschlusskurs oder (e) dem letzten Mittelkurs entsprach, ihre Annahme
jedoch nicht eintraf.

Der Wert einer Anlage, die nicht an einer anerkannten Boérse angegeben, notiert oder
gehandelt wird oder dort angegeben, notiert oder gehandelt wird, fiir die jedoch ein Angebot
oder Wert nicht verfligbar oder nicht marktreprasentativ ist, soll entweder (i) in ihrem
wahrscheinlichen Realisierungswert sorgfaltig und nach gutem Glauben von einem
kompetenten Experten (dem Anlageverwalter, einer anderen Gesellschaft oder einem anderen
Unternehmen) i die vom Vorstand zu diesem Zweck beauftragt und von der Verwahrstelle
zugelassen wurde 7 bestimmt oder (ii) durch andere Mittel festgestellt werden, sofern ein
solcher Wert von der Verwahrstelle zugelassen ist. Wenn verlassliche Marktnotierungen fiir
festverzinsliche Wertpapiere nicht verfigbar sind, kann deren Wert mit Verweis auf die
Bewertung anderer (in ihrem Rating, Ertrag, Falligkeitsdatum und anderen Eigenschaften)
vergleichbarer Wertpapiere bestimmt werden. Die Matrix-Methodik wird dabei vom Vorstand
eingehalten (s. 0.).

Barmittel und andere liquide Vermdgenswerte werden zu ihrem Nominalpreis - zzgl. ggf.
aufgelaufener Zinsen - am Ende desjenigen Tages bewertet, an welchem der
Bewertungszeitpunkt auftritt. Ausnahmen werden nach dem Ermessen des Vorstands
geregelt, wenn dieser annimmt, dass diese Vermégenswerte wahrscheinlich nicht bezahlt oder
vollstandig Ubertragen wurden. In diesen Fallen wird deren Wert bestimmt, nachdem der
Vorstand oder dessen Bevollméchtigter unter Zustimmung der Verwahrstelle einen Nachlass
festlegen, von dem sie annehmen, dass dieser in einem solchen Einzelfall mit dem
tatséchlichen Wert Gibereinstimmit.

Derivatvertrage, die auf einem regulierten Markt gehandelt werden (etwa Futures,
Optionsvertrage und Index-Futures) sollen gemass des durch den relevanten Markt
festgelegten Abwicklungspreises bewertet werden. Ist ein solcher Preis nicht verfugbar, kann

dasinstrument entsprechend nicht eingetragener bzw. auf regulierten Markten eingetragener
Wertpapiere gehandelt werden, auf denen der Preis nicht vertreten bzw. verfiigbar ist.

Ausserborsliche Derivativvertrdge, die nicht durch eine Abrechnungsstelle abgewickelt
werden, werden auf der Grundlage der Marktbewertung des Derivativvertrags bewertet Sofern
dies aufgrund von Marktbedingungen nicht méglich ist, darf eine zuverlassige und durchdachte
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(f)

(9)

(h)

(i)

0

Modellbewertung zur Anwendung kommen. Ausserborsliche Derivativvertrage (u. a. Swap
Contracts/Swaptions, die nicht auf regulierten Markten gehandelt werden und die von einer
Abrechnungsstelle abgewickelt werden) werden taglich entweder (i) auf der Grundlage eines
Angebots durch die entsprechende Gegenpartei bewertet werden und eine solche Bewertung
soll mindestens einmal woéchentlich durch eine Partei zugelassen oder gepruft werden, die
durch den Vorstand gewahlt wurde und zu diesem Zweck durch die Verwahrstelle zugelassen
wurde wund die unabh?2ngig von der Gegenpar

Gegenparteifi) oder (ii) wunter Anwendung ei
(z. B. den Investmentverwalter), der durch den Vorstand ernannt und zu diesem Zweck durch

t ei t a
ner al f

die Verwahrstelle zugel assen wurde (im Folgenden:

Derivativvertrage, die nicht auf einem regulierten Markt gehandelt, jedoch von einer
Abrechnungsstelle abgewickelt werden, werden auf einer Marktbewertungsbasis des
Marktwerts des jeweiligen Vertrags gehandelt 7 oder, sofern Marktbedingungen dies
verhindern, dirfen zuverléassige und durchdachte Modellbewertungen zum Einsatz kommen.

Devisenterminkontrakte und Zinsswaps werden in derselben Art und Weise bewertet, wie dies
fur ausserborsliche Derivatkontrakte gilt oder mit Verweis auf frei verfiighare Kursnotierungen.

Ungeachtet der Bestimmungen des Absatzes (a) werden die 0.g. Einheiten eines kollektiven
Investmentfonds zum zuletzt verfligbaren Nettovermdgenswertes dieser Aktien, dieser
Einheiten oder dieser Beteiligung bewertet, wie dies von einem solchen offenen kollektiven
Investmentfonds verdéffentlicht wird. Wenn ein endgtiltiger Nettovermdgenswert pro Anteil nicht
verfigbar ist, kann an dieser Stelle eine entsprechende Schéatzung (so wie diese dem
Vermogensverwalter oder dem Anlageverwalter vorliegt) zur Wertung dienen. Wenn
geschatzte Werte angewendet werden, gilt dies als endgultig und abschliessend 7 ungeachtet
jeglicher Folgevariation des Nettovermégenswerts des kollektiven Investmentfonds.

Handelt es sich bei dem Fonds um einen kurzfristigen Geldmarktfonds, kann der Vorstand die
Restbuchwertmethode anwenden, bei der die Vermdgenswerte des Fonds zu ihrem
Anschaffungspreis bewertet werden. Dieser wird der um die flr diese Wertpapiere zutreffende
Amortisierung von Agiobetrdgen oder Nachlassstaffelung unter den folgenden Bedingungen
angepasst, sofern (A) i) sie bei Ausgabe eine Laufzeit von bis zu einschliesslich 397 Tagen
aufweisen; (ii) sie eine Restlaufzeit von bis zu einschliesslich 397 Tagen aufweisen; (iii) sie in
ihrem Ertrag regelméssig in Intervallen von langstens 397 Tagen den Geldmarktkonditionen
angepasst werden; und/oder (iv) deren Risikoprofil (z.B. Kreditausfall- und Zinsrisiken)
Finanzinstrumenten mit einer Laufzeit von bis zu einschliesslich 397 Tagen entspricht oder sie
in ihrem Ertrag in Intervallen von langstens 397 Tagen angepasst werden und sie in den Fallen
(i) und (iv) den Endfalligkeitsanforderungen der entsprechenden Ratingagentur entsprechen;
(B) die gewichtete durchschnittliche Laufzeit des Portfolios 60 Tage nicht Uberschreitet. Der
Vorstand oder dessen Bevollmachtigte werden eine wochentliche Uberpriifung von
Unstimmigkeiten zwischen dem Markt- und dem Amortisierungswert der Geldmarktinstrumente
durchfiihren bzw. diese veranlassen und gewahrleisten, dass Eskalationsverfahren nach den
Anforderungen der Zentralbank eingesetzt werden, um wesentliche Unstimmigkeiten
auszuraumen.

Sollte es sich nicht um einen Gel dmarktfonds hande
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Restlaufzeit von nicht cber dr ei Monaten nach de
sol che Wert papiere keine gspeenfhbscheMaEKkppamnaine c ¢
Kreditausfallrisiko) auf wei sen.

(k) I'm Falle eines Fonds, bei welchem die Restbuchbew
Anwendung f i ndenVorktanddhi, e kBBenwwe dteung gem?2ss der Rest |
Gel dmarkti nsRabmentdprsi Monds mit einer Restlauf ze
Monaten anwenden, sofern diese keine spezifische
Kreditrisiken) aufweisen.

)] Der Vorstand kann mit Genehmigung der Verwahrstelle den Wert einer jeden Anlage
anpassen, wenn nach dessen Ansicht eine solche Anpassung dem ublichen Marktpreis
entgegenkommt. Dies kann hinsichtlich der Wahrung, Marktféhigkeit, Verzinsung, der
voraussichtlichen Dividende, der Laufzeit, der Liquiditat oder hinsichtlich anderer
entsprechender Uberlegungen erfolgen.

(m) Jeder Wert, der in einer anderen Wahrung als der Grundwéahrung des Fonds angegeben wird,
soll in die Grundwahrung des Fonds zu einem (offiziellen oder anders festgelegten) Kurs
umgerechnet werden, welchen der Vorstand oder dessen Bevollméachtigte flr geeignet halten.

Sofern es unmdglich oder unrichtig wéare, die Bewertung eines spezifischen Vermogensanteils in
Ubereinstimmung mit den Bewertungsregeln geméass (a) bis (m) oben durchzufiihren, sofern eine
solche Bewertung nicht dem Ublichen Marktpreis des Vermdgensanteils entspricht, ist der Vorstand
oder sein Bevollmachtigter berechtigt, andere allgemein anerkannte Bewertungsmethoden zur
ordnungsgemass en Bewertung dieses konkreten Vermdgensanteils anzuwenden, sofern solche
alternativen  Bewertungsmethoden durch die Verwahrstelle zugelassen werden. Die
Begrindungen/Verfahren, die zur Anwendung kommen, missen eindeutig nachgewiesen werden.

Bei der Berechnung des Gesellschaftsvermdgens und eines jeden Fonds gelten die folgenden
Grundsatze:

€) Jeder Gesellschaftsanteil, der durch den Vorstand zur Ausgabe an jedem Handelstag
bereitgestellt wird, soll zum Geschéaftsschluss eines solchen Handelstags ausgegeben werden
und die durch die Verwahrstelle aufbewahrten Anteile des entsprechenden Fonds sollen zu
einem solchen Zeitpunkt nach Abzug von Ausgabeaufschlagen (im Falle der Barmittelform)
nicht nur die aktuellen, sondern die vereinbarten und noch eingehenden Barmittel und
Eigentumswerte bertcksichtigen.

(b) Wenn Anlagen (Kauf / Verkauf) vereinbart, aber noch nicht abgeschlossen wurden, sollen
diese (bzw. deren Brutto- oder Nettoverkaufspreis) so ein- oder ausgeschlossen werden, als
ob der Kauf oder Verkauf bereits vollstandig abgewickelt worden ware.

(c) Zu dem Fondsvermégen soll jegliche werthaltige und anzuwendende, geschatzte oder
tatséchliche Besteuerung von Investitionsgitern im Rahmen dieses konkreten Fonds gebucht
werden.

(d) Zu dem Vermdgen eines jeden relevanten Fonds soll eine Summe hinzugefligt werden, die
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()

(f)

(9)

noch nicht eingegangenen Zinsen, Dividenden und anderen Einkinften entspricht und eine
Summe, die nicht abgeschriebenen Aufwendungen entspricht.

Zu dem Vermogen eines jeden relevanten Fonds soll der (tatsachliche oder vom
Vorstand/dessen Bevollméchtigten geschatzte) Gesamtbetrag hinzugefiigt werden, der im
Rahmen der Kapitalertragssteuer (inkl. Anspriiche zur Doppelbesteuerungsentlastung) zur
abzuglichen Berechnung anfallt.

Wenn die Mitteilung Uber einen Aktienriickkauf bei der Gesellschaft hinsichtlich eines
Handelstages eingegangen ist und die Stornierung dieser Anteile noch nicht vollstandig
abgewickelt wurde, gelten solche Anteile bei Geschaftsschluss eines entsprechenden
Handelstages nicht mehr als ausgegeben und der Wert der Vermégensanlagen des
entsprechenden Fonds soll um den zum Geschéftsschluss des Handelstages félligen Betrag
verringert werden.

Mit den folgenden Abzligen wird das entsprechende Fondsgesamtvermdgen verrechnet:

() Abgezogen wird der Gesamtbetrag aller tatsachlichen oder geschéatzten
Verbindlichkeiten, die aus dem Fondsgesamtvermégen fallig werden (z. B.
Kreditaufnahmen und damit verbundene Zinsen, Gebihren und Ausgaben sowie
voraussichtliche Steuerverbindlichkeiten und Betrdage im Rahmen eventueller oder
vorausberechneter Aufwendungen), so wie dies vom Vorstand zum betreffenden
Bewertungszeitpunkt als gerecht und angemessen beurteilt wird.

(ii) Abgezogen wird ggf. eine vom Vorstand fur die Zukunft angenommene Einkommens-
oder Kapitalbesteuerung der Anteile des entsprechenden Fonds.

(iii) Abgezogen wird ggf. der im Rahmen einer angekindigten Ausschittung féallig
werdende Betrag, der diesbeziiglich jedoch noch nicht ausgeschiittet wurde.

(iv) Abgezogen werden die Entgelte fur den Anlageverwalter, den Vertriebsbeauftragten,
den Vermogensverwalter, die Verwahrstelle und fur andere Dienstleister der
Gesellschaft, die aufgelaufen sind, aber noch nicht ausgezahlt wurden zzgl. ggf. eines
hierbei anfallenden Mehrwertbesteuerungsbetrages.

(v) Abgezogen wird die Gesamtsumme (unerheblich, ob hier eine tatséchliche Falligkeit
oder lediglich eine Einschétzung des Vorstandes besteht) anderer Verbindlichkeiten,
die ab einem entsprechendem Bewertungszeitpunkt aus dem Fondsvermdgen féllig
werden (z. B. im Rahmen der Grindung, des Betriebs, der laufenden Verwaltung, der
laufenden Kosten und Auslagen).

(vi) Abgezogen wird zum entsprechenden Bewertungszeitpunkt ein Betrag, der den
vorausberechneten Verbindlichkeiten entspricht, namlich Kosten bzw. Aufwendungen,
die im Rahmen einer spateren Fondsauflosung fallig werden kénnen.

(vii) Abgezogen wird zum entsprechenden Bewertungszeitpunkt ein Betrag, der den
vorausberechneten Verbindlichkeiten entspricht, die im Rahmen von Aktienkaufen
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hinsichtlich der vom Fonds bzw. der Klasse gehaltenen Gesellschaftsanteile fallig
werden.

(viii)  Abgezogen werden ggdf. je nach Angemessenheit andere Verbindlichkeiten.

Sofern weder Fahrlassigkeit, Betrug noch eine vorsatzliche Unterlassung vorliegen, gilt jede
Entscheidung des  Vorstands, eines Ausschusses des \Vorstands oder anderer
Gesellschaftsbevollméchtigter im Rahmen der Wertebestimmungen von Anlagen oder Uber den
Nettovermdgenswert der Gesellschaft, eines Fonds, einer Klasse oder iber den Nettovermdgenswert
pro Gesellschaftsanteil fir die Gesellschaft selbst sowie flr samtliche Anleger (in der Vergangenheit,
der Gegenwart oder der Zukunft) als endgultig und verbindlich.

Ungeachtetdessen, dass Zeichnungsgebihren, Verkaufserlése und Ausschittungsbetrage in
Barkonten aufbewahrt werden im Namen des Fonds und als dessen Vermodgenswerte behandelt
werden, gilt:

€) Zeichnungsgebtihren, die vom Investor im Vorfeld eines Handelstages des Fonds, im Rahmen
dessen die Zeichnung der Aktie (voraussichtlich) erfolgt, empfangen werden, gelten erst dann
als Fondsvermogen, nachdem der Bewertungszeitpunkt hinsichtlich des Handelstages der o.
g. Zeichnung verstrichen ist. So lasst sich der Nettovermdgenswert dieses Fonds bestimmen,
woraufhin bestimmt werden kann, welche Vermdégensanteile des Fonds an den Investor
gemass Vereinbarung Ubertragen werden.

(b) zu Gunsten des Investors féllige Verkaufserlése nach dem Handelstag der Gesellschaft, an
welchem die Aktien dieses Investors verkauft wurden, werden nicht als Vermdgensanteile der

Gesellschaft gewertet, um den Gesellschaftsnettovermdgenswert zu bestimmen und

(c) von dem Datum, an welchem der Ausschittungsbetrag an einen Anleger fallig wird, gilt dieser
nicht mehr als Fondsvermdgenswert, um den Fondsnettovermégenswert zu bestimmen.

Swing Pricing

Unter bestimmten Umstanden (z.B. ein grosses Handelsvolumen) kdnnen sich Investitions- und/oder
Desinvestitionskosten negativ auf Anlegerbeteiligungen in einem Fonds auswirken. Um diesen

sogenannten AVerw2sserungseffektfA zu vermeiden,

Pricingfi bezeichnet enmm dént Netoveengpgeaswebt gno dmtdil tdurap tHandekn
nach oben oder unten anzupassen, und wenn Handels- oder Steuergebiihren bei einer effektiven
Zeichnung oder einem Verkauf von entsprechenden Fondsvermdgensanteilen anfallen wirden, wenn
die Nettokapitalaktivitat aufgrund des erhdhten Handelsvolumens eines bestimmten Tages einen
besti mmt en (vom Vor st and gel egentl i ch festg
Uberschreitet.

Details der Swingfaktoren und des angewendeten Schwellenwerts stellt der Gesellschaftssitz zur
Ver f ¢ gung. -Sohvellen®ertikanmgvdn der Gesellschaft unangekiindigt gedndert werden.

Beschreibung der Swing Pricing-Methode
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Uberschreitet die unten definierte Nettokapitalaktivitait an einem bestimmten Handelstag beim
Nettozufluss von Vermoégensanteilen einen Fondsschwellenwert, wird der Nettovermdgenswert fiir das
Abwickeln aller Zeichnungen, Verkaufe oder Wechsel durch den Vorstand gelegentlich um den
Swingfaktor nach oben angepasst.

Uberschreitet die unten definierte Nettokapitalaktivitat an einem Handelstag beim Nettoabfluss von
Vermogensanteilen einen Fondsschwellenwert, wird der Nettovermégenswert fur das Abwickeln aller
Zeichnungen, Verkdufe oder Wechsel durch den Vorstand gelegentlich um den Swingfaktor nach
unten angepasst.

Diese Anpassung findet bei allen Transaktionen jenseits des Schwellenwertes Anwendung.

Auf keinen Fall soll der Swingfaktor 1% des Nettovermdgenswerts einer Aktie tberschreiten. Um die
Ausgaben im Rahmen eines Fonds zu berechnen, die sich an dessen Nettovermdgenswert
orientieren, wird der Vermogensverwalter weiterhin einen solchen Nettovermdgenswert ohne
Swingfaktor anwenden.

Die Faktoren, welche die Festlegung eines Swing-Schwellenwerts beeinflussen, sind z. B.

a) die Fondsgrosse

b) Typ und Liquiditat der Wertpapiere, wo der Fonds anlegt

c¢) Die Kosten bzw. der Verwasserungsfaktor hinsichtlich der Markte, in die der Fonds investiert, und

d) Die Richtlinien des Anlageverwalters und das Ausmass der Bargeldverfigungsfahigkeit eines Fonds

(im Gegensatz zur vollstandigen Anlage).

Der Begri ff ANettokapitalaktivit2tid ver wei st auf di e
Ruckkaufe hinsichtlich eines bestimmten Fonds Uber alle Anteilsklassen an einem bestimmten

Handelstag.

Veroffentlichung des Nettovermdgenswerts pro Anteil

Der Nettovermégenswert pro Anteil wird von Bloomberg aktualisiert und auf deren Webseite
www.bloomberg.com nach jeder aktualisierten Berechnung verdffentlicht. Ebenso kann er vom
Vermogensverwalter zu den Ublichen Geschéftszeiten erfragt werden. Auch stehen zur Erfragung
dieser Angaben andere Quellen zur Verfluigung (s. ggf. Anhang zum entsprechenden Fonds).

Der aktuelle Nettovermdgenswert der aufgefuihrten Klassen wird der irischen Bdrse unmittelbar nach
einer neuen Berechnung Ubermittelt und ist auf der Webseite A ww w . i abrifbair. et/ www.ise.ie

Aussetzung der Vermdgensbewertung

Der Vorstand ist berechtigt, jederzeit die Vermdgensbewertung bzw. die Bestimmung des
Nettovermdgenswerts eines jeden Fonds sowie die Ausgabe, die Umwandlung und Rickkéufe von
Anteilen voriibergehend auszusetzen. Dieses gilt fur die folgenden Zeitrdume:

(a) ganz oder teilweise (ausgenommen sind Ubliche Feiertage oder Wochenenden), wenn die
anerkannten Borsenhandelsplatze, auf denen die entsprechenden Fondsanlagen angegeben,
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(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

0

(k)

notiert und gehandelt werden, schliessen oder wenn der Handel hiermit oder allgemein
eingeschrankt oder ausgesetzt wird;

ganz oder teilweise, wenn bestimmte Umstande nicht vom Vorstand zu beeinflussen sind, und
es deshalb nicht angemessen erscheint, Fondsanlagen zu verkaufen und zu bewerten, sich
dies nachteilig auf Anleger auswirken wiirde oder es nicht méglich ist, Gelder im Rahmen der
Zeichnung oder des Verkaufs von Anteilen auf das Konto der Gesellschaft zu Gberweisen bzw.
von dieser nichts Uberwiesen werden kann;

ganz oder teilweise, wenn Kommunikationswege zusammenbrechen oder gestort werden, die
Ublicherweise zur Wertbestimmung der Fondsanlagen verwendet werden;

ganz oder teilweise, wenn aus irgendeinem Grund die Fondsanlagewerte nicht angemessen,
unmittelbar oder genau ermittelt werden kdénnen;

ganz oder teilweise, wenn die Gesellschaft oder ein Fonds nicht in der Lage ist, Fondsanteile
zurickzukaufen, deren Erlos fur Rickkaufzahlungen verwendet werden soll oder wenn
Zahlungen dieser Art nach Ansicht des Vorstands nicht zu den ublichen Wechselkursen
erfolgen kénnen;

ganz oder teilweise, wenn Zeichnungserlése nicht von einem oder an ein Fondskonto
Uberwiesen werden koénnen oder die Gesellschaft nicht dazu in der Lage ist, Fonds
zurickzukaufen, deren Erlos fur Rickkaufzahlungen zu verwenden ist oder wenn solche
Zahlungen nach Ansicht des Vorstandes nicht zu den Ublichen Wechselkursen erfolgen
kénnen;

wenn die Abwicklung und das Clearing von Wertpapieren in einer anerkannten Abwicklungs-
und Clearingstelle unterbrochen ist;

wenn der Handel von Aktien, die an einem zutreffenden Bdrsenhandelsplatz notiert sind,
eingeschrankt oder ausgesetzt wird;

im Anschluss an eine Mitteilung an die betreffenden Anleger in einer Hauptversammlung, die
die Auflésung der Gesellschaft oder das Ende des entsprechenden Fonds vorschlagt;

im Anschluss des gegenseitigen Einvernehmens zwischen der Gesellschaft und der
Verwahrstelle, welches die Auflésung der Gesellschaft oder das Ende eines Fonds zum
Gegenstand hat;

wenn es durch irgendeinen anderen Grund unmdglich oder nicht mehr durchfiihrbar ist, den
Wert eines wesentlichen Vermdgensanteils der Gesellschaft oder eines Fonds zu bestimmen.

Werden Bewertungen ausgesetzt, ist die Zentralbank bzw. bei entsprechenden Notierungen an
zutreffenden Borsenhandelsplatzen, sind diese, die Regulierungsbehérden und die Verwahrstelle
hieriber unverziglich zu unterrichten. Dies gilt fUr jeden notierten Fonds, jede notierte Klasse und fur
denselben Handelstag. Eine Veréffentlichung Uber einen solchen Vorgang ist in diesen Fallen zeitecht
Uber www.bloomberg.com abzurufen.
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Soweit wie moglich werden alle angemessenen Schritte eingeleitet, um die Zeiten der Aussetzung so
bald wie moglich zu beenden.Die Zentralbank kann ebenfalls ggf. darauf bestehen, dass die
Gesellschaft die Bestimmung von Nettovermdgenswerten sowie die Ausgabe und die Rickkaufe von
Anteilen in einem Fonds aussetzt, wenn sie entscheidet, ein solches Vorgehen sei im besten Interesse
der Offentlichkeit und der Anleger.
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5. BESTEUERUNG

Allgemeine Erlauterungen

Der folgende Abschnitt Uber das irische Steuersystem ist eine kurze Zusammenfassung der
Steuerberatung, die dem Vorstand zu den aktuellen Gesetzen und Praktiken erteilt wurde. Diese
Informationen kénnen sich in ihrer Gultigkeit ggf. a&ndern bzw. sind subjektiven Auslegungen
unterworfen.

Die folgenden Informationen stellen keine Rechts- oder Steuerberatung dar. Potentielle Anleger
sollten sich bei den betreffenden Fragen (Aktienkauf, -verkauf, -umwandlung, -besitz, oder -
rickkauf nach den Gesetzen der Rechtssysteme, in denen ihre Einklinfte besteuert werden) an
professionelle Berater wenden. Ebenso werden Anleger angehalten, sich selbst kontinuierlich
Uber Devisenbestimmungen zu informieren, die im Land ihres Wohnsitzes gelten.

Im Allgemeinen hangt die Besteuerung von Aktienkaufen, -besitz, -umwandlung, -rickkauf oder
T verkauf von den Gesetzen bzw. Rechtssystemen ab, denen der Anleger unterliegt. Dies andert
sich je nach Land seines Wohn- oder Gesellschaftssitzes bzw. nach seinen persdnlichen
Verhéaltnissen.

Dividenden, Zinsen und ggf. Kapitalgewinne flr ausgegebene Wertpapiere ausserhalb Irlands werden
ggf. mit Steuern dieser Lander, z.B. einer Quellensteuer belegt. Die Gesellschaft kann ggf. nicht von
einer Ermassigung der Quellensteuer profitieren, weil ggf. Doppelbesteuerungsabkommen zwischen
Irland und anderen Landern bestehen. Die Gesellschaft kann daher Quellensteuerzahlungen nicht
zurtuckfordern, die von bestimmten Landern eingefordert wurden. Wenn sich das zukinftig andert und
die Beantragung eines geringeren Steuersatzes Steuerriickzahlungen an die Gesellschaft zur Folge
hat, wird der Nettovermdgenswert der Gesellschaft nicht neu formuliert bzw. werden die
eingegangenen Betrage den bestehenden Anlegern zum Zeitpunkt der Rickerstattung bewertbar
zugeteilt.

Besteuerung der Gesellschaft in Irland

Da die Gesellschaft ihren Sitz in Irland hat, wurde der Vorstand in konkreten, auf die Gesellschaft und
die Anleger bezogenen Steuerfragen so beraten, wie dieses unten dargelegt wird.

Die Gesellschaft wird aus steuerlicher Sicht als in Irland anséssig betrachtet, wenn die
Geschaftsleitung bzw. die T Steuerung seines Geschéftsbetriebes von Irland aus erfolgt und die
Gesellschaft nicht in einem anderen Land ansassig ist. Der Vorstand beabsichtigt, dass der
Geschaftsbetrieb der Gesellschaft so erfolgt, dass es aus steuerlicher Sicht als in Irland anséssig
betrachtet werden kann.

Dem Vorstand wurde mitgeteilt, dass die Gesellschaft nach § 739 B des TCA als
Investmentgesellschaft gilt. Nach den derzeitigen irischen Gesetzen und Praktiken besteht fur die
Gesellschaft somit keine Einkommens- oder Gewinnertragsbesteuerung.

Jedoch kann sich f¢r die Gesellschaft eine Besteuer.

ergeben. Gemeint sind hiermit z.B. Ausschittungen an Anleger oder Einlésungen, Ruckk&ufe,
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Stornierung oder Ubertragung von Anteilen sowie Aneignung oder Stornierung von Anteilen eines
Anlegers durch die Gesellschaft zum Zwecke einer Steuerforderungsbegleichung, die durch den
Gewinn bei einer Aktienlibertragung entsteht. Keine Steuerforderungen ergeben sich bei steuerlich
relevanten Ereignissen, wenn ein Anleger zum Zeitpunkt eines solchen Ereignisses weder Einwohner
Irlands noch gewdhnlich dort ansassig ist. Dies gilt insbesondere, wenn eine relevante Erklarung
vorliegt bzw. der Gesellschaft keine Informationen zur Unrichtigkeit dieser Erklarung zur Kenntnis
gelangen. Fehlt eine solche Erklarung oder werden gegentber der Gesellschaft keine gleichwertigen

Massnahmen ergr i f fGeichwértige Massnahmenit)h nli it ¢ gtA ei n Grund

vor, der entsprechende Anleger sei Einwohner Irlands oder sei dort gewdhnlich ansassig.

Ein steuerlich relevantes Ereignis liegt in den unten aufgefiihrten Fallen nicht vor:

 Ein Anleger tauscht zu marktméssigen Bedingungen Gesellschaftsanteile gegen andere
Gesellschaftsanteile aus, ohne eine Zahlung an den Anleger zu leisten.

9 Es erfolgen Transaktionen (die sonst besteuert wiirden) im Zusammenhang mit Anteilen, die in
einem anerkannten Clearing-System gehalten werden, so wie dies von den irischen
Steuerbehdrden anerkannt ist (der Vorstand beabsichtigt, dass alle Gesellschaftsanteile in einem
anerkannten Clearing-System gehalten werden).

' Ein Anleger Ubertragt seinen Aktientitel an einen frilheren oder gegenwértigen Ehegatten bzw.
Lebenspartner. Hier finden bestimmte Bedingungen Anwendung.

T Anteile werden ausgetauscht, weil die Gesellschaft sich nach § 739H der TCA mit einer anderen
Investmentgesellschaft zusammenschliesst bzw. umbaut.

I Anteile werden storniert, weil ein Umtausch im Rahmen eines Gesellschaftszusammenschlusses
erfolgt (nach § 739H der TCA).

Werden Anteile am Ende einer relevanten Frist gehalten, ergibt sich ebenfalls ein steuerlich relevantes
Ereignis. Werden Anteile in einem anerkannten Clearing-System gehalten, kann sich kein steuerlich
relevantes Ereignis ergeben und die Anleger sind gehalten, am Ende einer relevanten Periode eine
Steuererklarung auf Basis einer Selbstveranlagung abzugeben.

Wenn die Gesellschaft im Falle eines steuerlich relevanten Ereignisses steuerpflichtig wird, ist es dazu
berechtigt, von Zahlungen, die sich aus einem solchen Ereignis ergeben, einen der Steuerforderung
gleichwertigen Beitrag abzuziehen und/oder ggf. von Anlegern gehaltene Anteile in einem solchen
Wert anzueignen oder zu stornieren. Anleger halten die Gesellschaft schad- und klaglos gegen
Verluste, die die Gesellschaft durch einen solchen Steuerabzug erleidet (wenn kein Abzug, Aneignung
oder Stornierung erfolgt ist).

Zum Thema der steuerlichen Folgen fur die Gesellschaft und fur die Anleger bei steuerlich relevanten

Ereignissenistder Abschni tt unten ABesteuerung von Anl

Dieser gilt fur:

(a) Anteile, die in einem anerkannten Clearing-System gehalten werden

(b) Anleger, die weder in Irland wohnhaft noch aufenthaltsberechtigt sind,
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(c) Fur Anleger, die irische Einwohner oder in Irland gewdhnlich ansassig sind, und deren Anteile
nicht in einem anerkannten Clearing-System gehalten werden, gilt:

Im Rahmen von Bestimmungen, die durch das Steuergesetz 2012 eingefiihrt wurden (und der

entsprec henden R¢ckerstattung von Geldwerten (Alnvestmen:
Gesellschaft verpflichtet, bestimmte Daten von Anlegern zu erfassen, deren Aktienkdufe maximal bis

zum 01.01.2012 zuriickreichen, namlich den Namen, die Anschriften, die Geburtsdaten (falls eine

Person) und den Wert der gehaltenen Vermdgensanteile. Fir neue Anteile, die ab dem 01.01.2014

erworben werden, sind zusatzlich noch die Steuernummer oder eine Erklarung, dass diese nicht

ausgegeben wurde, zu erfassen. Keine Daten missen Uber Anleger gemeldet werden, die:

i Von der irischen Steuer befreit sind (sofern eine relevante Erklarung vorliegt); oder
i Anteile in einem anerkannten Clearing-System halten; oder
i Weder irische Einwohner noch in Irland gewdhnlich anséssig sind (sofern eine relevante

Erklarung vorliegt).

Besteuerung von Anlegern in Irland
Aktien, die in einem anerkannten Clearing-System gehalten werden

Wenn Anteile in einem anerkannten Clearing-System gehalten werden, ist der Anleger (und nicht die
Gesellschaft) zur Steuerabgabe im Rahmen eines steuerlich relevanten Ereignisses verpflichtet. Eine
individuelle Steuer wird derzeit dem Anleger hinsichtlich der Ausschittung mit 41% berechnet, wenn
Zahlungen jahrlich oder in haufigeren Intervallen erfolgen, die sich bei anderer Ausschittung bzw.
Gewinnen aus Einlésungen, Rickkaufen oder Ubertragungen von Anteilen zugunsten eines Anlegers
ergeben. Gewerbliche Anleger mit Sitz in Irland, die Anteile Uber Handelszwecke hinaus besitzen und
die Ausschittungen oder Gewinne aus Einlésungen, Riickkaufen, Stornierungen oder Ubertragungen
aus diesen erhalten, werden steuerlich so behandelt, als erhielten sie Einkiinfte nach Fall IV/Anhang
D/Steuergesetz. Wir bitten Sie, den Abschnitt APer s°nl i cher P eFrotnfdosl i(amtedn)efist me
zur Kenntnis zu nehmen. Dort werden die geltenden Steuertarife dargelegt, wenn die Anlage ein PPIU
ist.

Wenn Anleger ihre Einkinfte in ihrer Steuererklarung nicht korrekt angeben, werden sie mit 41% oder
bis zu 80% fur Anlagen besteuert, die als PPIU gelten.

Eine relevante Erklarung oder Bestétigung Uber gleichwertige Massnahmen nach den Bestimmungen
des Steuergesetzes 2010 ist nicht erforderlich, wenn die Anteile (die Gegenstand der Zeichnung bzw.
Ubertragung werden kénnen) in einem so von den irischen Steuerbehérden anerkannten Clearing-
System gehalten werden. Der Vorstand beabsichtigt, dass alle Anteile in einem anerkannten Clearing-
System gehalten werden. Wenn der Vorstand es zukilnftig zulasst, zertifizierte Anteile ausserhalb
eines anerkannten Clearing-Systems zu halten, werden zukiinftige Anleger vor einer Zeichnung oder
Aktienlibertragungsempféanger angehalten, eine relevante Erklarung abzugeben, um als
Voraussetzung Gesellschaftsanteile zu erhalten bzw. als Empfanger von Anteilen der Gesellschaft
registriert zu werden. Eine entsprechende Erklarung ist nicht in einem Zusammenhang erforderlich, in
dem der Gesellschaft das Ergreifen gleichwertiger Massnahmen nach dem Steuergesetz 2010
genehmigt wird.
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Wenn Anteile nicht zu Handelszwecken von einer Gesellschaft gehandelt werden, kénnen die
Gewinne aus dem Aktienverkauf nicht mit Verlusten daraus oder mit Verlusten aus dem Verkauf von
anderen Vermogensobjekten (die kapitalertragssteuerpflichtig sind) verrechnet werden. Verluste aus
dem Aktienverkauf durch einen Anleger kdnnen nicht mit Einklinften oder Gewinnen aus dem Verkauf
von Vermdgenswerten (die kapitalertragssteuerpflichtig sind) verrechnet werden.

Im Rahmen einer Steuererklarung sind Einkiinfte und Gewinne aus Gesellschaftsanteilen wie
Einkinfte und Gewinne aus einem Offshore-Fonds zu behandeln.

In dem Mass, in dem Anteile nicht in einem anerkannten Clearing-System gehalten werden, ergibt sich
bei steuerlich relevanten Ereignissen die folgende Steuerpflicht:

Fur Anleger, die weder irische Einwohner noch in Irland gewdhnlich ansassig sind, und deren Anteile
nicht in einem anerkannten Clearingsystem gehalten werden, gilt:

Die Gesellschaft ist nicht zum Steuerabzug bei steuerlich relevanten Ereignissen verpflichtet, wenn (a)
der Anleger kein irischer Einwohner bzw. gewdhnlich nicht in Irland ansassig ist, (b) der Anleger eine
relevante Erklarung vorlegt und (c) es sich um eine Situation handelt, in der die Gesellschaft keine
begriindete Annahme Uber die Unrichtigkeit einer solchen Erklarung hat oder (d) es sich um eine
Situation handelt, in der die Gesellschaft von den irischen Steuerbehtérden zugelassene gleichwertige
Massnahmen ergriffen hat, um zu gewahrleisten, dass der Anleger kein irischer Einwohner bzw.
gewohnlich nicht in Irland ansassig ist, und die Gesellschaft hat die entsprechende Genehmigung von
der Steuerbeh°rde erhalten (siehe AbschmrinerelevaAt&l ei ¢c h we
Erklarung nicht fristgerecht vor oder sind gleichwertige Massnahmen nicht eingesetzt, wird ein
steuerlich relevantes Ereignis steuerpflichtig, auch wenn ein Anleger weder ein irischer Einwohner
noch dort gewdhnlich ansassig ist. Die entsprechende Steuer, die abgezogen wird, ist unten im
Ab s ¢ h milrtarid wohnhafte oder dort gewodhnlich anséssige Anleger, die Anteile nicht in einem
anerkannten Clearing-System halteni b eschri eben.

In dem Ausmass, in welchem der Anleger als Zwischenhandler fiir weder einen irischen Einwohner
noch eine dort gewdhnlich anséssige Personen handelt, ergibt sich keine Pflicht zum Steuerabzug
durch die Gesellschaft bei einem steuerpflichtigen Ereignis, sofern entweder (i) die irischen
Steuerbehérden ohne bisherigen Widerruf bestatigen, dass die Gesellschaft gleichwertige
Massnahmen ergriffen hat oder (ii) der Zwischenhandler eine relevante Erklarung abgibt, dass er/sie
im Namen einer solchen Person handelt und der Gesellschaft keine begriindete Annahme zur
Unrichtigkeit einer solchen Erklarung vorliegt.

Fur Anleger, die weder irische Einwohner noch in Irland gewdhnlich ansassig sind und in diesem
Zusammenhang die Gesellschaft (i) entweder gleichwertige Massnahmen eingeleitet hat oder (ii)
solche Anleger relevante Erklarungen abgeben, Uber die der Gesellschaft kein begriindeter Anlass zur
Unrichtigkeit vorliegt, gilt keine irische Steuerpflicht fir ihre Gewinne bzw. Einkinfte aus den
Verkaufen von ihren Anteilen. Gewerbliche Anleger ohne Wohnsitz in Irland, die Anteile direkt oder
indirekt fir eine Handelsniederlassung oder Agentur in Irland halten, werden steuerpflichtig fir
Einklnfte aus ihren Anteilen oder fir Gewinne aus Verkaufen von Anteilen.

Wenn Steuern von der Gesellschaft einbehalten werden, weil dieser keine relevante Erklarung von
einem Anleger vorliegt, ist nach der irischen Rechtslage eine Steuerriickerstattung nur an
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Gesellschaften im Rahmen der irischen Korperschaftssteuer an bestimmte, erwerbsunfahige Personen
auf Einzelfallbasis und unter bestimmten anderen Umstanden maoglich.

Fur Anleger, die irische Einwohner oder in Irland gewéhnlich ansassig sind, und deren Anteile nicht in
einem anerkannten Clearing-System gehalten werden, gilt:

Sofern der Anleger nicht von der irischen Steuerpflicht befreit ist, der Gesellschaft eine relevante
Erklarung vorlegt, die in keiner Weise zur Annahme der Unrichtigkeit veranlasst oder der Gesellschaft
eine bisher nicht widerrufene Zulassung der irischen Steuerbehodrden vorliegt, dass die angemessenen
gleichwertigen Massnahmen ergriffen wurden, oder sofern die Anteile nicht von der Justizverwaltung
angeeignet wurden, fallt eine Steuerpflicht in Hohe von derzeit 41% (bei irischen gewerblichen
Anlegern: 25%) an, die per Steuerabzug durch die Gesellschaft von einer Ausschuttung (jahrlich oder
in haufigeren Intervallen) gegeniber einem Anleger, der irischer Einwohner bzw. in Irland gewoéhnlich
ansassig ist, beglichen werden. Andere Ausschittungen oder Gewinne zugunsten eines irischen
Einwohners oder dort gewohnlich ansassigen Anlegers (der weder steuerbefreit ist, noch eine
relevante Erklarung vorlegt und fur den die irischen Steuerbehérden das Vorhandensein gleichwertiger
Massnahmen bestétigt haben) unterliegen im Rahmen einer Einlésung, eines Ruckkaufs, einer
Stornierung, einer Ubertragung oder eines erachteten Verkaufs (s.u.) von Anteilen einer Steuerpflicht
von 41% (25% gelten fur irische Gewerbetreibende als Anleger), die seitens der Gesellschaft als
Steuerabzug abgefiihrt werden. Steuern werden ebenfalls in Bezug auf Anteile am Ende einer
entsprechenden Zeitperiode (hinsichtlich einer Wertsteigerung Uber die Kosten der entsprechenden
Aktien) erhoben, sofern der Anleger ein irischer Einwohner oder in Irland gewdhnlich anséassig ist und
nicht von der irischen Steuer befreit ist, und als solcher eine relevante Erklarung vorlegt oder in
dessen Zusammenhang die irischen Steuerbehdrden ohne bisherigen Widerruf bestatigen, dass
angemessene gleichwertige Massnahmen greifen.

Fir eine Anzahl irischer Einwohner und in Irland gewdhnlich ansassiger Anleger gilt eine Befreiung
von den o.g. Bedingungen, sobald eine relevante Erklarung vorliegt. Diese irischen Anleger sind
steuerbefreit. Wenn Anteile der Justizverwaltung gehalten werden, l6sen diese keine Steuerabgaben
seitens der Gesellschaft aus. Eine Justizverwaltung ist erforderlich, um die hier entstehenden
Steuerforderungen selbst zu berechnen, wenn sie diese Zahlungen an die berechtigten Nutzniesser
zuteilen.

Gewerbliche Anleger mit Sitz in Irland, die bereits besteuerte Ausschittungen bzw. Gewinne aus
Einlosungen, Rickkaufen, Stornierungen oder Ubertragungen von Anteilen erhalten, sind denen
steuerlich gleichgestellt, die geméss Fall IV/ Anhang D/TCA jahrlich Zahlungen erhalten. Gewerbliche
Anleger mit Sitz in Irland, deren Anteile zu Handelszwecken gehalten werden, sind hier steuerpflichtig
im Hinblick auf Einkiinfte und Gewinne als Teil dieses Handels mit einer Verrechnung gegen die
Korperschaftsteuerforderungen fir durch die Gesellschaft bereits abgezogene Steuern.

Im Allgemeinen gilt: Nicht zur Gesellschaft gehdrige Anleger, die Einwohner Irlands oder dort
gewodhnlich ansassig sind, unterliegen keiner weiteren irischen Steuerpflicht auf ihre Aktieneinkinfte
bzw. auf Gewinne beim Verkauf ihrer Anteile, wenn Steuern fir erhaltene Zahlungen bereits von der
Gesellschaft abgezogen wurden. Wenn sich aus dem Aktienverkauf eines Anlegers im Rahmen einer
Devisenumwandlung ein Gewinn ergibt, kann sich hier eine Kapitalerwerbssteuerpflicht fir das Jahr
des Aktienverkaufs ergeben.
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Anleger, die Einwohner Irlands oder dort gewdhnlich ansassig sind und Ausschittungen oder Gewinne
durch die Einlésung, die Stornierung, den Riickkauf oder die Ubertragung von Anteilen erhalten, die
noch nicht mit einer Steuerabgabe durch die Gesellschaft belegt wurden, kénnen einer Steuerpflicht
(Einkommens-, Kdrperschaftssteuer) im Rahmen der konkreten Gewinn- oder Ausschittungsbetrage
unterliegen.

Gleichwertige Massnahmen

Das Steuergesetz 2010 f¢sghrte neue Massnahmen,
Regeln im Rahmen von relevanten Erklarungen andern. Vorher galt: Es gab bei steuerlich relevanten
Ereignissen keine Steuerpflicht fir einen Investitionsfonds hinsichtlich eines Anlegers, der zum
Zeitpunkt eines entsprechenden Ereignisses weder irischer Einwohner noch dort gewdhnlich anséassig
ist (sofern eine relevante Erklarung vorlag bzw. keine Informationen, die Anlass zur Unrichtigkeit einer
solchen geben koénnten). Lag eine solche Erklarung nicht vor, war anzunehmen, der Anleger sei
irischer Einwohner oder in Irland ansassig. Das Steuergesetz enthdlt neue Bedingungen, die es
zulassen, die o0.g. Ausnahmen fir Anleger ohne irische Einwohnerschaft oder Ansassigkeit in Irland
anzuwenden, was durch die Gesellschaft durch gleichwertige Massnahmen gewahrleistet wird, so
dass an dieser Stelle eine Ausnahme von den o.g. Bedingungen gewahrt werden kann 7
vorausgesetzt, dass der Investmentfonds diesbeziglich von den irischen Steuerbehérden die
Genehmigung erhalten hat.

Personlicher Portfolio Investmentfonds (PPIU)

Das Steuergesetz 2007 filhrte neue Bestimmungen zur Besteuerung irischer Einwohner oder dort
gewohnlich Ansassiger ein, die Anteile in einem PPIU halten. Dieses ist ein Investmentfonds, in
welchem Anleger Uber die Auswahl einiger oder aller Anlageobjekte des Investmentfonds
mitentscheiden kénnen i entweder direkt oder Uber Personen in ihrem Auftrag bzw. lGber solche, die
mit dem Anleger verbunden sind. Je nach Einzelfall kann ein Investmentfonds jeweils als PPIU fir
einige, alle oder keine Anleger gelten. Ein Investmentfonds gilt nur als PPIU fur Anleger, die die
Anl ageauswahl Abeeinflussend k°nnen. Gewi nne,
beziglich eines Investmentfonds, der ein PPIU bezlglich einer Person ist, erzielt, werden derzeit mit
60% besteuert (bei Unrichtigkeit der Steuererklarung Uber entsprechende Einkiinfte sind das 80%).
Ausnahmen: Investitionen in Anlagen erfolgen klar und eindeutig im Rahmen von Werbemassnahmen.
Weitere Einschrankungen konnen erforderlich sein, wenn die Investitionen, die durch einen
Investmentfonds gehalten werden, Grundbesitz oder Immobilien oder unnotierte Anteile, die ihren Wert
aus solchen Anteilen ableiten, zum Gegenstand haben.

Andere wichtige irische Steuern
Durch die Gesellschaft gezahlte Ausschuittungen sind nicht dividendenquellensteuerpflichtig.

Dividenden, die die Gesellschaft aus Anlagen in irische Dividendenpapiere erzielt, kbnnen der irischen
Dividendenquellensteuer zum Satz der irischen Einkommenssteuer (derzeit 20%) unterliegen. Die
Gesellschaft kann jedoch dem Zahler erklaren, dass es sich um einen Investmentfonds mit
materiellem Anspruch auf Dividenden handelt, welche die Gesellschaft berechtigt, solche Dividenden
ohne Abzug der irischen Dividendenquellensteuer zu erhalten.
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Stempelgebuhr

In Irland wird keine Stempelgebiihr fiir die Ausgabe, die Ubertragung, den Wiederverkauf oder den
Ruckkauf von Anteilen der Gesellschaft fallig. Wenn es sich jedoch bei der Zeichnung fiir oder beim
Ruckkauf von Anteilen um die Barlibertragung von irischen Wertpapieren oder anderen irischen
Eigentumswerten handelt, kann eine irische Stempelgebuhr im Rahmen solcher Vorgéange féallig
werden.

Die irische Stempelgebihr wird mit 1% des héheren Anteils des Marktwertes fiir die Zeichnung oder
den gezahlten Gegenwert von Anteilen und Wertpapieren erhoben, die von einer in Irland registrierten
Gesellschaft ausgegeben werden. Im Allgemeinen wird keine Stempelgebtihr fiir die Gesellschaft fir
die Ubermittlung oder die Ubertragung von Anteilen oder Wertpapieren fallig, vorausgesetzt, dass
diese nicht von einer in Irland registrierten Gesellschaft ausgegeben wurden und dass der Vorgang
sich nicht auf Immobilien oder Grundbesitz in Irland oder Titel darauf sowie auf keine Beteiligung an
anderem Eigentum, keine anderen Aktien oder handelsfahigen Wertpapiere einer in Irland registrierten
Gesellschaft (Ausnahme: Investitionsgesellschaften in der Bedeutung von 8739B TCA) bezieht.

Kapitalerwerbssteuer

Aktienverkauf ist in Irland weder schenkungs- noch erbschaftssteuerpflichtig (Kapitalerwerbssteuer),
sofern es sich um eine Investitionsgesellschaft geméass § 739 B TCA handelt und sofern folgendes
zutrifft:

(&) Zum Zeitpunkt der Schenkung oder der Erbschaft ist der Begiinstigte oder sein Nachfolger
weder in Irland wohnhaft noch dort gewohnlich anséassig.

(b) Zum Zei tpunkt der Ver&usserung i st die Per
Irland wohnhaft noch dort gewdhnlich anséassig.

(c) Die Anteile sind Bestandteil der Schenkung oder der Erbschaft zum jeweiligen Datum und zum
Bewertungszeitpunkt.

Fur steuerlich irische Einwohner gilt die Kapitalerwerbssteuer, fir alle anderen gelten besondere
Regeln. Wer grundsatzlich nicht irischer Einwohner ist oder nicht dort gewohnlich ansassig ist und
Anteile im Rahmen einer Erbschaft oder Schenkung abgibt oder wer diese empfangt, gilt nicht als in
Irland wohnhaft oder dort gewdhnlich ansassig zum betreffenden Zeitpunkt, ausser:

i) Er ist unmittelbar vor dem Zeitpunkt des Jahres der Veranlagung bereits seit funf
aufeinanderfolgenden Jahren Einwohner Irlands.
ii) Er ist zum Zeitpunkt der Veranlagung in Irland wohnhaft oder dort gewohnlich ansassig.

Européaische Zinsbesteuerungsrichtlinie

Fur die EU gilt die EC-Richtlinie 2003/48/EC fir die Besteuerung von Zinseinkiinften. Diese
europaische Zinsbesteuerungsrichtlinie ist in das irische Recht Gibertragen worden. Abhangig von einer
Reihe wichtiger Bedingungen verpflichtet die Richtlinie die Mitgliedsstaaten und andere relevante
Regionen, den Steuerbehdrden anderer Mitgliedsstaaten Details Uber Zinsausschittungen (z.B. ggf.
Ausschittungen oder Ruckkaufszahlungen von kollektiven Investmentfonds, etwa OGAW) oder

93

S

on



andere vergleichbare Einkinfte zu Ubermitteln, die in einem anderen Mitgliedsstaat von einer
Zahlstelle an eine Person ausgezahlt wurden. Wichtige Ausnahme: Osterreich, Belgien, Luxemburg
und einige Regionen ausserhalb der EU setzen ggf. ein Quellensteuersystem fiir eine
Ubergangsperiode ein, sofern das jeweilige Land innerhalb einer solchen Periode nicht anders
entscheidet. Irland, Grossbritannien und andere Lander ziehen den Informationsaustausch einem
Quellensteuersystem vor. Die Richtlinie ist seit dem 01.07.2005 Bestandteil der Rechtslage in den
Mitgliedstaaten und ist seit diesem Datum fur Zinsausschittungen anzuwenden.

In diesem Rahmen ist die Verwahrstelle, der Vermdgensverwalter, die Zahlstelle oder eine juristische

Person, die die Aufgaben =einer AZahl stelle" durchf ¢l

wirtschaftliche Stelle, von der aus Zinsen zum direkten Vorteil eines Begiinstigten ausgeschittet
werden bzw. die Stelle, die daflr Sorge tragt), verpflichtet, nach der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie
Details Gber Zahlungen von Zinseinkiinften an die jeweils beglnstigten Anleger in der Gesellschaft
(Personen oder sonstige Einrichtungen) an die irischen Steuerbehdrden zu Gibermitteln, welche diese
Informationen an den Mitgliedsstaat weiterleiten, in welchem der Anleger wohnhaft ist. Sollte sich die
Zahlstelle in Rechtssystemen befinden, in denen im Rahmen der Richtlinie statt eines
Informationsaustauschsystems ein Quellensteuersystem rechtlich wirksam ist, konnen Betrage bereits
von den Zahlungen an Anleger abgezogen werden.

Im Rahmen der Richtlinie gilt: Zinszahlungen umfassen per Definition Zahlungen von bestimmten
kollektiven Investmentfonds (fir EU-anséassige Fonds gilt dieses derzeit nur fir OGAW) in dem Masse,
dass die Gesellschaft mehr als 15% ihrer Vermdgenswerte direkt oder indirekt in verzinslichen
Wertpapieren und Einkiinften angelegt hat, die sich aus dem Verkauf, dem Wiederverkauf und der
Einldsung von Fonds-Anlagen ergaben (wobei die Gesellschaft mehr als 25% ihres Vermdgens direkt
oder indirekt in verzinslichen Wertpapieren angelegt hat).

Steuerliche Definitionen

In Bezug auf den obenstehenden Abschnitt Uber die Besteuerung in Irland gelten die folgenden
Definitionen.

AJustizverwaltungh

Die Justizverwaltung ist fur die Verwaltung von Geldern verantwortlich, die unter ihrer Kontrolle stehen
oder die Gerichtsheschlussen unterliegen.

Arischer Einwohner (Ans2ssiger)

9 Im Fall von Personen handelt es sich um jene, die aus steuerlicher Sicht Einwohner Irlands sind.

=a

Bei Konzernen handelt es sich um jene, deren Sitz sich aus steuerlicher Sicht in Irland befindet.

1 Bei Gesellschaften handelt es sich um jene, deren Sitz sich aus steuerlicher Sicht in Irland
befindet.

Als irischer Einwohner gilt fur den Zeitraum eines Steuerjahres, wer (1) sich mindestens 183 Tage
eines solchen Jahres oder (2) mindestens 280 Tage innerhalb von zwei aufeinanderfolgenden Jahren
in Irland aufhélt i vorausgesetzt, dass die Person mindestens 30 Tage in jedem einzelnen Zeitraum in
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Irland anwesend ist. Anwesenheit in Irland definiert sich zu einem beliebigen Zeitpunkt innerhalb eines
Tages.

Ein Konzern gilt aus steuerlicher Sicht generell als in Irland anséssig, wenn der Treuhander (oder - bei
mehreren - die Mehrheit der Treuhander,) aus steuerlicher Sicht in Irland als ansassig gilt.

Eine Gesellschaft, deren Hauptsitz und Geschéaftsleitung sich in Irland befindet, gilt unabhéngig von
ihrem Grundungsort als Anséssiger Irlands. Eine Gesellschaft, deren Hauptsitz und Geschéaftsleitung
sich nicht in Irland befindet, aber dort gegriindet wurde, gilt als Ansassiger Irlands, sofern Folgendes
nicht zutrifft:

- Eine solche oder eine damit verbundene Gesellschaft betreibt Handel in Irland. Entweder wird
die Gesellschaft im Endeffekt von EU-Einwohnern oder von Einwohnern gesteuert, mit denen
fur Irland ein Doppelbesteuerungsabkommen besteht, oder die Gesellschaft bzw. eine damit
verbundene Gesellschaft sind an einer anerkannten EU-Bérse oder an der Borse eines
Landes eingetragen, fur welches mit Irland ein Doppelbesteuerungsabkommen besteht.

Oder

- Die Gesellschaft gilt nach dem Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und einem
anderen Land nicht als in Irland anséassig.

Eine in Irland gegrindete Gesellschaft, welche im Endeffekt von einem Land aus gesteuert wird, flr
das mit Irland ein Doppelbesteuerungsabkommen besteht, wird aus steuerlicher Sicht als in Irland
ansassig betrachtet, wenn sie sonst:

0] aus steuerlicher Sicht in dem anderen Land des Doppelbesteuerungsabkommens als
ansassig gelten wirde, wenn sie dort und nicht in Irland gegriindet wurde.

(i) (ii) aus steuerlicher Sicht als in Irland ansassig gelten wirde, wenn sie in Irland gesteuert
und geleitet wird, und nicht im Land des Doppelbesteuerungsabkommens; und
(iii) Sollten die 0.g. Bedingungen nicht zutreffen, gilt die Gesellschaft aus steuerlicher Sicht

weder in Irland noch im anderen Land des Doppelbesteuerungsabkommens als ansassig.

Dies qilt fur alle Gesellschaften, die in einem Zeitraum vom einschliesslich 24.10.2013 bis 01.01.2015
gegrundet wurden.

Wichtiger Hinweis: Es ist in bestimmten Fallen nicht einfach, aus steuerlicher Sicht zu bestimmen, ob
eine Gesellschaft in einem bestimmten Land ansassig ist. Potentielle Anleger sollten an dieser Stelle §

23A TCA beachten.

AGew° hnlich Ans?2ssiegerc hmiitguAhwf émt Hall tanid i

9 Im Fall von Personen handelt es sich um jene, die aus steuerlicher Sicht Einwohner Irlands sind.

9 Bei Konzernen handelt es sich um jene, deren Sitz sich aus steuerlicher Sicht in Irland befindet.
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In einem bestimmten Steuerjahr gilt als in Irland gewd6hnlich ansassig, wer in den drei vorhergehenden
Steuerjahren irischer Einwohner war (d. h. im vierten Steuerjahr ergibt sich automatisch eine
Aufenthaltsberechtigung). Diese Aufenthaltsberechtigung gilt fiir Personen, die sich in drei
aufeinanderfolgenden Steuerjahren in Irland aufgehalten haben. Wer z.B. im Steuerjahr vom
01.01.2014 7 31.12.2014 als irischer Einwohner mit einer dortigen Aufenthaltsberechtigung gilt, Irland
aber in eben diesem Steuerjahr verlasst, behalt die o.g. Aufenthaltsberechtigung jedoch bis zum
Steuerjahr vom 01.01.2017 i 31.12.2017.

ASteuerbefreiter irischer Anlegeri

i Als steuerbefreiter irischer Anlegergilt, wer die folgenden Bedingungen erfiillt und die
entsprechende Erklarung im Anhang 2 B TCA ausgeflllt einreicht: Es handelt sich um eine
Rentenversicherung, die der Bedeutung gemass § 774 TCA als steuerbefreiend zugelassen
ist, oder ein Altersrentenversicherungsvertrag bzw. Treuhandplan gemass § 784 oder § 785
TCA.

Es handelt sich um einen Lebensversicherer gemass § 706 TCA.

Es handelt sich um einen Investmentfonds geméass 8§ 739 B(1) TCA.

Es handelt sich um eine Investment-Kommanditgesellschaft geméass § 739 TCA.
Es handelt sich um einen Investment-Sonderplan gemass § 737 TCA.

Es handelt sich um eine Wohlfahrtseinrichtung gemass 8 739D(6)(f)(i) TCA.

Es handelt sich um eine Investmentgesellschaft geméass § 731 (5)(a) TCA.

= =4 4 4 8 -8 -2

Es handelt sich um einen qualifizierten Fondsmanager geméass 8§ 784A(1)(a) TCA (Anteile sind
Bestandteile eines zugelassenen (Mindest-) Pensionsfonds).

=

Es handelt sich um eine qualifizierte Management-Gesellschaft geméss § 739B TCA.

=

Es handelt sich um den Verwalter eines personlichen Rentensparkontos (PRSA), der im
Namen einer Person tatig ist, die von der Einkommens- und Kapitalerstragssteuer gemass 8§
7871 befreit werden kann. Die Anteile sind Bestandteil des Rentensparkontos (PRSA).

i Es handelt sich um eine Kreditgenossenschaft geméass § 2 Kreditgenossenschaftsgesetz
(1997).

q Es handelt sich um den Ausschuss des National Pensions Reserve Fund.

=

Es handelt sich um die Agentur des National Asset Management.

i Es handelt sich um eine Gesellschaft, die gegenwartig oder zukiinftig geméss § 110 (2) TCA
als korperschaftssteuerpflichtig hinsichtlich der Zahlungen gilt, die sie von der Gesellschaft
erhalt.

i Es handelt sich um eine Gesellschaft geméass § 739 (6)(m) TCA mit Sitz in Irland, welche in
einen Geldmarktfonds als Person investiert.

i Es handelt sich um jeglichen anderen irischen Einwohner oder dort Aufenthaltsberechtigten,
der im Sinne der Steuerrechts, der schriftlich verfassten Praktiken oder der Zulassung der
irischen Steuerbehérden zu Aktienbesitz berechtigt ist, ohne dass der Gesellschaft Steuern
entstehen bzw. mit der Gesellschaft verbundene Steuerbefreiungen gefahrdet werden, wenn
der Gesellschaft Steuern entstehen.
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Als AZwischenh?andl eri
gilt,

T wer eine Gesellschaft betreibt, deren Dienstleistung (auch) darin besteht, Zahlungen von
Investmentfonds im Auftrag von Dritten anzunehmen.

9 wer Anteile eines Investmentfonds im Auftrag Dritter hélt.
AsAPer s°nl i chlenrv ePsotrntefnotifioon d s fi

gilt ein Investmentfonds, dessen Vermégensobjekte in der Vergangenheit, in der Gegenwart oder
Zukunft ganz oder teilweise durch folgende Personen ausgesucht werden:

9 durch den Anleger.

9 durch einen Bevoliméchtigten des Anlegers.

9 durch eine mit dem Anleger verbundene Person.

9 durch eine mit dem Bevollmé&chtigten des Anlegers verbundene Person.
9 durch den Anleger und durch eine mit dem Anleger verbundene Person.

9 durch einen sowohl durch den Anleger als auch mit einer mit diesem verbundenen Person
Bevollméachtigten.

' Ein Investmentfonds gilt nicht als personlicher Portfolio-Investmentfonds, wenn die einzigen
Vermdgenswerte der Gesellschaft potentiell oder tatsachlich 6ffentlich zu der Zeit zur Auswahl
stehen, zu der die Vermdgenswerte zur Auswahl durch einen Anleger verfugbar sind, und
Gegenstand der Werbeschriften des Investmentfonds sind. Der Investmentfonds muss alle
Anleger nicht diskriminierend und fair behandeln. Sollten sich mindestens 50% aller Anteile aus
Grundbesitz begriinden, dirfen jedem einzelnen Anleger nur maximal 1% des gesamten
erforderlichen Kapitals zur Verfigung gestellt werden.

AAner kannt s sCleamdr i ng

Gemeint sind die folgenden Finanzinstitute: Bank One NA, Depositary and Clearing Centre, Central
Moneymarkets office, Clearstream Banking AG, Clearstream Banking SA, CREST, Depositary Trust
Company of New York, Euroclear, Monte Titoli Company of New York, Netherlands Centraal Instituut
voor Giraal Effectenverkeer BV, National Securities Clearing System, Sicovam SA, SIS Sega
Intersettle AG. Ebenso sind andere Clearing-Systeme gemeint, die nach Kapitel 1A (Teil 27) TCA von
den irischen Steuerbehdrden als solche anerkannt sind.

ARel evante Erkl2rungh
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Gemeint ist eine anlegerrelevante Erklarung gemass Anhang 2B TCA.
ARel evante Zeitperiodehf

Gemeint ist ein Zeitraum von 8 Jahren, der mit der Aktienzeichnung eines Anlegers beginnt und jeder
weitere Zeitraum von 8 Jahren, der sich unmittelbar daran anschliesst.

ATCAI

Gemeint ist der Taxes Consolidation Act von 1997 (irisches Steuerbereinigungsgesetz) in seiner
neuesten Fassung.

Besteuerung in Grossbritannien

Die Einkommens- und Kapitalertragsbesteuerung der Gesellschaft und der Anleger unterliegt der
steuerlichen Rechtslage und Praktiken in Irland und den Rechtssprechungssystemen, in denen die
Gesellschaft investiert oder in welchen Anleger wohnhaft oder aus anderen Griinden steuerpflichtig
sind. Es folgt eine Zusammenfassung verschiedener Aspekte der Steuerpflicht in Grossbritannien, die
fur dort wohnhafte oder aufenthaltsberechtigte Personen gelten, welche Anteile von Klassen der
Gesellschaft erwerben bzw. wenn es sich um im Lande ansassige Privatpersonen handelt. Diese
Zusammenfassung hat lediglich allgemeinen Charakter und begriindet sich auf die zum Zeitpunkt der
Prospekterstellung giltige Rechtslage bzw. Praktiken. Eine Garantie besteht keinesfalls, dass die
(angenommene) Steuerposition, in deren Rahmen eine Investition in die Gesellschaft getéatigt wird,
unbegrenzt gliltig ist. Eine solche Rechtslage sowie die Praktiken kénnen sich ggf. jederzeit &ndern
und die unten dargelegte Zusammenfassung erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Diese
Zusammenfassung gilt weder fur gewerbliche Aktienhandler, fir steuerbefreite Anleger aus
Grossbritannien noch fur solche, die sonderbesteuert werden i die folgenden Darlegungen beziehen
sich auf Anleger, die nur wegen der Investition Anteile erwerben.

Es handelt sich weder um eine Rechts- noch Steuerberatung und potentielle Anleger sollten
professionellen Rat darliber einholen, inwiefern sie einer Steuerpflicht in Grossbritannien hinsichtlich
der Ertrage aus Anteilen der Gesellschaft unterliegen.

Potentiellen Anlegern wird empfohlen, sich mit der Rechtslage (insbesondere mit dem Steuerrecht
sowie der Devisenkontrolle) vertraut zu machen und sich dariber beraten zu lassen, wie diese fir die
Zeichnung, den Besitz, den Kauf, den Umtausch oder den Verkauf von Anteilen hinsichtlich der
eigenen Staatsbirgerschaft sowie des eigenen Wohn- und Gesellschaftssitzes anwendbar sind .

Die Gesellschaft

Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, inren Gesellschaftssitz aus steuerlicher Sicht nach Grossbritannien
zu verlegen; ohne eine standige Niederlassung vor Ort besteht jedoch keine Korperschaftssteuerpflicht
im Rahmen von Einkinften oder steuerfahigen Gewinnen i was nur auf Einklnfte aus Grossbritannien
gelten wiirde.

Bestimmte Einkinfte und Gewinne der Gesellschaft werden ggf. in Grossbritannien generiert und sind
somit méglicherweise (quellen-)steuerfahig.
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Anleger

Je nach ihrer persénlichen Steuerposition unterliegen ggf. Anleger, die aus steuerlicher Sicht in
Grossbritannien ansassig sind, der landestiblichen Steuerpflicht im Hinblick auf Dividenden oder
Ausschittungen der Gesellschaft (z. B. Riuickkaufdividenden und andere Dividenden, die sich aus den
realisierten Kapitalgewinnen ergeben) i unabh&ngig, ob eine Neuinvestierung vorgenommen wird.
Ausserdem sind Anleger mit Einwohnerstatus in Grossbritannien am Ende eines jeden dort gultigen
Berichtszeitraums im Rahmen der angegebenen Einkiinfte aus einer Klasse ggf. einkommens- oder
korperschaftssteuerpflichtig, wenn diese den Betrag der erhaltenen Dividenden Ubersteigen. Weitere
Details uber die hier erforderlichen Meldungen und die Folgen fur Anleger werden unten detaillierter
dargelegt.

Gemass Teil 9A des Corporation Tax Act 2009 vom 01.07.2009 werden Ausschittungen aus einem
Offshore-Fonds in der Rechtsform einer Gesellschaft an Gesellschaften mit Sitz in Grossbritannien
sehr wahrscheinlich von der Kérperschaftssteuer in Grossbritannien befreit. Wenn der gewerbliche
Anleger mit Sitz in Grossbritannien weniger als 10% an Anteilen der gewinnausschiittenden
Gesellschaft hélt, werden die Dividenden, die dieser in diesem Zusammenhang erhlt, einer
steuerbefreienden  Ausnahmeregelung fur Portfoliobestande zugeordnet. Ebenso werden
Ausschittungen an Gesellschaften mit einem Sitz ausserhalb Grossbritanniens, die aber dort durch
eine standige Niederlassung vertreten sind, einer kdrperschaftssteuerbefreienden Ausnahmeregelung
zugeordnet, die sich derart auf Dividenden bezieht, dass die von diesem Fonds gehaltenen Anteile nur
fur diese standige Niederlassung genutzt und gehalten werden. Meldepflichtiges Einkommen wird hier
so behandelt, wie dies fir Dividendenausschittungen gilt.

Gesellschaftsbeteiligungen generieren Zinsen in Offshore-Fonds gemass dem Taxation (International
and other Provisions) Act 2010 i im Rahmen mit den oben aufgefihrten Richtlinien wird jede Klasse
als ein separater Offshore-Fonds behandelt.

Ertragsausgleich

Ein Ertragsausgleichskonto kann der Aufbewahrung best
Anteile in einem solchen Fonds ni cht zum Beginn ein
Berechnung der A8 $ 3 chegtwourbgeenn wer den, ent h2 |t die er
Erwerb eine Kapitalrg¢gckerstattung, die als Ertragsau
i st . Dieser Betrag muss von den urspre¢gnglicheeinn Er wer
m° glicher Kostenbetrag f¢r Kapitalerwerbszwecke ergib

UK Reporting Fund Regime (Berichtender Fonds in Grossbritannien)

Die gesetzliche Regelung AOffshore Funds (Tax) Regul &
legt eine Anlagebesteuerung von A Of fFsomarsei f est , die sich danach ric
Berichtswesen unterliegt oder nicht. Die Tax Regulations schreiben vor, dass ein aus steuerlicher
Sicht in Grossbritannien wohnhafter oder gewdhnlich anséssiger Anleger in einen Offshore-Fonds, der
nicht dem Berichtswesen unterliegt, Gewinne aus Verkdufen einkommenssteuer-, aber nicht
kapitalsteuerrechtlich anzugeben hat. Wenn Anleger hingegen Zinsgewinne aus Offshore-Fonds
offenlegen, sind diese als Kapitalertrag, aber nicht als Einkommen zu versteuern i dies gilt jedoch
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nicht fir angehaufte oder neu investierte Gewinne, die in Grossbritannien einkommenssteuer- oder
korperschaftssteuerrechtlich angegeben wurden (auch wenn diese Gewinne nicht der
Kdrperschaftssteuer in Grossbritannien unterliegen). Anleger, die in nicht rechnungslegungspflichtige
Fonds investieren, sind mit Gewinnen hieraus nicht einkommenssteuerpflichtig.

Wenn ein -Fodrfdcdshomniecht rechnungsl egungspflichtig war f
Grossbritanseerpnedwitt cmaftete und f¢r die Restzeit

ein Anl eger wahl wei se Ver kauf sgiewiewneneant a@iilem? g 8i
Rechnungsl egungspflichtperiode erwirtschaftete wurden
Optionen sind nur iin bestiilmmtoemaZe iotnfeean dtaearsirb em® ggltiedH

zur Verfg¢ggung.

Bei einem rechnungslegungspflichtigen Fonds handelt es sich um einen Offshore-Fonds, der
bestimmte Vorauszahlungs- sowie jahrliche Verpflichtungen gegeniiber HM Revenue & Customs und
deren Anleger zu erflllen hat. Der Vorstand beabsichtigt, diese Verpflichtungen im Rahmen einer
jeden Klasse der Gesellschaftsanteile grundsatzlich und fortdauernd zu erfullen, die der
Rechnungslegung im Sinne der Rechtslage Grossbritanniens entsprechen. Jahrliche Pflichten
umfassen die Berechnung und die Rechnungslegungen der Einkiinfte aus dem Offshore-Fonds fir
jedes Steuerjahr pro Anteil an alle relevanten Anleger (wie flr diese Zwecke definiert). Anleger aus
Grossbritannien, die am Ende einer Rechnungslegungsperiode Beteiligungen halten, auf die sich die
dargelegten Einkiinfte beziehen, werden im Rahmen der erwirtschafteten Barausschittungen und des
vollstandig dargelegten Betrags einkommens- oder kdrperschaftssteuerpflichtig belangt.

Der Manager liefert den jahrlichen Bericht fur die Anleger per Post, elektronisch, Uber die Webseite
oder Uber eine landesweite Zeitung.

Wenn der Stand der Rechnungslegung bei HM Revenue & Customs fir die entsprechenden Klassen
eingeht, bleibt dieser im Rahmen der jahrlichen Verpflichtungserfullung sténdig so definiert.
Steuerberater geben Auskunft Giber die Folgen einer solchen Statusdefinition.

Allgemeines

Privatanleger mit Einwohnerstatus in Grossbritannien sollten Teil 13, Kapitel 2, Income Taxes Act
2007 (Einkommenssteuergesetz) beachten. Die Bestimmungen hierin sollen vermeiden, dass Anleger
die in Grossbritannien geltende Einkommenssteuer umgehen, indem sie Vermdégens- oder
Einkommenswerte an (juristische) Personen mit (Wohn-)Sitz ausserhalb Grossbritanniens verdaussern
und die Zahlungsempfanger hinsichtlich unausgeschitteter Gewinne der Gesellschaft der
Einkommenssteuer unterwerfen. Diese Gesetzgebung ist nicht auf die Besteuerung von
Kapitalertragen gerichtet.

Gewerbliche Anleger mit Einwohnerstatus in Grossbritannien sollten Teil 6, Kapitel 2, Corporation Tax
Act 2009 (Korperschaftssteuergesetz) beachten. Nach diesem Gesetz kénnen die Beteiligungen von
Gesellschaften mit Sitz in Grossbritannien an Offshore-Fonds als Darlehensverhdltnis aufgefasst

werden. Diese Bedingungen sind fir Offshore-Fonds anwendbar, di e mehr al s
I nvestitionenifi zua uddeme ibeliebigen Zeitpunkt wahrend des gesamten
Rechnungsl egungszeitraums. MietstdemoBeqri fwi r Aq wallf i fAind i

die direkt oder indirekt Zinsgewinne erwirtschaften. Gemass den Anlagegrundsatzen der Gesellschaft
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kann jeder Fonds mehr als 60% seiner Vermdgenswerte wéhrend des Zeitraums einer
Rechnungslegungsperiode qualifiziert investieren. Geschieht dies, werden die Anteile dieser Fonds als
Darlehensverhaltnis und die Ausschittungen als Zinsertrage besteuert. In den meisten Fallen wird
eine Wertsteigerung/-verringerung der Beteiligung jahrlich besteuert oder auf einer Markt-zu-Markt-
Basis ruickerstattet.

Anleger mit steuerlich gultigem Einwohner- oder Aufenthaltserlaubnisstatus in Grossbritannien sollten
§ 13 Taxation of Chargeable Gains Act 1992 (Besteuerung von Verausserungsgewinnen) beachten.
Diese Bedingungen finden fir jede Person Anwendung, deren verhaltnismassige Beteiligungen in
einer Gesell schaft (ob al s Anl eger oder ein
Grossbritanniens) mindestens 10% betrégt (ggf. verbunden mit den Vermoégensanteilen anderer
Personen) oder mehr, wenn gleichzeitig die Gesellschaft nur von wenigen Gesellschaftern geleitet wird

(Begri ff gem2ss Steuerrecht in Grossbritannien:

Anleger, der eine solche Beteiligung in einer Gesellschaft halt und Verdusserungs- bzw.
Kapitalgewinne daraus schopft, so behandelt werden, als seien das seine eigenen Gewinne und nicht
die der Gesellschaft (s. Erlauterung oben). Keine Steuerverpflichtung gemass § 13 fallt jedoch fir eine
solche Person an - sollte ein Verdusserungsgewinn im Rahmen eines Offshore-Fonds seitens der
Gesellschaft verbucht werden i, wenn diese (und die mit ihr verbundenen Personen als
Gesamtanlage) nicht mit mehr als 10% an einem solchen Gewinn beteiligt ist.

Privatanleger, die aus steuerlicher Sicht als Einwohner oder Aufenthaltsberechtigte in Grossbritannien
gelten, konnen ggf. mit der dort geltenden Erbschaftssteuer belangt werden, sollte ein Todesfall oder
sollten bestimmte Kategorien fur den Erlebensfall eintreten.

Anl eger, besii chenuerm lLeesbensversicherer mit steuerlich
handel t und die ihre Gesellschaftsanteile im Rahmen

ander e

AcCI

Rentenversicherung) hal t en, wer den verpfliehtet),

Abrechnungszeitraums vollst2andig zu verkaufen
mi t professionell en Beratern im Zusammenhang
Konsequenzen wird dringend empfohl en.

Nach den Re@gebrelt secrhdif tsaat sver schul dung (gem2ss

und

mi t

u

0

n |
(

Steu

sich besondere Regelungen fg¢r Versicherungsgesell scha

und of f ene) | nvkgsetsneelnltsfcohnadfst eunn.d
Stempelgebiihr und Steuer als Ersatz fir Stempelgebiihren

Die Gesellschaft wurde nicht in Grossbritannien gegriindet und das Anlegerverzeichnis wird
ausserhalb Grossbritanniens aufbewahrt. Somit ergibt sich keine Stempelsteuerpflicht durch die
Ubertragung, Zeichnung und durch den Riickkauf von Anteilen (s.0.).

Eine Stempelsteuerpflicht geméass der Rechtslage in Grossbritannien fallt nicht an, wenn schriftliche
Finanzinstrumente zur Ubertragung von Anteilen innerhalb der Gesellschaft oder zum Erwerb von
Anteilen seitens der Gesellschaft grundsatzlich und zu jederzeit ausserhalb Grossbritanniens
rechtswirksam werden. Ubertragungssteuern kénnen jedoch durchaus in Grossbritannien fiir die
Zeichnung und den Verkauf von Anteilen fur die Gesellschaft fallig werden. Eine Stempelsteuer (0,5%)
wird der Gesellschaft fir die Zeichnung von Anteilen von Gesellschaften mit Sitz in Grossbritannien
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oder mit einem dort gefuihrten Aktien- bzw. Anlegerverzeichnis berechnet. Diese Steuerpflicht ergibt
sich im alltaglichen Geschaftsbetrieb der Gesellschaft und bei dem Erwerb und der anschliessenden
Zeichnung von Investmentanteilen fir Aktien.

We i | keine Ausnahmeregelungen fer potentielle Anleg
gem2ss A 88A Steuergesetz 1986), wird f ¢nrn dsiiees eAnetieni e
von in Grossbritannien gegr¢ndeten Gesellschaften (b
f¢éhren) zeichnen, erwerben und ggf. zur¢gckkaufen.

Anleger sollten beachten, dass ggf. andere Aspekte der britischen Steuergesetze ebenfalls fir ihre
Beteiligungen an der Gesellschaft relevant sind.
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6.

1.

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

(@)

(b)

()

(d)

ALLGEMEINE INFORMATIONEN
Grundung, Gesellschaftssitz und Aktienkapital

Die Gesellschaft wurde am 27.03.2014 in Irland als Investmentgesellschaft mit variablem
Kapital und beschrankter Haftung (Reg.-Nr.: 541549) gegriindet.

Der Gesellschaftssitz wird im Adressverzeichnis aufgefihrt.

Ziffer 3 der Gesellschaftssatzung legt fest, dass das einzige Gesellschaftsziel in der
gemeinschaftlichen Investition in Ubertragbare Wertpapiere und andere liquide Wertanlagen
(geméss § 68 OGAW-Richtlinien) aus offentlichem Kapital liegt. Die Gesellschaft verfolgt das
Prinzip der Risikostreuung im Sinne der OGAW-Richtlinien.

Das zugelassene Aktienkapital der Gesellschaft besteht aus 300.000 einlésbaren und nicht
gewinnberechtigten Anteilen und 500.000.000.000 gewinnberechtigten Anteilen jeweils ohne
Nennwert. Nicht-gewinnberechtigte Anteile berechtigen die Anteilsinhaber dazu, bei einer
Gesellschaftsauflosung die damit verbundenen Zahlungen zu erhalten. Sie berechtigen die
Anteilsinhaber jedoch nicht zu einer anderweitigen Beteiligung an den Vermdgenswerten der
Gesellschaft oder zum Bezug von Dividenden. Der Vorstand ist berechtigt, das zugelassene
Aktienkapital der Gesellschaft vollstandig zuzuteilen.

Kein Aktienkapital der Gesellschaft ist unter Option gestellt worden und Gesellschaftskapital
wurde nicht vereinbart (weder mit noch ohne Bedingungen).

Anderungen der Aktien- und Vorkaufsrechte

Die Rechte, die sich aus der Ausgabe von Anteilen (fur jegliche Klasse oder jeden Fonds)
ergeben (unabhéngig von einer Gesellschaftsauflosung) kénnen ggf. mit der 75%-Zustimmung
der Anleger aller Anteile (einer solchen Klasse oder eines solchen Fonds) verandert oder
ausser Kraft gesetzt werden, sofern sich das aus einem ordentlichen Beschluss einer
entsprechenden Hauptversammlung ergibt.

Ein schriftlicher, von allen Anlegern (und auch von Besitzern nicht gewinnberechtigter Aktien)
unterzeichneter Beschluss und eine entsprechende Abstimmung Uber einen solchen
Beschluss wéahrend einer Gesellschaftshauptversammlung entspricht in ihrer Gultigkeit und
Rechtswirksamkeit dem Beschluss in einer abgehaltenen Hauptversammlung. Wird der
Beschluss als Sonderbeschluss bezeichnet, gilt er als solcher.

Aktienrechte werden nicht durch die Schaffung, die Zuteilung oder die Ausgabe weiterer
Anteile im Gleichrang verandert.

Es bestehen keine Vorkaufsrechte fur Anteile der Gesellschaft.
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3.

Stimmrechte

Die folgenden Regeln sind fir Stimmrechte anzuwenden:

(@)

(b)

()

(d)

()

(f)

(9)

(h)

(@)

Die Anleger von Aktienbruchteilen sind fur diese nicht stimmberechtigt.

Jeder Anleger oder Besitzer von nicht berechtigten Gewinnanteilen oder deren
Bevollmachtigte sind per Handzeichen zur Abgabe einer Stimme berechtigt.

Vorsitzende und Anleger von Hauptversammlungen von Fonds oder Klassen, die selbst oder
durch Vertreter anwesend sind, haben das Recht, eine Abstimmung zu verlangen. Der
Vorsitzende einer Gesellschaftshauptversammlung oder zumindest zwei Mitglieder (personlich
oder durch Vertreter anwesend) oder Anleger von mindestens 10% aller ausgegebenen
Anteile (personlich oder durch Vertreter anwesend) haben das Recht, eine Abstimmung zu
verlangen.

Jeder Anleger (personlich oder durch Vertreter anwesend) ist zur Abgabe einer Stimme pro
Anteil berechtigt i das bezieht sich auch auf Besitzer von nicht gewinnberechtigten Aktien.
Alle Stimmabgaben erfolgen nicht notwendigerweise in derselben Weise.

Zur Gewabhrleistung der Stimmengleichheit ist der Vorsitzende einer Versammlung zu einer
zweiten Stimmabgabe (ungeachtet, ob diese per Handzeichen oder per schriftlicher
Stimmabgabe erfolgt) berechtigt.

Jede Person (ob Anteilsinhaber oder nicht) kann zum Stimmrechtsvertreter ernannt werden.
Ein Anteilsinhaber kann mehr als einen Stimmrechtsvertreter zur Teilnahme an derselben
Versammlung ernennen.

Jedes Dokument, mit dem ein Vertreter ernannt wird, muss mindestens 48 Stunden vor einer
Versammlung am Gesellschaftssitz eingehen (oder an einer anderen Stelle, die in der
Versammlungsankiindigung bezeichnet wird). Der Vorstand kann auf dem Postweg oder
anderweitig (mit oder ohne Freiumschlag) Formulare zur Bestimmung von Vertretern
versenden. Damit kdnnen Anleger ein oder mehrere Vorstandsmitglieder oder jede andere
Person zu ihrer Vertretung bestimmen.

Ordentliche Beschlusse der Gesellschaft oder der Anleger eines bestimmten Fonds oder einer
Klasse ergeben sich durch einfache Mehrheit der Anwesenden (Anleger oder deren Vertreter)
der entsprechenden Versammlung. Sonderbeschlisse, z.B. Satzungsénderungen, erfordern
ein Mindeststimmverhéltnis von 75%.

Versammlungen

Der Vorstand kann Gesellschaftsversammlungen zu jedem beliebigen Zeitpunkt einberufen.
Eine jahrliche Hauptversammlung ist innerhalb von sechs Monaten nach dem Ende eines jeden
Abrechnungszeitraums einzuberufen.
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(b)  Eine jahrliche Hauptversammlung sowie Versammlungen flr Sonderbeschlisse sind 21 Tage
im Voraus anzukiindigen; fir andere Versammlungen gelten 14 Tage.

(c) Zwei Mitglieder 7 oder deren Vertreter 7 konstituieren die Beschlussfahigkeit fiir eine
Hauptversammlung, sofern die Beschlussfahigkeit fir Hauptversammlungen Klassenrechte
der Anleger andert (was durch zwei Anleger (mindestens ein Drittel des Gesamtvermdgens
des entsprechenden Fonds bzw. Klasse oder deren Vertreter begriindet werden kann). Wenn
30 Minuten nach dem vereinbarten Versammlungszeitpunkt eine Beschlussfahigkeit nicht
gewdbhrleistet ist, wird die Versammlung (auch wenn sie durch Anleger einberufen wurde)
aufgeldst. In diesem Fallen wird sie auf dieselbe Zeit, denselben Wochentag und denselben
Ort in der nachsten Woche oder einen &hnlichen Tag vertagt (je nach Entscheidung des
Vorstandes). Wenn die Beschlussfahigkeit bei diesem Alternativtermin nicht erreicht wird, gilt
nun, dass durch die dann Anwesenden Beschlisse gefasst werden kdnnen. Geht es dabei
darum, die Anlegerrechte hinsichtlich eines Fonds oder einer Klasse zu verandern, wird die
Beschlussfahigkeit bereits durch die Anwesenheit eines einzigen Anlegers (oder dessen
Vertreters) von Anteilen dieses Fonds oder dieser Klasse erreicht. Alle Hauptversammlungen
werden in Irland abgehalten.

(d) Die obenstehenden Bedingungen fir die Einberufung und die Durchfihrung von
Versammlungen gelten (soweit nicht anders festgelegt) flr Fonds und Klassen, insbesondere,
wenn es um Beschlisse geht, die die Anlegerrechte verandern.

5. Berichte und Abschliisse

Die Gesellschaft erstellt jahrliche Berichte sowie geprufte Abschlisse zum jeweils 31.10. und einen
halbjahrlichen Bericht sowie ungeprifte Abschlisse zum jeweils 30.04. Der erste gepriifte Abschluss
bzw. Bericht wird somit fir den Abrechnungszeitraum erstellt, der mit dem 31.10.2014 beginnt.
Berichte sowie geprifte Abschlisse werden innerhalb von vier Monaten nach dem Ende des
entsprechenden Abrechnungszeitraums veréffentlicht. Sofern eine Klasse aufgefihrt ist, werden die
jahrlichen gepriften Berichte der Gesellschaft an die irische Borse tbermittelt. Der erste halbjahrliche
Bericht inkl. der hier erstellten ungepriften Abschlisse erfolgt am 30.04.2015 und wird der
Zentralbank vorgelegt und es wird die Borse innerhalb von zwei Monaten nach dem
Halbjahresabrechnungszeitraum informiert.

Kopien der jahrlichen gepriften sowie halbjahrlichen ungepriiften Abschlisse der Gesellschaft werden
den Anlegern auf Anfrage vom Vermdgensverwalter zur Verfligung gestellt.

6. Kommunikation und Mitteilungen an die Anleger

Kommunikation und Mitteilungen an die Anleger oder an die Ansprechpartner von Anlegergruppen
sollen in der folgenden Weise als ordnungsgeméass Ubermittelt gelten:

VERSANDART EMPFANG GILT AM:

Personliche Zustellung : Zustellungstag oder 1 wenn ausserhalb der
Geschaftszeiten i am nachsten Werktag.
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(@)

Post : 48 Stunden nach Versand.

Fax: : Am Tag, an dem die Ubermittlungsbestatigung
erhalten wurde.

Elektronisch : Tag, an welchem der elektronische Versand an das
elektronische System des Anlegers erfolgt.

Veroffentlichung/Zeitung oder : Veroffentlichungstag in der Tageszeitung.
Anzeigeorgan : Verteilerdatum in Landern, in denen die Anteile
vermarktet werden.

Anteilsibertragungen

Die Aktienlibertragungen treten durch schriftliche oder andere tbliche Form in Kraft, wenn sie
vom Ubertragungsempfanger oder in dessen Namen unterzeichnet werden. Jede Ausfertigung
enthélt die vollstandigen Namen und die vollstandigen Anschriften beider Parteien. Anteile
kénnen auch geméss den Regelungen eines Clearing-Systems Ubertragen werden, weil die
Satzung die Ubertragung in dematerialisierter Form erlaubt.

Eine Aktientibertragung kann vom Vorstand in den folgenden Fallen abgelehnt werden:

0] Als Folge einer solchen Ubertragung halt eine der beiden Parteien weniger Aktien, als
die fur eine Mindestanzahl / Mindestzeichnung vorgesehen ist.

(ii) Die erforderlichen Steuern und/oder Stempelgebiuhren sind im Rahmen des
Ubertragungsinstruments nicht hinreichend gezahlt worden.

(iii) Das Instrument der Ubertragung ist nicht am Gesellschaftssitz oder an einer anderen
vom Vorstand fur angemessen erachteten Stelle hinterlegt worden i in Verbindung mit
den Aktienzertifikaten, auf die sich der Vorgang bezieht. Weiterhin sind hier
Nachweise tiber die Berechtigung des Ubertragungsempfangers zu hinterlegen (wie
vom Vorstand ggf. als angemessen erachtet wird) sowie Informationen/Erklarungen
des Empféangers, z.B. jene, wie sie von einem potentiellen Aktienzeichner von der
Gesellschaft verlangt werden. Es sind auch Gebihren zu entrichten, die gelegentlich
vom Vorstand fir die Registrierung von Instrumenten der Ubertragung festgelegt
werden.

(iv) der Vorstand Kenntnis davon hat oder begriindeterweise davon ausgehen kann, dass
die Ubertragung von Anteilen an eine (andere) Person der Umgehung der von ihm
erlassenen Eigentumsbeschréankungen dient oder rechtliche, regulatorische,
finanzielle, steuerliche oder wesentliche administrative Nachteile fir die betroffene
Klasse oder die Anteilsinhaber als eines Ganzen bewirken wiirde; oder

(v) Es handelt sich um Aktien, die fir US-Personen ausgestellt wurden (s. Anhang Il1).
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(b)

Die Ubertragungsregistrierung kann vom Vorstand nicht langer als 30 Tage verschoben
werden.

Vorstand

Im Folgenden werden die Inhalte der Gesellschaftssatzung zusammengefasst, die sich auf die
Vorstandsmitglieder beziehen:

(@)

(b)

(©)

(d)

()

(i)

(9)

Sofern nicht durch einen ordentlichen Beschluss in einer Hauptversammlung festgelegt, sollte
der Vorstand aus nicht weniger als zwei und nicht mehr als neun Mitgliedern bestehen.

Vorstandsmitglieder sind nicht verpflichtet, Gesellschaftsanteile zu besitzen.

Die Satzung bedingt weder ein Pensionsalter noch ein Ruhestandsrotationssystem fiur die
Vorstandsmitglieder.

Ein Vorstandsmitglied ist stimmberechtigt und in einer Versammlung beschlussféhig, die die
Ernennung, Festlegung oder Verdnderung der Ernennungsbedingungen eines
Vorstandsmitglieds oder eines Mitarbeiters fir die Gesellschaft selbst oder fir eine
Gesellschaft, die fur die Gesellschaft von Interesse ist, zum Gegenstand hat. Im Rahmen
seiner eigenen Ernennung hat ein Vorstandsmitglied jedoch kein Stimmrecht.

Den Vorstandsmitgliedern steht ein von ihnen festgelegtes Entgelt zu (wie in dieser Schrift
bezeichnet); ebenfalls sind ihnen die Spesen (Reise-, Ubernachtungskosten, andere
Ausgaben im Rahmen der Austibung ihrer Pflichten) zu erstatten. Auf Antrag der Gesellschaft
erbrachte Sonderleistungen sind durch Sonderzahlungen zu erstatten.

Einem Vorstandsmitglied ist es erlaubt, im Rahmen eines weiteren Postens in der Gesellschaft
(ausser der des Wirtschaftsprufers) tatig zu sein T dieser kann mit seinem Amt als
Vorstandsmitglied wahrend der Amtszeit in Verbindung stehen oder in anderer Hinsicht, je
nach Beschluss der Vorstandsmitglieder.

Kein Vorstandsmitglied darf seines Amtes enthoben werden, weil er als Vertragspartner mit
der Gesellschaft als Anbieter, Einkdufer oder in anderer Form zusammenarbeitet, ebenso
sollte kein Vertrag, den die Gesellschaft anbietet und an der ein Vorstandsmitglied interessiert
ist, von diesem vermieden werden missen - noch sollte ein Vorstandsmitglied verpflichtet
werden, Uber so erworbene Gewinne gegeniber der Gesellschaft Auskunft zu geben, weil er
eine Position als Vorstandsmitglied oder als Treuh&nder hélt. Jedoch muss er sein Interesse
den anderen Vorstandsmitgliedern bei einer Versammlung erlautern, die den Vorschlag eines
solchen Fremdvertrages thematisiert, nachdem das Interesse dieses Mitglieds daran zuerst
bekannt wurde. Sollte das Mitglied bei diesem Treffen nicht anwesend sein, ist dies in einem
Nachfolgetreffen zu erdrtern. Eine allgemeine Ankindigung ist an alle Vorstandsmitglieder zu
Ubermitteln, in welcher das entsprechende Mitglied seine Zugehdrigkeit einer bestimmten
Gesellschaft darlegt und sein Interesse an einem entsprechenden Vertrag, der mit der
Gesellschaft geschlossen werden sollte. Eine hinreichende Interessensbegriindung hieran
sollte nachvollziehbar sein.
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(h)

(i)

(@)

Ein Vorstandsmitglied darf bei einer Beschlussfassung hinsichtlich Vertragen oder
Vereinbarungen oder anderen Vorschldgen gleich welcher Art, an denen es ein wesentliches
Interesse hat oder hinsichtlich derer eine Verpflichtung des Vorstandsmitglieds besteht, das
bzw. die den Interessen der Gesellschaft entgegensteht, sein Stimmrecht nicht ausiiben, und
seine Stimme darf fur die Festlegung der Beschlussfahigkeit einer Versammlung in Bezug auf
einen Beschluss, Uber den er nicht abstimmen darf, nicht bertcksichtigt werden, sofern der
Vorstand nichts anders lautendes beschliesst. Hingegen darf ein Vorstandsmitglied Uber
Angebote im Zusammenhang mit einer anderen Gesellschaft, an der es direkt oder indirekt
beteiligt ist 1 sei es als Fuhrungskraft, Anteilsinhaber oder anderweitig i abstimmen und kann
bei der Feststellung des Quorums bertcksichtigt werden, vorausgesetzt, dass es weniger als
5% der ausgegebenen Anteile jedweder Klasse einer solchen Gesellschaft oder der von ihr
entsprechend gewahrten Stimmrechte besitzt oder deren wirtschaftlicher Eigentiimer ist,
gleichglltig ob direkt oder Uber eine Drittgesellschaft. Ein Vorstandsmitglied ist auch
stimmberechtigt bei Vorschlagen zu einem Angebot von Aktien, Schuldverschreibungen oder
anderer Wertpapiere, an denen er als Teilnehmer einer Konsortial- oder
Unterkonsortialvereinbarung interessiert ist und er ist ebenfalls stimmberechtigt im Rahmen
der Gewahrung einer Sicherheit, Garantie oder Entschadigung ihm gegenuber bei einem
Kredit von ihm an die Gesellschaft oder im Rahmen von Verpflichtungen, die er auf Anfrage
oder zum Vorteil der Gesellschaft oder ihrer Tochtergesellschaften beziglich der Gewéahrung
einer Sicherheit, Garantie oder Entschadigung an Dritte fir Schulden oder Verpflichtungen der
Gesellschaft, fur welches das Vorstandsmitglied ganz oder teilweise Verantwortung durch eine
Garantie, Entschadigung oder Sicherheit ibernommen hat.

Ein Vorstandsmitglied wird in den folgenden Féllen seiner Funktion enthoben:

(a) Er hinterlegt am Gesellschaftssitz eine schriftliche Kiindigung.

(b) Er wird insolvent und einigt sich mit seinen Glaubigern.

(©) Er kommt in einen mental unstabilen Zustand.

(d) Er halt sich von den Treffen des Vorstands sechs Monate in Folge ohne dessen
diesbeziglichen Beschluss fern und es ergeht ein Beschluss zur Enthebung seines
Amtes.

(e) Sein Amt als Vorstandsmitglied wird rechtlich oder durch einen Erlass eingeschrankt

bzw. verboten.

0] Mindestens zwei andere Vorstandsmitglieder beantragen seine Kiindigung.

(9) Ein ordentlicher Beschluss der Gesellschaft hebt sein Amt auf.

Beteiligungen von Vorstandsmitgliedern

Kein Vorstandsmitglied hat andere Interessen bzw. Beteiligungen hinsichtlich der Vermittlung
der Gesellschaft oder im Rahmen von Transaktionen durch die Gesellschaft, die mit dieser
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(b)

(©)

(d)

10.

(@)

nicht in Gblicherweise Ubereinstimmen, wichtig fir dessen Geschéftsbetrieb sind, Teil von
Vertragen oder Vereinbarungen der Gesellschaft sind, als die im Folgenden beschriebenen
(Stand: Veroffentlichungsdatum dieser Schrift):

Herr Praveen Jagwani ist Angestellter von UTI International (Singapur) Private Limited, die als
Anlageverwalter der Gesellschaft fungiert.

Herr Simon McDowell ist Angestellter von Bridge Consulting Limited, die von der Gesellschaft
mit der Erfillung von Geschaftsfihrungsaufgaben beauftragt ist.

Kein derzeitiges Vorstandsmitglied bzw. keine mit einem Vorstandsmitglied verbundene
Person ist in (nicht) gewinnberechtigter Weise am Aktienkapital der Gesellschaft beteiligt.

Kein Vorstandsmitglied hat mit der Gesellschaft einen Dienstleistungsvertrag noch ist dies
vorgesehen.

Vorstandsmitglieder sind zum zeitweisen Besitz von Gesellschaftsanteilen berechtigt.
Abwicklung
Die Gesellschaft i oder ggf. ein Fonds kann in den folgenden Féllen aufgelst werden:

0] Nach dem ersten Jahrestag des Grindungsdatums oder der Errichtung eines Fonds
fallt der Nettovermdgenswert der Gesellschaft oder des Fonds unter 10.000.000 EUR
i und das ist der Fall fir jeden Handelstag Uber einen Zeitraum von sechs
aufeinanderfolgenden Wochen und die Gesellschaftsmitglieder und die Fondsanleger
erklaren durch einen ordentlichen Beschluss eine Auflésung als angemessen.

(ii) Die Gesellschaftsmitglieder oder die Fondsanleger erklaren durch einen
Sonderbeschluss die Abwicklung der Gesellschaft oder des Fonds fir angemessen.

(iii) Die Gesellschaftsmitglieder oder die Fondsanleger erklaren durch einen ordentlichen
Beschluss die Abwicklung der Gesellschaft oder des Fonds flr angemessen, weil
aufgrund von bestehenden Verpflichtungen keine Geschéftsfahigkeit mehr gegeben
ist und somit eine Abwicklung zu erfolgen hat.

(iv) Innerhalb von 90 Tagen nach dem Tag, an dem (@) ohne bisherigen Widerruf die mit
den Aufgaben einer Verwahrstelle beauftragte Person die Gesellschaft satzungs- und
vertragsgemass uUber seinen Ruhestandsantritt informierte, (b) die 0.g. Person durch
die Gesellschaft satzungs- und vertragsgemass gekundigt wurde, oder (c) die o.g.
Person nicht mehr von der Zentralbank zur Erfullung der Aufgaben einer Verwahrstelle
zugelassen ist - wird keine weitere Person mit den o0.g. Aufgaben beauftragt. Auf
Antrag des Vorstands oder der o.g. Person hat der Gesellschaftssekretéar eine
ausserordentliche Versammlung anzuberaumen, die einen Sonderbeschluss zum
Riuckkauf aller herausgegebenen Anteile oder die Ernennung eines
Abwicklungsbeauftragten zum Gegenstand hat.
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(b)

()

(d)

(e)

(V) Es wird nach Ansicht des Vorstands ungesetzlich, undurchfiihrbar oder unratsam, die
Gesellschaft oder den Fonds in seinem Betrieb aufrechtzuerhalten.

Der Abwicklungsbeauftragte soll zundchst die Vermogenswerte eines jeden Fonds zur
Zufriedenstellung der Glaubiger nach eigenem Ermessen einsetzen.

Der Abwicklungsbeauftragte soll die Vermdgenswerte eines jeden Fonds zum Ausgleich der
der Verpflichtungen einsetzen, die jeweils konkret auf diesen Fonds zu beziehen sind. Er soll
nicht die Vermdgenswerte des einen Fonds zum Ausgleich der Verpflichtungen eines anderen
Fonds einsetzen.

Die verfiigbaren Vermoégenswerte sollen wie folgt eingesetzt werden:

0] als Zahlung an die Anleger einer Klasse oder eines Fonds in einer Hohe, die dem
Nettovermdgenswert der jeweiligen Anteile zum Veranlassungsdatum der Auflésung
so nahe wie méglich kommt;

(ii) als Zahlung an die Besitzer nicht gewinnberechtigter Anteile in Hohe der
Nominalsummen (fehlen hierzu die Mittel, darf nicht auf Fondsvermdgenswerte
zuruckgegriffen werden);

(iii) als Zahlung an die Anleger einer Klasse oder eines Fonds in Hohe des verbleibenden
Guthabens in einem entsprechenden Fonds (im Verhaltnis zu der Anzahl der dort
verbliebenen Anteile).

(iv) verbliebene Vermogenswerte der Gesellschaft, die nicht eindeutig Fonds oder Klassen
zugeordnet werden kénnen, werden im Verhaltnis zwischen den Fonds und Klassen
im Verhaltnis zum Nettovermdgenswert eines jeden Fonds / einer jeden Klasse
unmittelbar vor der Abgabe an Anleger berechnet und die so errechneten Betrdge
sollen an die Anleger im Verhdltnis zu der Gesamtanzahl der Anteile im jeweiligen
Fonds oder der jeweiligen Klasse ausgezahlt werden.

Gemass einem ordentlichen Beschluss der Gesellschaft oder des Fonds ist der
Abwicklungsbeauftragte berechtigt, die Vermogensanteile der Gesellschaft oder des Fonds
ganz oder teilweise in Barverfigungen zwischen den Anlegern (im Verhaltnis des Wertes ihres
jeweiligen Aktienbesitzes im Rahmen der Gesellschaft/des Fonds) aufzuteilen. Handelt es sich
bei dem Vermoégen der Gesellschaft oder des Fonds um ein Vermdgensobjekt, ist dieses zu
verkaufen und der Erlds ist unter den Anlegern aufzuteilen. Die Kosten eines solchen Verkaufs
werden von den Anlegern getragen. Der Abwicklungsbeauftragte ist berechtigt,
Vermdgensanteile in Treuhandvermdgen zum Vorteil der Anleger zu investieren, so wie er
dies fur angemessen halt. Die Auflésung der Gesellschaft oder des Fonds kann geschlossen
und durchgefiihrt werden, aber so, dass kein Anleger durch die Verbindlichkeiten und
Verpflichtungen der Gesellschaft oder des Fonds beeintrachtigt wird. Weiterhin ist der
Abwicklungsbeauftragte berechtigt, die Vermdgenswerte der Gesellschaft oder Fonds ganz
oder teilweise in einen Investmentfonds (i
Dies geschieht unter der Bedingung, dass die Anleger der Gesellschaft oder des Fonds mit
Anteilen und Aktien in gleichem Wert wie bisher am Ubertragungsfonds beteiligt werden.
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) Ungeachtet der anderen Satzungsbedingungen gilt: Sollte der Vorstand in seinem Ermessen
Zu jeder Zeit entscheiden, es sei im besten Interesse der Mitglieder, die Gesellschaft oder
einen Fonds aufzuldsen, beraumt der Gesellschaftssekretér auf Antrag des Vorstands eine
ausserordentliche Hauptversammlung an, in der ein Vorschlag zur Ernennung eines
Abwicklungsbeauftragten unterbreitet werden soll, der die Gesellschaft oder den Fonds auflost
und die Vermdgenswerte satzungsgemass verteilt.

11. Schadloshaltung

Die Vorstandsmitglieder (sowie deren Stellvertreter), der Gesellschaftssekretar und die anderen
Fuhrungsbeauftragten der Gesellschaft sowie sein friiherer Vorstand werden von der Gesellschaft
gegen Verluste und Ausgaben entschadigt, die im Rahmen der vertragsmassigen Pflichterfillung
entstanden sind (ausgenommen sind Betrugshandlungen, Fahrlassigkeit oder vorsatzliche
Unterlassungen). Die durch den Vorstand vertretene Gesellschaft ist satzungsgeméss berechtigt,
Haftpflichtversicherungen abzuschliessen, um Personen, die als Vorstandsmitglieder oder
Fihrungskrafte der Gesellschaft tatig waren oder sind, vor Schaden durch Handlungen oder
Unterlassungen zu schitzen, die sie in Ausubung ihrer Pflichten oder Vollmachten erleiden oder
erlitten haben.

12. Allgemeine Erlauterungen

€) Zum Erscheinungsdatum dieser Schrift ist die Gesellschaft kein Darlehensnehmer. Es
bestehen also keine Hypotheken, Belastungen, Schuldverschreibungen, oder andere Kredite
(z. B. Uberziehungskredite, Verbindlichkeiten unter Abnahmen (ausser normalen
Handelswechseln), Wechselkredite, Finanzierungsleasing, Mietkaufverpflichtungen,
Burgschaften, andere Verpflichtungen oder Eventualverbindlichkeiten.

(b) Kein Anteil oder Darlehen ist bedingt oder unbedingt Gegenstand einer Option i gegenwartig
oder voraussichtlich.

(© Gemass § 623 des Gesetzes verfallen alle Dividenden, die nicht binnen sechs Jahren nach
ihrer Falligkeit eingefordert werden. Nach ihrem Verfall werden diese Dividenden Teil des
Gesellschaftsvermdgens. Keine Dividenden oder andere Betrége, die Anlegern gegenuber
fallig werden, sind mit Zinsen gegenuber der Gesellschaft zu berechnen.

13. Wesentliche Vertrage

Die folgenden Vertrdge ggf. wesentlicher Art wurden ausserhalb der gewohnlichen Geschéaftstatigkeit
eingegangen:

€) Der Vertrag Uber die Vermdgensverwaltung vom 27.10.2017 zwischen der Gesellschaft und
dem Vermdgensverwalter, der hiermit dazu ernannt wurde, die Angelegenheiten der
Gesellschaft in dessen Namen und Auftrag, vertragsgemass und unter der Aufsicht des
Vorstands zu leiten. Eine Kindigung ist entweder schriftlich unter Einhaltung einer 6-Monats-
Frist durch einen der Vertragspartner oder unter bestimmten Bedingungen (Insolvenz,
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(b)

()

Vertragsbruch ohne Behebung) auch fristlos auszustellen. Die Gesellschaft soll - durch den
Einsatz des Gesellschaftsvermégens i den Vermogensverwalter schad- und klaglos halten
(sowie dessen Bevollméchtigte, Mitarbeiter und Vermittler) gegen alle Klagen, Verfahren und
Anspriiche (auch Anspriiche jeglicher Personen, die angeben, wirtschaftlicher Eigentiimer von
Aktien oder Anteilen zu sein) und gegen alle sich ggf. hieraus ergebenden Kosten,
Forderungen und Ausgaben (z. B. Rechts- und Beratungskosten), die gegen den
Vermogensverwalter (sowie dessen Bevollméchtigte, Mitarbeiter und Vermittler) erhoben oder
von ihm erlitten werden (unabh&ngig, ob in der Ausfiihrung seiner Pflichten oder nicht) und
gegen alle Steuerpflichten (im Rahmen von Gesellschaftseinkiinften, die gegen den
Vermogensverwalter und die mit ihm verbundenen Personen fallig werden). Dies gilt nicht,
wenn dem Vermdgensverwalter und seinen Bevollmachtigten Fahrldssigkeit, Betrug oder
vorsatzliche Unterlassung seiner Vertragspflichten nachgewiesen werden kann.

Der Verwahrstellenvertrag zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle vom 27.10.2017,
in dessen Rahmen die Verwahrstelle in dieser Funktion hinsichtlich des
Gesellschaftsvermégens unter der Generalaufsicht der Gesellschaft ernannt wurde. Der
Depotstellenvertrag kann im Rahmen einer 6-Monats-Frist oder fristlos schriftlich gekindigt
werden im Rahmen ungeschlichteter wesentlicher Vertragsverstdosse nach einer schriftlichen
Mahnung, sofern die Verwahrstelle ihre Tatigkeit weiterfiihrt, bis eine von der Zentralbank
zugelassene Nachfolgerin durch die Gesellschaft ernannt wird oder die Vollmacht der
Gesellschaft durch die Zentralbank aufgehoben wird. Die Verwahrstelle ist bevollmé&chtigt,
ihre Pflichten zu delegieren, doch ihre Haftpflicht wird nicht durch die Bevollméachtigung Dritter
eingeschréankt, einige oder alle Vermdgensanteile aufzubewahren.

Der Verwahrstellenvertrag sieht vor, dass die Gesellschaft die Verwahrstelle (sowie dessen
Vorstandsmitglieder, Fuhrungskrafte und Mitarbeiter) schad- und klaglos héalt hinsichtlich der
Vermodgensanteile des relevanten Fonds gegen Handlungen, Rechtsverfahren,
Kostenanspriche, Forderungen und Auslagen Dritter, die durch die Verwahrstelle erlitten
werden, sofern sie nicht haftbar ist (i) wegen des Verlustes von in ihrer Aufbewahrung
befindlichen Finanzinstrumente (sofern ein solcher Verlust nicht ausserhalb ihrer
Kontrolimdglichkeit ausgeldst wurde) und/oder (i) wegen des fahrlassigen oder vorséatzlichen
Versagens der Verwahrstelle darin, ihre Pflichten ordnungsgemdass im Einklang mit den
OGAW-Richtlinien zu erfillen.

Die Vertriebsvereinbarung zwischen der Gesellschaft und dem Vertriebsbeauftragten vom
30.09.2014 uber dessen vertragsgeméasse Erflllung von Vertriebspflichten im Rahmen des
Gesellschaftsvermégens unter Aufsicht des Vorstands. Die Vertriebsvereinbarung kann unter
Einhaltung einer 90-tagigen Frist von beiden Vertragspartnern schriftlich gekiindigt werden;
unter bestimmten Umstanden (Insolvenz, Vertragsbruch ohne Behebung) gilt eine solche
Kindigung fristlos. Der Vertriebsbeauftragte kann seine Pflichten geméss den Anforderungen
der Zentralbank delegieren. Der Vertriebsbeauftragte kann seine Pflichten gemass den
Anforderungen der Zentralbank delegieren. Diese Vereinbarung verpflichtet die Gesellschatft,
den Vertriebsbeauftragten schad- und klaglos gegen Schéden, Verbindlichkeiten, Klagen,
Verfahren, Anspriiche, Kosten und Ausgaben zu halten, die gegen diesen im Rahmen der
Erfullung oder Unterlassung seiner Pflichten vorgebracht und von ihm erlitten werden.
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Ausnahmen gelten geméass der Vertriebsvereinbarung dann, wenn der Vertriebsbeauftragte
gegeniber der Gesellschaft schadenersatzpflichtig ist.

Zuséatzliche wesentliche Vertrage, die die Gesellschaft eingeht (z. B. Anlageverwaltungsvertrage fur
einen oder mehreren Fonds) und die nicht geschéaftsublich sind, werden im entsprechenden Anhang
zu dieser Schrift aufgefihrt.

14, Unterlagen zur Einsicht
Ausfertigungen der folgenden Dokumente, die lediglich informativen Wert haben und nicht Bestandteil

dieses Prospekts sind, liegen im Gesellschaftssitz in Irland wéhrend der Ublichen Geschéftszeiten an
jedem Werktag zur Ansicht aus:

€) Die Gesellschaftssatzung (Kopien sind vom Vermogensverwalter kostenlos anzufordern).

(b) Die Gesetze sowie die OGAW-Richtlinien.

(© Die 0.g. wesentlichen Vertrage.

(d) Die aktuellen Ganz- und Halbjahresgeschaftsberichte der Gesellschaft (Kopien sind vom

Vermdgensverwalter oder Vertriebsbeauftragten kostenlos anzufordern).

Anleger kdnnen auch Ausfertigungen dieses Prospekts, sowie Hauptinformationen fur Anleger vom
Vermdgensverwalter oder Vertriebsbeauftragten kostenlos anfordern.
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Anhang |1 Zulassige Anlagen und Anlagebeschrankungen

1 Zulassige Anlagen
Anlagen eines OGAW beschrénken sich auf:

1.1 Ubertragbare Wertpapiere, Instrumente des Geldmarkts die entweder offiziell in einem EU-
Mitgliedsstaat oder in einem anderen Staat bérsennotiert sind und auf einem Markt gehandelt
werden, der reguliert und regelmassig betrieben wird sowie dort anerkannt und o6ffentlich
zuganglich ist.

1.2 Kurzlich ausgestellte Gbertragbare Wertpapiere, die zur offiziellen Borsennotierung oder zur
Notierung auf einem anderen Markt (s.0.) innerhalb eines Jahres freigegeben werden.

1.3 Instrumente des Geldmarkts die nicht auf einem regulierten Markt gehandelt werden.

1.4 OGAW-Anlagen.

15 Anlagen eines AlFs

1.6 Einlagen bei Kreditinstituten.

1.7 Derivate Finanzinstrumente.

2 Anlagebeschréankungen

2.1 Kein Fonds darf mehr als 10% des Nettovermégens in Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten investieren, die nicht in Abschnitt 1 erwdhnt werden.

2.2 Zuletzt gezeichnete Ubertragbare Wertpapiere
Vorbehaltlich Abschnitt (2) wird eine verantwortungsbewusste Person gehalten, nicht mehr als
10 % aller Vermogenswerte eines OGAW-Fonds in Aktien des Typs zu investieren, flr den
Richtlinie 68(1)(d) der Fondsbestimmungen 2011 Anwendung finden.

- Abschnitt (1) kommt nicht im Rahmen der Investition einer verantwortungsbewussten
Person in US-Wertpapiere (bekannt als i R e ¢glé4A-Wertpapiere) zur Anwendung,
sofern
(a) die relevanten Wertpapiere im Rahmen der Pflicht gezeichnet wurden, sie in der
SEC innerhalb eines Jahres nach Zeichnung zu registrieren und
(b) es sich bei den Wertpapieren nicht um illiquide Wertpapiere handelt und sie somit

vom Fonds innerhalb von  sieben Tagen (auch anndherungsweise) zum von Fonds
bewerteten Preis in Bargeld umgewandelt werden kdnnen

2.3 Ein Fonds darf nicht mehr als 10% des Nettovermdgens in Ubertragbare Wertpapiere oder

Geldmarktinstrumente investieren, die von derselben Gesellschaft ausgestellt wurden,
vorausgesetzt, dass der Prozentwert der jeweiligen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der
ausgebenden Institute, in welchen mehr als 5% investiert werden, jeweils unter 40% betragt.
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2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

211

Der Grenzwert in Hohe von 10% (s. 2.3) wird auf 25% erhoht, sofern es sich um Anleihen
handelt, die von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitglied ausgegeben wurden und
gesetzlich besonderer o6ffentlicher Aufsicht unterliegt, die zum Schutz der Anleiheninhaber
konzipiert ist. Sofern ein Fonds mehr als 5 % seines Nettovermdgens in solche Anleihen (von
einem einzigen Emittenten) investiert, darf der Gesamtwert solcher Investitionen nicht 80% des
Fondsnettovermdgens lberschreiten. Diese Einschréankung ist nur dann einzubeziehen, sofern
die Umgehung dieser Bedingung beabsichtigt ist. Wichtig:

Das 10%-Limit (s. 2.3) wird auf 35% angehoben, wenn die Ubertragbaren Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente durch einen EU-Mitgliedstaat oder von dessen 6rtlichen Behdrden oder
von einem anderen Staat oder einer 6ffentlichen internationalen Kérperschaft, die einem oder
mehr Mitgliedsstaaten angehort, herausgegeben oder garantiert werden .

Die Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (s. 2.4, 2.5) sollen nicht im Rahmen
des 40%-Limits (s. 2.3) in Betracht gezogen werden.

Einlagen bei einem einzigen Kreditinstitut (sofern nicht in Bestimmung 7 der Richtlinien der
Zentralbank als untergeordnete Liquiditat erworben), dirfen nicht Uberschreiten:

(a) 10% des Fondsnettovermogenswerts

(b) sofern die Einlage bei der Verwahrstelle eingeht, 20 % des Fondsnettovermdgenswerts

Das Risiko eines Funds gegeniber einem Geschéftspartner im Rahmen eines
ausserbdrslichen Derivats darf 5% des Nettovermdgens nicht Ubersteigen.

Dieses Limit wird auf 10% erhdht, wenn es sich um ein in der EWR autorisiertes Kreditinstitut,
ein  Kreditinstitut, das in Unterzeichnerstaaten (ausser EWR-Staaten) des Basler
Kapitalkonvergenzabkommens (Juli 1988) autorisiert ist oder ein Kreditinstitut, das in Jersey,
Guernsey, der Isle of Man, Australien oder Neuseeland autorisiert ist, handelt.

Ungeachtet der 0.g. Abschnitte 2.3, 2.7 und 2.8 darf eine Kombination von zwei oder mehr der
folgenden Anlagearten nicht mehr als 20% des Nettovermdgens tberschreiten:

Anlagen in Ubertragbaren Sicherheiten oder Geldmarktinstrumenten

Einlagen und/oder

Geschéftspartnerrisiken aus ausserbdrslichen Derivat-Transaktionen.

Die Limits aus 2.3, 2.4, 2.5, 2.7 2.8 und 2.9. dirfen nicht kombiniert werden, so dass das
Engagement in einer einzigen Korperschaft 35% des Nettovermdgens nicht Uberschreitet.

Mitglieder der Unternehmensgruppe werden als einziger Emittent im Sinne der Abschnitte 2.3,
24, 25, 2.7, 28 und 2.9 angesehen. Jedoch kann ein Grenzwert von 20% der
Nettovermdgenswerte in Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente innerhalb
derselben Gruppe investiert werden.

Ein Fonds kann bis zu 100% der Nettovermdgenswerte in unterschiedliche Gibertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investieren, die ausgegeben oder garantiert wurden
durch Mitgliedsstaaten, ihren Behdrden, Nicht-Mitgliedsstaaten oder 6ffentliche internationale
Organisationen (deren Mitglied mindestens ein Mitgliedsstaat ist).
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2.12

Die einzelnen ausstellenden Finanzinstitute sind dem Prospekt, insbesondere der folgenden
Liste zu entnehmen:

OECD-Staaten (sofern die betreffenden Emissionen Anlagequalitat aufweisen), die chinesische
Regierung, die brasilianische Regierung (sofern die betreffenen Emissionen Anlagequalitat
aufweisen), die indische Regierung (sofern die betreffenen Emissionen Anlagequalitat
aufweisen), die Regierung von Singapur, die Europaische Investitionsbank, die Europaische
Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung, International Finance Corporation, Internationaler
Wahrungsfonds, Euratom, die Asiatische Entwicklungsbank, die Europaische Zentralbank, der
Europarat, Eurofima, die Afrikanische Entwicklungsbank, die Internationale Bank fur
Wiederaufbau und Entwicklung (Weltbank), die Interamerikanische Entwicklungsbank, die
Europaische Union, die Federal National Mortgage Association (Fannie Mae), die Federal
Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac), die Government National Mortgage
Association (Ginnie Mae), die Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), die Federal
Home Loan Bank, die Federal Farm Credit Bank, Tennessee Valley Authority, Straight-A
Funding LLC, Export-Import Bank.

Der OGAW muss Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen halten, wobei
Wertpapiere aus ein und derselben Emission 30% des Nettovermégens nicht Gibersteigen
durfen.

Anl agen in kollektive Kapitalanlagen (A KKA

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

Ein Fonds darf nicht mehr als 20% des Nettovermégens in KKA anlegen.

Anlagen in AlFs dirfen 30% des Nettovermdgens nicht Ubersteigen.

KKA diirfen nicht mehr als 10% des Nettovermdgens in andere offene KKA investieren.

Wenn ein Fonds in die Anlagen anderer KKA investiert, die durch den Management-
Dienstleister der Fonds direkt oder im Auftrag geleitet werden bzw. durch eine andere
Gesellschaft, mit welchem das Fonds-Management verbunden ist (durch gemeinsames
Management, durch Kontrolle, durch wesentliche direkte oder indirekte Beteiligungen), darf
dieser Management-Dienstleister keine Zeichnungs-, Wechsel- oder Ruckkaufgebihren im
Rahmen dieser Fonds-Investition fur die Anlagen dieser anderen KKA berechnen.

Sofern durch die Investition in die Anteile eines anderen Investitionsfonds eine
verantwortungsbewusste Person, ein Investmentmanager oder ein Investmentberater eine
Provision im Auftrag des Fonds (z. B. eine Vorkaufsprovision) erhalt, soll eine solche Person
gewahrleisten, dass diese relevante Provision in das Vermdgen des Fonds eingezahlt wird.

Index Tracking OGAW

4.1

Ein Fonds kann bis zu 20% des Gesamtvermégens in Anteilen oder Schuldverschreibungen
derselben Korperschaft investieren, wenn die Investment-Richtlinien des Fonds das Gebot
enthalten, einen Index nachzubilden, der die Kriterien wie in den OGAW-Mitteilungen der
Zentralbank dargelegt, erfillt und von ihr zugelassen ist.
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4.2

Das Limit in 4.1 kann auf 35% erhdht werden und fur einen einzigen Emittenten gelten, sofern
das durch ausserordentliche Umstande des Marktes gerechtfertigt werden kann.

Allgemeine Bestimmungen

51

5.2

5.3

54

55

Eine Investitionsgesellschaft , ICAV oder eine Managementfirma, die im Rahmen mit
samtlichen von ihr verwalteten CIS handelt, darf keine stimmberechtigten Anteile in einem
Umfang erwerben, der einen bedeutenden Einfluss Giber die Geschéftsleitung eines Emittenten
geben wirde.

Kein Fonds darf mehr erwerben als:

0] 10% der nicht stimmberechtigten Anteile eines einzelnen Emittenten;
(ii) 10% der Schuldverschreibungen eines einzelnen Emittenten;

(i) 25% der Anteile von einzelnen KKA;

(iv)10% der Geldmarktinstrumente eines einzelnen Emittenten.

WICHTIG: Die in (ii), (iii) und (iv) bezeichneten Limits kdnnen ggf. zum Zeichnungszeitpunkt
ignoriert werden, wenn der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen, Geldmarktinstrumente
oder der Nettobetrag der Wertpapiere zu dem Zeitpunkt nicht berechnet werden kann.

5.1 und 5.2 sind nicht anwendbar auf:

(i) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die durch einen EU-Mitgliedsstaat
oder seine ortlichen Behdrden ausgegeben und garantiert wurden;

(ii) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die durch Nichtmitgliedsstaaten
ausgegeben und garantiert wurden;

(iii) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die durch &ffentliche internationale
Korperschaften ausgegeben wurden, denen ein oder mehrere Mitgliedsstaaten angehéren;

(iv) Anteile im Besitz eines OGAW aus dem Kapital einer in einem Nichtmitgliedsstaat
gegrundeten Gesellschaft, die ihr Vermdgen hauptsachlich in Wertpapiere von Emittenten aus
demselben Land investiert, wenn gemass den Gesetzen des Landes ein solcher Anteil fir den
OGAW die einzige Option zur Investition in Wertpapiere von Emittenten dieser Staaten
darstellt. Dieser Verzicht ist nur dann anwendbar, wenn die Anlagegrundsatze der Gesellschaft
aus dem Nichtmitgliedsstaat mit den in 2.3 bis 2.11 3.1, 3.2,5.1, 5.2, 5.4, 5.5und 5.6
dargelegten Limits (ibereinstimmen und vorausgesetzt, dass bei Uberschreitung dieser Limits
die Abschnitte 5.5 und 5.6 befolgt werden.

(v) Anteile im Besitz von Investmentgesellschaften bzw. Investmentgesellschaften oder
ICAV(s) im Besitz von Tochtergesellschaften, die nur mit dem Management, der Beratung oder
dem Marketing im Land des Sitzes der Tochtergesellschaft betraut sind, bzw. bezlglich des
Wiedererwerbs der Anlagen auf Antrag der Anleger nur in deren Namen.

Kein Fund ist zur Einhaltung der hier aufgefuihrten Anlagebeschrankungen verpflichtet, wenn
es sich um Zeichnungsrechte in Verbindung mit Ubertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten handelt, die Bestandteil des Vermdgens sind.

Die Zentralbank erlaubt ggf. kurzlich autorisierte Fonds, von den Bedingungen 2.3 7 2.12, 3.1,
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3.2, 4.1, 4,2 sechs Monate lang nach dem Datum ihrer Autorisierung abzuweichen, sofern sie
das Risikostreuungsprinzip befolgen.

5.6 Wenn die hier dargelegten Limits aus Grunden Uberschritten werden, die nicht im
Einflussbereich des OGAW liegen oder sich aus der Auslibung von Zeichnungsrechten
begriin- den, muss der OGAW dies als Prioritat im Rahmen der zu erfolgenden Transaktionen
vermeidend verringern i unter gebiihrender Beriicksichtigung der Anleger.

5.7 Weder eine Investmentgesellschaft noch eine ICAV, eine Verwaltungsgesellschaft oder ein
Treuhander, der im Namen eines Investmentfonds oder einer Verwaltungsgesellschaft eines
gemeinsamen vertraglichen Fonds handelt, diirfen Leerverkaufe tatigen von:

Ubertragbare Wertpapiere

Geldmarktinstrumente

Anlagewerte des Investmentfonds oder

finanziell abgeleitete Instrumente

5.8
OGAW konnen untergeordnete flissige Mittel enthalten.

6 Derivate Finanzinstrumente (6 DFI 08)

6.1 Das Fonds-Gesamtengagement (wie in den OGAW-Mitteilungen geregelt) hinsichtlich der FDI
darf den Gesamtnettovermégenswert nicht Gberschreiten.

6.2 Das Positionsengagement der zugrundeliegenden Vermodgenswerte der DFI (inkl. DFI in
Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente) darf bei einer Kombination mit
Positionen aus Direktanlagen die Limits der OGAW-Bestimmungen/Anleitungen der
Zentralbank nicht Gberschreiten (Diese Bedingung findet keine Anwendung im Falle der index-
basierten DFI, vorausgesetzt, der zugrundeliegende Index stimmt mit den Kriterien in den
OGAW-Richtlinien der Zentralbank tberein.)

6.3 Fonds dirfen in ausserbdrslich gehandelte Derivaten (OTC-Derivate) investieren, wenn
- die Gegenparteien von OTC-Geschéften Institute sind, die einer Aufsicht unterliegen und den

von der Zentralbank zugelassenen Kategorien angehdoren;

6.4 Anlagen in DFIs unterliegen den von der Zentralbank geregelten Bedingungen und Limits.

Die Gesellschaft wird sich an Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen halten, die durch die
irische Borse festgelegt werden, insofern die Anteile einer Klasse dort notiert sind und den Kriterien
zur Kreditbewertung in der Gesellschaft gemass den OGAW- Vorschriften entsprechen.

Es ist beabsichtigt, dass die Gesellschaft (nach Genehmigung der Zentralbank und wie in einer
Aktualisierung des  Prospekts dargelegt) jede Anderung in  den Anlage- und
Kreditaufnahmebeschréankungen in Anspruch nimmt (geméass den OGAW-Regelungen), um in
Wertpapiere, derivate Finanzinstrumente oder in andere Anlageformen investieren zu kénnen, die zum
Zeitpunkt des Prospekts geméass der OGAW-Vorschriften beschrankt oder verboten sind.
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Es folgt eine Liste anerkannter Bérsen und Markte, auf welchen die Anlagen der Gesellschaft in
Wertpapieren und derivaten Finanzinstrumenten geméss den Anforderungen der Zentralbank notiert
sind. Mit Ausnahme der erlaubten Anlagen in nicht notierte Wertpapiere und ausserbérsliche Derivate
sind Anlagen auf die unten aufgefiihrten Bérsen und Markten beschrankt. Die Zentralbank listet die

Anhang Il'T Anerkannte Borsen

zugelassenen Borsen oder Méarkte nicht auf.

(i)

(ii)

Borsen, die

sich in einem EU-Mitgliedsstaat befinden, oder

sich in einem EWR-Mitgliedsstaat befinden (Europaische Union, Norwegen, Island,

Liechtenstein); oder

sich in einem der folgenden Staaten befinden:

Australien
Kanada
Japan
Hong Kong
Neuseeland
Schweiz
USA

Eine der folgenden Boérsen oder Markte:

Argentinien Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Argentinien Mercado Abierto Electrénico S.A.
Bahrain Bahrain Bourse

Bangladesch Dhaka Stock Exchange
Bangladesch Chittagong Stock Exchange
Bermudas Bermuda Stock Exchange
Botswana Botswana Stock Exchange
Brasilien BM&F BOVESPA S.A.

Chile Bolsa de Comercio de Santiago
Chile Bolsa Electronica de Chile

Chile Bolsa de Valparaiso

China

Volksrepublik

Schanghai Shanghai Securities Exchange
China

(Volksrepublik

Shenzhen Shenzhen Stock Exchange

Kolumbien Bolsa de Valores de Colombia
Costa Rica Bolsa Nacional de Valores
Kroatien Zagreb Stock Exchange
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Ekuador

Ekuador

Agypten

Ghana

Indien

Indien

Indonesien

Israel
Elfenbeinkiiste
Jamaika

Jordanien
Kasachstan (Republik)
Kenia -
Libanon

Malaysia

Malaysia

Mauritius

Mexiko

Mexiko

Marokko

Namibia
Neuseeland -
Nigeria

Pakistan

Pakistan

Pakistan

Peru

Philippinen
Singapur

Singapur
Sudafrika
Sudafrika
Sudkorea

Sri Lanka

Taiwan
(Volksrepublik China)
Taiwan
(Volksrepublik China)
Taiwan
(Volksrepublik China)
Thailand

Thailand

Thailand

Thailand

Tunesien

Tlrkei -
Tlrkei

Bolsa de Valores de Guayaquil
Bolsa de Valores de Quito
- Egypitian Exchange

- Ghana Stock Exchange

- Bombay Stock Exchange Ltd

- National Stock Exchange

- Indonesia Stock Exchange

- Tel-Aviv Stock Exchange

- - Bourse Régionale des Valeurs Mobiliéres

- Jamaica Stock Exchange

- Amman Stock Exchange

- Kazakhstan Stock Exchange

Nairobi Securities Exchange

- Beirut Stock Exchange

- Bursa Malaysia Securities Berhad
Bursa Malaysia Derivatives Berhad

- Stock Exchange of Mauritius

- Bolsa Mexicana de Valores
Mercado Mexicano de Derivados

- Bourse de Casablanca

- Namibian Stock Exchange

NZX Stock Exchange

- Nigeria Stock Exchange

- Islamabad Stock Exchange

- Karachi Stock Exchange

- Lahore Stock Exchange

- Bolsa de Valores de Lima

- Philippine Stock Exchange

- Singapore Stock Exchange
CATALIST

- JSE Limited
South African Futures Exchange

- Korea Exchange

- Colombo Stock Exchange

- Taiwan Stock Exchange

GreTai Securities Market

Taiwan Futures Exchange
- Stock Exchange of Thailand

Market for Alternative Investment

Bond Electronic Exchange

Thailand Futures Exchange
- Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis
Istanbul Stock Exchange

Turkish Derivatives Exchange
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Ukraine - Persha Fondova Toegovelna Systema

Ukraine Ukranian Interbank Currency Exchange
Uruguay - Bolsa de Valores de Montevideo

Uruguay Bolsa Electrénica de Valores del Uruguay SA
Venezuela - Bolsa de Valores de Caracas

Simbabwe - Zimbabwe Stock Exchange

Sambia - Lusaka Stock Exchange

(i)  Einer der folgenden Markte:

MICEX (Aktien, die nur auf Ebene 1 oder 2 gehandelt werden);
RTS1 (Aktien, die nur auf Ebene 1 oder 2 gehandelt werden);
RTS2 (Aktien, die nur auf Ebene 1 oder 2 gehandelt werden);

von der International Capital Market Association organisierte Mérkte;

Markte der Ab°r sennotierten Gel d3mahrkitfitnsAThet elinvest mé&rms
Interim Prudential Sourcebooki (als Nachfolgeschri
Fassung;

AIM i der alternative Anlagemarkt in Grossbritannien, reguliert und betrieben von der Londoner
Borse;

Der ausserbdrsliche Markt in Japan, reguliert von der japanischen
Wertpapierhandlervereinigung;
NASDAQ in den USA,;

Der Markt der US-Staatspapiere von Primarhandlern, reguliert von der Federal Reserve Bank,
New York;

Der ausserborsliche Markt in den USA, reguliert von der US-Wertpapierhéndlervereinigung
(National Association of Securities Dealers Inc. (auch als der ausserbérsliche Markt in den USA
bezeichnet, betrieben durch primare und sekundare Handler, reguliert von der US-
Borsenaufsichtsbehdrde und der US-Wertpapierhandlervereinigung, von Finanzinstituten, die
vom US-Amt fur Wahrungskontrolle, der US-Notenbank und von der Federal Deposit Insurance
Corporation (USA) reguliert werden);

Der franzdsische Markt fur Titres de Créances Négotiables (ausserborslicher Markt fir
handelbare Schuldtitel);

Kanadische ausserbérsliche Staatspapiere, reguliert durch die Investment Dealers Association
of Canada.

SESDAQ (2. Ebene der Borse in Singapur)

(iv) Alle Derivatbérsen, an denen zulassige derivate Finanzinstrumente notiert oder gehandelt
werden:
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- in einem Mitgliedsstaat
- in einem EWR-Mitgliedsstaat (Européaische Union, Norwegen, Island, Liechtenstein);

in den USA:

- Chicago Board of Trade

- Chicago Board Options Exchange;
- Chicago Mercantile Exchange;

- Eurex US;

- New York Futures Exchange.

- New York Board of Trade;

- New York Mercantile Exchange;

in China, an der Shanghai Futures Exchange;

in Hong Kong, an der Hong Kong Futures Exchange;

in Japan, an der

- Osaka Securities Exchange;
- Tokyo International Financial Futures Exchange;
- Tokyo Stock Exchange;

In Neuseeland, an der New Zealand Futures and Options Exchange;

in Singapur, an der

- Singapur International Monetary Exchange;
- Singapur Commodity Exchange.

Um den Ver m® genswert der Gesellschaft festzustellen
hinsichtlich der von der Gesellschaft vorgenommenen Derivativgeschéfte auf jede organisierte Bérse

oder jeden organisierten Markt verwiesen, auf dem ein solches Geschéaft zum regelméassigen Betrieb
gehort.
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Anhang Il T USA-relevante Angelegenheiten

Die Gesellschaft f¢ghrt eine Privatplatzierung (im Fol
Fol genden: AAKtieni) im Rahmen der allgemeinen Gesct
Prospekts der Gesellschaft vom 30.09.2014 durch, fir das dieser Anhang gilt. Dieser Anhang ist Teil

des Primarmarktes, wie im Prospekt beschrieben.

Dieser Anhang thematisiert nur Angelegenheiten, die Anleger aus den Vereinigten Staaten betreffen,
und stellt keine vollstandige Beschreibung der Gesellschaft oder der Anteile dar. Dieser Anhang ist nur

in Verbindung mit dem Prospekt zur Kenntnis zu nehmen.

Begriffe in Grossbuchstaben, wie sie in diesem Anhang angewandt werden, verweisen auf
Bedeutungen, wie sie in diesem Prospekt gelten.
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DIE ANTEILE SIND NICHT UND WERDEN NICHT GEMASS DEM GESETZ VON 1933 ODER DEN
WERTPAPIERGESETZEN EINES US-BUNDESSTAATS ODER EINER ANDEREN
GEBIETSKORPERSCHAFT DER USA REGISTRIERT UND DURFEN IN DEN USA ODER AN, FUR
ODER AUF RECHNUNG VON US-PERSONEN (IM SINNE VON REGULATION S DES GESETZES
VON 1933) WEDER DIREKT NOCH INDIREKT ANGEBOTEN, VERKAUFT, UBERTRAGEN ODER
AUSGEGEBEN WERDEN. DIES GILT NICHT FUR BERECHTIGTE PERSONEN GEMASS EINER
AUSNAHMEREGELUNG VON DEN REGISTRIERUNGSANFORDERUNGEN DES GESETZES VON
1933 UND DEN GELTENDEN GESETZEN DER US-BUNDESSTAATEN.

FUR DIE ANTEILE GELTEN BESCHRANKUNGEN IM RAHMEN DER UBERTRAGBARKEIT UND

DES WI EDERVERKAUFS. S| EHE AERLGESETZ FBER \GERYPARIERE --U S
i BERTRAGUNGSBESCHR NKUNGENT. ANLEGER TRAGEN GGF. ZE

BESTEHENDE FINANZIELLE ANLAGERISIKEN. ANLEGER SOLLTEN SICH DARUBER IM
KLAREN SEIN, DASS SIE DAS FINANZIELLE RISIKO DIESER ANLAGE MOGLICHERWEISE FUR
UNBEGRENZTE ZEIT TRAGEN MUSSEN.

DIE ANTEILE SIND NICHT VON DER US-BORSENAUFSICHTSBEHORDE (UNITED STATES
SECURITIES AND EXCHANGE COMMI SSI ON (I'M FOLGENDEN:
WERTPAPIERKOMMISSION NOCH VON EINER ANDEREN REGULIERUNGSBEHORDE WEDER
ZUGELASSEN NOCH ABGELEHNT WORDEN. EBENSO HAT KEINE DER VORBENANNTEN
BEHORDEN DIE VORZUGE DIESES ANGEBOTS SOWIE DIE RICHTIGKEIT ODER DIE
ANGEMESSENHEIT DIESES PROSPEKTS GEPRUFT ODER BESTATIGT. EINE DARSTELLUNG
DES GEGENTEILS KANN STRAFRECHTLICH VERFOLGT WERDEN.

GEMASS § 3(c)(7) DES U.S. INVESTMENT COMPANY ACT (1940) IN SEINER JEWEILS

NEUESTEN FASSUNG (I M FOLGENDENIST BIE BESEQLECHXFD NICHTO 4 0 fi

REGISTRIERT UND ES WIRD AUCH NICHT REGISTRIERT. SOMIT WERDEN ANTEILE NUR AN

AUBERSONENA (SO DEFINIERT IN RICHTLINIE S DES GESE"-

BESTEHENDEN AKTIENERWERBSBERECHTIGUNG ABGEGEBEN (S. GESETZ VON 1940, S.0.).
DER VORSTAND KANN JEDERZEIT NACH SEINEM ERMESSEN AKTIENUBERTRAGUNGEN
ABLEHNEN ODER ZWANGSRUCKKAUFE DURCHFUHREN, WENN SIE DIES ZUR ERFULLUNG
DES GESETZES VON 1940 UND ANDERER US-GESETZE FUR ERFORDERLICH ERACHTEN.

DIE GESELLSCHAFT UTI INTERNATIONAL (SINGAPORE) PRIVATE LIMITED (IM FOLGENDEN:
AANLAGEVERWALTERM) I ST AUSGENOMMEN VON DER

COMMODITY FUTURES TRADING COMMISSION (IM FOLGENDEN: CFTC) ALS
TERMINVERWALTER FUR GESELLSCHAFTEN GEMASS DER RICHTLINIE 4.13(a)(3) DES
COMMODITY EXCHANGE ACT I N DER NEUESTEN FASSUNG ( (I
ACT i ,-GESEIZ UBER DAS WARENTERMINGESCHAFT). DIESE AUSNAHME BEGRUNDET
SICH DARAUF, DASS (i) GESELLSCHAFTSANTEILE VON DER REGISTRIERUNG LAUT GESETZ
VON 1933 AUSGENOMMEN SIND UND IN DEN USA OHNE OFFENTLICHE WERBUNG
ANGEBOTEN UND VERKAUFT WERDEN, (ii) DIE BETEILIGUNG AN DER GESELLSCHAFT
BESCHRANKT AUF BESTIMMTE ANLEGERKLASSEN IST, DIE GEMASS DER US-GESETZE
UBER WERTPAPIERE UND WAREN ANERKANNT SIND, (iii) DIE ANTEILE NICHT ALS
HANDELSINSTRUMENTE IM RAHMEN VON WARENTERMIN- UND WARENOPTIONSMARKTEN
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ANGEBOTEN WERDEN, UND (iv) DIE GESELLSCHAFT JEDERZEIT IN DER LAGE IST,
MINDESTENS EINEN DER BEIDEN FOLGENDEN TESTS HINSICHTLICH SEINER
HANDELSBETEILIGUNGEN ZU ERFULLEN:

(A) DIE SUMME DER URSPRUNGLICHEN HANDELSSPANNE, DER AUFPREISE UND
DER ERFORDERLICHEN MINDESTSICHERHEITSLEISTUNG FUR
DEVISENTRANSAKTIONEN, DIE ZUR FESTLEGUNG DIESER POSITIONEN
ERFORDERLICH SIND, BZW. ZUM ZEITPUNKT DER LETZTEN POSITIONEN
DEFINIERT WURDEN, UBERSCHREITET NICHT FUNF PROZENT DES
GESELLSCHAFTSLIQUIDATIONSWERTS, NACHDEM REALISIERTE UND NICHT
REALISIERTE VERLUSTE AN ALLEN POSITIONEN EINBERECHNET WURDEN,
VORAUSGESETZT, DASS EINE OPTION, DIE SICH ZU EINEM SOLCHEN
BERECHNUNGSZEITPUNKT IN GELDFORM BEFINDET, MIT DIESEM BETRAG (S.
CFTC-RICHTLINIEN) AUS DIESEN 5% AUSGESCHLOSSEN WIRD; UND

(B) DER GESAMT-NETTONOMINALWERT DIESER POSITIONEN, DER ZUM
ZEITPUNKT DES EINGEHENS DER JUNGSTEN POSITION GEMASS RULE 4.13(a)
ERMITTELT WURDE, UBERSCHREITET NICHT 100% DES LIQUIDATIONSWERTS
DES GESELLSCHAFTSPORTFOLIOS NACH BERUCKSICHTIGUNG NOCH NICHT
REALISIERTER GEWINNE UND VERLUSTE AUS DIESEN POSITIONEN.

IM  GEGENSATZ ZU EINEM REGISTRIERTEN  TERMINVERWALTER IST DER
ANLAGEVERWALTER SOMIT NICHT VERPFICHTET, UNTERLAGEN ZUR OFFENLEGUNG BZW.
EINEN ZERTIFIZIERTEN JAHRESBERICHT AN DIE ANLEGER DER GESELLSCHAFT ZU
UBERREICHEN - GEMASS DEN ANFORDERUNGEN DER CFTC-RICHTLINIEN, DIE FUR
REGISTRIERTE TERMINVERWALTER ANWENDBAR SIND.

DER ANLAGEVERWALTER IST VON DEN REGISTRIERUNGSANFORDERUNGEN DES U.S. i

INVESTMENT ADVISERS ACT VON 1940 IN SEINER NEUESTEN FASSUNG (IM FOLGENDEN:

AADVI SERS ACT#H) AUSGENOMMEN. SOMI'T HAT ER DIESE A
ERFULLEN UND WIRD AUCH NICHT VON MITARBEITERN DER us-
BORSENSAUFSICHTSBEHORDE = GEPRUFT, WAS GEMASS DIESEN RICHTLINIEN
VERPFLICHTEND WARE.

DIESE WERTPAPIERE HABEN EINEN HOHEN RISIKOGRAD. SIEHE DEN PROSPEKT
ABSCHNI TT ADI E GE $ ERILSSICKHAFFAIK T ORE NTi . DI EEEF®LGIANGEBOT
AUFGRUND VON SPEKULATIONEN. DIESE WERTPAPIERE SIND NUR VON ANLEGERN ZU
ERWERBEN, DIE ES SICH LEISTEN KONNEN, IHRE GESAMTEN INVESTITIONEN VOLLSTANDIG

UND ERSATZLOS ZU VERLIEREN.

DIESER PROSPEKT ENTHALT KEINE UNWAHREN AUSSAGEN WICHTIGER TATSACHEN UND
UNTERLASST ES NICHT, WAHRE AUSSAGEN IM RAHMEN DER DARLEGUNGEN ZU TREFFEN.
ER VERLEITET NICHT ZU FEHLANNAHMEN UND LIEFERT EINE ANGEMESSENE
ZUSAMMENFASSUNG DER WESENTLICHEN UNTERLAGEN, DIE HIER ZUSAMMENGEFASST
WERDEN.

Die Gesellschaft, der Anlageverwalter, der Vorstand und andere im Prospekt erwahnte Personen (im
Fol g e n d eetevante AParteienfi ) haben i hren Di enst siit auch mdiec ht i n
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Vermogensanteile sind in wesentlichem Umfang ausserhalb der USA gelagert. Somit kann es ggf. fir
Aktienkaufer aufwandig sein, von den relevanten Parteien in den USA Dienstleistungen anzufordern
oder ebenso, diese im Zusammenhang mit Angelegenheiten der Haftpflicht im Rahmen der US-
Gesetze Uber Wertpapiere zu belangen. Es ist nicht anzunehmen, dass Gerichte ausserhalb der USA
Gerichtsurteile von US-Gerichten zu US-Gesetzen Uber Wertpapiere durchsetzen oder Handlungen
anhand solcher Gesetze initiieren.
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DARLEGUNGEN ZU US-GESETZEN UBER WERTPAPIERE
US-Wertpapiergesetz von 1933

Die Anteile sind nicht und werden nicht unter dem U. S. Wertpapiergesetz von 1933 in seiner neuesten
Fassung (i m Gesdtizgvom d9837i:) Aegi striert oder wer den nac.|
Wertpapiere in einem US-Bundesstaat oder einem anderen Bereich der USA zugelassen. Ausserhalb
der hier vorliegenden Darlegungen dirfen die Anteile nicht in den USA oder zum direkten oder

indirekten Vorteil von US-Per sonen ( s. uUPermDedrnenft)i oaman@ddlBot en, ver ka
oder ausgegeben werden. Ungeachtet dessen (a) dirfen die Anteile durch die Gesellschaft an US-
Personen angeboten und verkauft werden, b e i denen es sich um Aberechti g

Richtlinie 501 (a) des Gesetzes von 1933 handelt, die geméass der dort verzeichneten Richtlinie 506
von Registrierungsanforderungen befreit sind und (b) dirfen die Anteile nach ihrer Ausgabe an US-
Personen im Rahmen der unten dargelegten Ubertragungseinschrankungen iibertragen oder verkauft
werden i wobei es sich um Ubertragungen handelt, die von den Registrierungsanforderungen des
Gesetzes von 1933 und jenen der US-Gesetze der Bundesstaaten sowie der Uber Wertpapiere
ausgeschlossen sind.

Die folgenden Anleger gelten als Aberechtigte Anleger

0) Naturliche Personen, die (mit ihrem Lebensgefahrten zusammen) zum Zeitpunkt eines
Aktienerwerbs Uber einen Nettovermégenswert von tiber 1 Mio. USD verfligen (ausgenommen
sind deren Wohnsitz als Vermdgensgegenstand, mit diesem verbundene finanzielle
Verbindlichkeiten im Rahmen bis hin zum Marktwert i Ausnahme: Schulden, die in den letzten
60 Tagen vor Aktienerwerb nicht im Zusammenhang mit dem Erwerb des Wohnsitzes
entstanden sind);

(i) Natirliche Personen mit einem (fur die letzten zwei Jahre nachweisbaren) regelméssigen
Jahreseinkommen von mehr als USD 200.000 (in Verbindung mit ihrem Lebenspartner: mehr
als USD 300.000), welches nachvollziehbar auch im aktuellen Jahr in derselben Hoéhe
vorausberechnet werden kann;

(iii) Konzerne, Massachusetts oder dhnliche Treuhandgeschéafte oder Partnerschaften, die nicht
zum spezifischen Zweck des Aktienerwerbs gegriindet wurden und Uber ein Gesamtvermdgen
von mehr als 5 Mio. USD verfligen;

(iv) Treuhandgesellschaften, die Uber ein Gesamtvermdgen von mehr als 5 Mio. USD verfligen,
nicht konkret zum Aktienerwerb gegrindet wurden und die fur den Aktienerwerb eine
wirtschaftliche bzw. finanziell geschulte Fachkraft einsetzt, die Gewinnerwartungen und
Risiken von Aktienkaufen einschéatzen kann;

(v) Staatsbeauftragte, politische Untergruppierungen und von dieser Seite aus bevollméchtigte
Personen oder Agenturen, die ihren Mitarbeitern Gewinnstrukturen in einem Gesamtwert von
Uber 5 Mio. USD zur Verfuigung stellen;

(vi) Mitarbeiterbeteiligungsplane im Sinne von ERISA, wenn der Erwerb durch einen Treuhander
gemass Abschnitt 3(21) ERISA (nadmlich einer Bank, einer Bausparkasse, einer
Versicherungsgesellschaft oder einem registrierten Anlageberater) erfolgt oder wenn der
Beteiligungsplan einen 5 Millionen US-Dollar Ubersteigenden Wert aufweist, oder, falls es sich
um einen selbstverwalteten Plan handelt, wenn die Anlageentscheidungen ausschliesslich von
Personen getroffen werden, die akkreditierte Investoren sind.
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(vii) Organisationen gemdass § 501 (c) (3) des Internal Revenue Code (1986) in der jeweils

neuesten FassungCddeim ,Fodigee ndiecnhit Ak onkret f¢r den

wurden und Uber ein Gesamtvermégen von mehr als 5 Mio. USD verfiigen.

(viii)  Banken geméss § 3(a)(2) des Gesetzes von 1933, eine Bausparkasse oder eine andere
Institution gemass § 3(a)(5)(A) des 0.g. Gesetzes, die in eigenem Namen oder im Namen
eines berechtigten Anlegers tétig sind.

(ix) (Borsen-)Handler, die gemass § 15 des Securities Exchange Act (1934) in der jeweils
neuesten Fassung im eigenen Namen oder im Namen eines berechtigten Anlegers tatig sind;

(x) Versicherungsgesellschaften geméss § 2(13) des Gesetzes von 1933;

(xi) Investmentgesellschaften, die geméass dem Gesetz von 1940 registriert sind oder

Wirtschaftsforderungsgesellschaften gemass § 2(a)(48) des o.g. Gesetzes, die nicht konkret
fur den Aktienerwerb gegriindet wurden;

(xii) Kleine Investmentgesellschaften, die durch die U.S. Small Business Administration gemass §
301 (c) oder (d) des Small Business Investment Act (1958) in der jeweils glltigen Fassung
registriert sind;

(xiii) Private Wirtschaftsforderungsgesellschaften gemass 8§ 202 (a)(22) des U.S. Investment
Advisers Act (1940) in seiner jeweils neuesten Fassung;

(xiv)  Vorstandsmitglieder, Fuhrungskrafte oder Komplementére der Gesellschaft;

(xv) Juristische Personen, deren Kapitaleigner als berechtigte Anleger in oben beschriebenem
Sinne gelten.

U.S. Investment Company Act (1940) i US-Gesetz Uber Investmentgesellschaften von 1940

Gemass § 3 (c) (7) des Gesetzes von 1940 wurde und wird die Gesellschaft nicht registriert. Anteile
werden entsprechend nur an US-Personen (gemass Richtlinie S des Gesetzes von 1933) verkauft, die
im Sinne des Gesetzes von 1940 aktienerwerbsberechtigt sind oder in anderer Weise 8 3 (c) (7)
dieses Gesetzes einhalten. Der Vorstand ist satzungsgemass berechtigt, Anteile zwangsweise
zuriickzukaufen oder zu stornieren, die im Verstoss gegen Ein- bzw. Beschrankungen sowie gegen die
Gesetze im Allgemeinen angelegt wurden. Dieses Satzungsrecht des Vorstands wird von diesem wie
erforderlich ausgeubt, so dass die Gesellschaft von den Registrierungsanforderungen des Gesetzes
von 1940 befreit bleibt.

Die folgenden Anleger gelten als Aaktiener werb

() Natlrliche Personen, deren getatigte Anlagen (s.u.) einen Mindestwert von 5 Mio. USD
aufweisen:

(i)  Personen, die in eigenem Namen oder im Namen anderer berechtigter Anleger tatig werden und
Uber einen Mindestwert von 25 Mio. USD verfugen und dieses Vermogen in eigenem Ermessen
investieren (s. u.):

(i)  Gesellschaften, die nicht konkret fir den Aktienerwerb gegrindet wurden und Uber nicht
weniger als 5 Mio. USD in Form von Anlagen (s. u.) verfigen und die direkt oder indirekt zwei
Geschwister oder zwei Lebenspartner (auch ehemalige Lebenspartner) haben oder Eltern(teile)
und deren (adoptierte) Kinder i wobei hier auch der Grundbesitz im Rahmen solcher
Personenverbindungen beriicksichtigt wird sowie Stiftungen, Wohlfahrtsorganisationen oder
Treuhandgesellschaften, deren Nutzniesser solche Personen sind.
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(iv)

v)

(Vi)

(i)

(ii)

(iii)

v)

(vi)

(Vi)
(vii)

Treuhandgesellschaften, die nicht konkret zum Aktienerwerb gegriindet wurden und deren
Treuhander und Griinder einer Treuhandgesellschaft oder andere mit Vermdgensanteilen
beteiligte Personen, die in (i), (ii) oder (iii) 0.g. Anforderungen erfullen;

Aktienerwerbsberechtigte Institutionen (gemass Richtlinie 144 A, Abschnitt (a) des Gesetzes
von 1933), die die Anforderungen der Richtlinie 2a51-1(g) des Gesetzes von 1940 erfillen;

Gesellschaften, deren Anleger und Investoren ausschliesslich als aktienerwerbsberechtigt
gelten.

Sinne der o0o.9g. Aktienerwerbsberechtigung be

Wertpapiere (z.B. Aktien, Anleihen, Optionen, Optionsscheine, Garantien, Beteiligungen), die
nicht von einem Emittenten ausgegeben werden, der den potentiell berechtigten Anleger
kontrolliert, von diesem kontrolliert wird oder sich unter einer gemeinsamen Kontrolle mit diesem
befindet 1T Ausnahmen: Bei dem Emittenten handelt es sich um (A) eine Investmentgesellschatft,
die nach dem Gesetz von 1940 registriert ist; (B) einen Investmentfonds, fir den nach dem o.g.
Gesetz bestimmte Ausnahmeregelungen gelten; (C) einen Warentermin-Investmentsfonds; (D)
eine US-Aktiengesellschaft; (E) eine Gesellschaft, die auf einer oder mehreren Bérsen
ausserhalb der USA notiert ist; (F) eine Gesellschaft, deren Anleger (gemass der aktuellen
Nachweise) Uber ein Gesamtvermdgen von mindestens 50 Mio. USD verfiigen.

Grundbesitz bzw. Immobilien, deren Besitz als Investition (und nicht als selbstgenutztes Privat-
oder Geschéaftseigentum) gilt.

Terminkontrakte, Optionen auf Warentermingeschafte und Optionen auf Handelswaren, die im
Rahmen der Regelungen bestimmter US-Vertragsméarkte, Handelskammern oder
Handelsaustauschvereinbarungen gehandelt werden;

Handelswaren, in deren Zusammenhang Vertrdge, Kontrakte oder Optionen gemass (iii)
gehandelt werden;

Bestimmte Finanzvertrage zwecks Geldanlagen;

Liquide Mittel (auch in Fremdwahrungen) als Geldanlage; und

Bei Anlegern, die selbst als private (Warentermin-)investmentfonds fungieren, gelten
verbindliche Kapitalzusagen.

Antragsformular fir US-Personen

Um hier angebotene Anteile zeichnen zu kénnen, missen US-Personen wie sie unten definiert sind
als potentielle Anleger ein Antragsformular mit zusatzlichen Erklarungen und Vereinbarungen im
Rahmen der US-Gesetze mit bestimmten Richtlinien und Steuergesetzgebungen ausfullen und

erledigen. Eine Rechts- oder Fachberatung ist bei Zweifeln bei einem solchen Antrag sowie bei den
entsprechenden Erklarungen und Garantien in Anspruch zu nehmen.
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Ubertragungsbeschrankungen

Die angebotenen Anteile dirfen nicht in direkter oder indirekter Weise in den USA oder zum Vorteil
von US-Personen angeboten, verkauft, Gbertragen oder ausgegeben werden, sofern es sich hier nicht

um einen Aberechtigten Anlegerfi (nach der Richtli

eine solche Transaktion von den Registrierungsanforderungen des 0.g. Gesetzes und der allgemeinen
US-Gesetze in den Bundesstaaten sowie der Gesetze Uber Wertpapiere befreit ist. Der Vorstand kann
nach seinem Ermessen in diesen Fallen eine Zustimmung erteilen oder verweigern.

Aktienubertragungsempfanger werden zum Ausfillen eines Antragsformulars verpflichtet, wie dies
auch fiar Anleger qilt, die Anteile der Gesellschaft erwerben wollen. Gegenstand dieses
Antragsformulars ist z.B. die Vereinbarung, dass die angebotenen Anteile nicht in direkter oder
indirekter Weise in den USA oder zum Vorteil von US-Personen angeboten, verkauft, (ibertragen oder
ausgegeben werden, ohne dass dies schriftlich durch die Gesellschaft zugelassen wird oder ohne,
dass die folgenden Bedingungen erfillt sind:

(a) Angebote, Verkaufe, Ubertragungen oder Lieferungen dieser Art sind ordentlich geméass
dem Gesetz von 1933 und den Gesetzen der Bundesstaaten Uber Wertpapiere, oder der
Ubertragende liefert der Gesellschaft den inhaltlich und formal ausreichenden Nachweis
aus einer Fachberatung, dass ein solcher Vorgang von den Anforderungen der o.g.
Gesetzeslage befreit ist.

(o) Der Ubertragungsempfanger liefert der Gesellschaft den inhaltich und formal
ausreichenden Nachweis, dass es sich bei
Gesetz von 1940 handelt oder dass er in anderer Weise eine Zulassung hat, in einen
Fonds im Rahmen der Ausnahme des § 3(c) (7) von der Registrierung geméss 8 3(c) (1)
des 0.g. Gesetzes zu investieren.

(c) Der Ubertragungsempfanger liefert der Gesellschaft den inhaltlich und formal
ausreichenden Nachweis, dass (i) er die zu Ubertragenden Anteile nicht tber einen

Aetiaebrit en Wert papiermar kti gem2 ss A 7704
Gesetze des US-Schatzamtes erwirbt und (ii) dass er die Ubertragenen Anteile nicht tber

einen Asekund?2ren oder damit gl eichwertigen

Gesetze) erwirbt.
(d) Der Ubertragungsempfanger halt sich bei allen weiteren Aktieniibertragungen an die o.g.
Beschrankungen.

Die Gesellschaft ist nicht verpflichtet, die Anteile nach dem Gesetz von 1933 oder den Gesetzen der
Bundesstaaten Uber Wertpapiere zu registrieren oder den Anleger hierbei zu unterstitzen. Somit
kénnen US-Personen, die in Anteile investieren, sich fir unbestimmte Zeit hierdurch einem
wirtschaftlichen Risiko aussetzen.

Kein offentlicher US-Markt bietet der Entwicklung dieser Anteile voraussichtlich eine Grundlage.
Zwangsulbertragungen

Der Vorstand ist jederzeit berechtigt, nach seiner Ansicht erforderliche Beschrankungen oder
Massnahmen einzuleiten, um zu gewahrleisten, dass Anteile nicht durch Verstoss gegen das Gesetz
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oder die Vorschriften eines Landes bzw. von Behdrden aufgrund der Tatsache, dass eine Person nicht
zum Aktienbesitz berechtigt ist, erworben oder direkt bzw. zum Nutzen durch eine Person gehalten
werden. Eine Ubertragung kann i so wie der Vorstand es festlegen kann und wie es ggf. erforderlich
ist - zwecks Einhaltung der US-Gesetze ruickwirkend gultig sein.
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Definition eines US-Personen

I n di esem Anhang (im Gegensat z zZu ABestimmte D
Ei nkommens st eu e r-Rersonvais Patsonebezeiehnet)( im Sinne der Richtlinie 902 der
Regel S im Rahmen des Gesetzes von 1933 (s-Per3onidnd

im Rahmen der CFTC, Richtlinie 4.7geméass dem Commodity Act.

AU.-FBerson @i im Sinne der Richtlinie 902 bedeutet

€) eine natlrliche Person innerhalb der USA.

(b) Partnerschaften oder Gesellschaften, die gemé&ss den US-Gesetzen gegrindet oder
organisiert sind;

(© Vermdgenswerte, die von einer US-Person geleitet werden;

(d) Treuhandgesellschaften, die von einer US-Person geleitet werden;

(e) Agenturen oder Niederlassungen einer juristischen Person, die nicht den USA angehdrt, dort
aber ihren Sitz hat;

)] nicht frei verfigbare oder &hnliche Konten (anders als Vermdgenswerte oder

Treuhandgesellschaften), die von einem Handler oder Treuhander zum Vorteil einer US-
Person gefuhrt werden;

(9) frei  verflUgbare oder ahnliche Konten (anders als Vermégenswerte oder
Treuhandgesellschaften), die von einem Handler oder Treuhander gefuhrt werden, der in den
USA geschétftlich niedergelassen bzw. eingetragen oder als Privatperson Einwohner der USA
ist;

(h) Partnerschaften oder Gesellschaften, die (i) nicht im Rechtssystem der USA tétig sind oder
dort eingetragen wurden und (ii) von einer US-Person konkret daflir gegrindet wurden, um in
Wertpapiere zu investieren, die nicht unter dem Gesetz von 1933 registriert sind, sofern diese
nicht von Aberechtigten Anlegerni (gem2ss Richtli
eingetragen, bzw. in dessen Besitz sind, bzw. keine naturlichen Personen, Liegenschaften
oder Treuhandgesellschaften sind.

Ungeachtet der vorstehenden Best-Pemeogénnvehtweiasf : de
verfigbares oder &hnliches Konto (ausgenommen Nachlasse oder Treuhandgesellschaften) zum
Vorteil einer Nicht-US-Person i wobei die Kontoflihrung durch einen Handler, einen Treuhander oder
eine Privatperson erfolgt, dessen Gesellschaftsgriindungsort, Firmen- oder Wohnsitz sich in den USA
befindet; (b) Nachlasse, die durch einen professionellen Treuhander gefuhrt werden, der als US-
Person gilt, wenn (i) ein Vollstrecker oder Verwalter des Nachlasses (auch teilweise) keine US-
Personen ist und (ii) der Nachlass von den US-Gesetzen unberiihrt bleibt; (c) Treuhandgesellschaften,
deren Treuhander als US-Person gilt, wenn ein Treuh&ander, der nicht zur Gruppe der US-Personen
zahlt, ganz oder teilweise am Treuhandvermdégen beteiligt ist und kein Nutzniesser bzw. Grinder (bei
Unwiderruflichkeit des Trusts) als US-Person gilt; (d) Mitarbeiterbeteiligungspléne, die unberihrt von
den US-Gesetzen und den US-Praktiken in einem Land ausserhalb der USA durchgefihrt werden; (e)
Agenturen oder Niederlassungen von US-Personen ausserhalb der USA, wenn (i) eine solche Agentur
oder Niederlassung aus berechtigten geschaftlichen Grinden betrieben wird und (ii) die Agentur oder
Niederlassung im Versicherungs- oder Bankgeschaft tatig ist und der Versicherungs- bzw.
Bankenregulierung in dem Land unterliegt, in dem sie ihren Sitz hat; oder (f) der Internationale
Wahrungsfonds, die Internationale Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung, die Interamerikanische
Entwicklungsbank, die Asiatische Entwicklungsbank, die Afrikanische Entwicklungsbank, die Vereinten
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Nationen und deren Agenturen, verbundene Organisationen und Pensionskassen sowie alle anderen
ahnlichen internationalen Organisationen, deren Agenturen, damit verbundene Organisationen und
Pensionskassen.

Die Richtlinie 4.7 des Commodity Act def i-heregsdnemfel cl
zugeordnet werden kénnen:

1. eine natirliche Person ohne Wohnsitz in den USA;

2. eine Partnerschaft, Kdrperschaft oder andere juristische Person, sofern sie nicht in erster Linie
fur passive Anlagen organisiert ist, die weder im Rahmen noch unter dem Gesellschaftssitz
der US-Rechtssprechung betrieben wird;

3. eine Liegenschaft oder ein Treuhandvermdgen, welches nicht US-einkommenssteuerpflichtig
ist (unabhéngig von der Natur der Einklnfte);

4, eine juristische Person, die in erster Linie im Sinne passiver Anlagen organisiert ist (z.B.
Warentermin-Investmentsfonds, Investmentgesellschaften, &hnliche juristische Personen),
sofern Beteiligungen dieser juristischen Person von weniger als 10% an wirtschaftlichen
Eigent ¢mern getragen werden, die weder als APerso
andere Aberechtigte Per s o (ap@nComnpdiynAc) gelteRiuedht | i ni e
sofern eine solche juristische Person nicht in erster Linie dazu gegrindet wurde, um
Beteiligungen von Personen ohne Wohnsitz in den USA zu beglnstigen innerhalb einer
Gruppe, deren Betreiber von bestimmten Anforderungen von Teil 4 CFTC ausgenommen ist,
weil seine Teilnehmer nicht in der USA wohnhaft sind;

5. Mitarbeiterrentenpléne einer juristischen Person, deren Geschaftssitz sich nicht in der USA
befindet;
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BESTIMMTE ASPEKTE DER US-EINKOMMENSSTEUER

DIE VORLIEGENDEN DARLEGUNGEN DIENEN LEDIGLICH DER INFORMATION FUR
POTENTIELLE ANLEGER, DIE IM BEGRIFF SIND, ANTEILE DER GESELLSCHAFT GEMASS DEM
PROSPEKT VOM 23.11.2017 ZU ERWERBEN UND STELLEN EINE ERORTERUNG BESTIMMTER
EINKOMMENSSTEUERRECHTLICHER FOLGEN EINER INVESTITION IN DIE GESELLSCHAFT
DAR, SOFERN DIESE IN DEN USA ERFOLGT. JEDER ZUKUNFTIGE ANLEGER WIRD
ANGEHALTEN, ZUM THEMA DER STEUERLICHEN ASPEKTE EINER
GESELLSCHAFTSINVESTITION EINEN STEUERBERATER ZU KONSULTIEREN. STEUERLICHE
KONSEQUENZEN ORIENTIEREN SICH GGF. AN DER BESONDEREN PERSONLICHEN LAGE
EINES ZUKUNFTIGEN ANLEGERS:. AUSSERDEM KONNEN BESONDERE BEDINGUNGEN
ANWENDBAR SEIN (DIE HIER NICHT ERWAHNT WERDEN) FUR PERSONEN, DIE NICHT
DIREKT IN DIE GESELLSCHAFT SELBST ANLEGEN, SONDERN IN
DURCHLAUFGESELLSCHAFTEN, DIE AUS US-EINKOMMENSSTEUERRECHTLICHER SICHT ALS
PARTNER DER GESELLSCHAFT BETRACHTET WERDEN, ODER DIE NUR EIGENE ANTEILE
UNTER BEACHTUNG BESTIMMTER REGELN ABGEBEN DURFEN. DARUBER HINAUS WERDEN
IN DIESER ERORTERUNG KEINE ASPEKTE ERWAHNT, DIE SICH AUF DIE ANWENDUNG
BESONDERER STEUERREGELUNGEN BEZIEHEN, Z.B. BElI ANLEGERN, DIE MIT
WERTPAPIEREN HANDELN (ODER BEI PERSONEN, DIE GESELLSCHAFTSANTEILE NICHT ALS
KAPITALANLAGE BESITZEN ODER DIE DIREKT AUF DEM MARKT HANDELN). BEI ANLEGERN,
DIE ANTEILE ALS ENTSCHADIGUNG ERHALTEN, BElI ANLEGERN, BEI DENEN ES SICH UM
EINE REGULIERTE INVESTMENTGESELLSCHAFT, UM EINEN IMMOBILIENFONDS, EINEN
KONZERN, EINEN FINANZ- ODER VERSICHERUNGSDIENSTLEISTER HANDELT, BEI
ANLEGERN, DIE AUS US-EINKOMMENSSTEUERRECHTLICHER SICHT ALS PARTNERSCHAFT
GELTEN, BEI BEHORDEN (UND BEHORDLICHEN ORGANEN), BEI ANLEGERN, DIE NICHT DEN
US-DOLLAR ALS BASISWAHRUNG BERECHNEN, BEI ANLEGERN, DIE ANTEILE ALS TEIL EINER
STRADDLE, EINES SICHERUNGSGESCHAFTS, UMSETZUNGSTRANSAKTIONEN ODER
ANDEREN INTEGRIERTEN INVESTITIONEN, BEI ANLEGERN, BEI DENEN EINE ALTERNATIVE
MINIMALBESTEUERUNG FALLIG WIRD, BEI ANLEGERN, FUR DIE DER INTERNAL REVENUE

CODE VON 1986 I N DER JEWEI LS NEUESTEN FASSUNG

AUSWANDERREGELUNGEN VORSIEHT, BElI ANLEGERN, DIE NICHT ZUR GRUPPE DER US-
PERSONEN (WIE UNTEN DEFINIERT) GEHOREN, ODER (SOFERN NICHT UNTEN BEGRENZT
ALS AUSNAHME BESCHRIEBEN) BEI STEUERBEFREITEN ANLEGERN BZW. BEI SOLCHEN, DIE
MIT EINEM AKTIENANTEIL ODER MIT EINER STIMMBERECHTIGUNG VON MEHR ALS 10% AN
EINER GESELLSCHAFT BETEILIGT SIND, IN DIE DIE GESELLSCHAFT SELBST INVESTIERT.

Die hier dargelegten Erlauterungen  beschreiben nicht vollstdndig  sadmtliche US-
einkommenssteuerrechtlichen Folgen, die sich aus einer Beteiligung an der Gesellschaft ergeben, und
orientieren und begriinden sich auf dem Code sowie den Gesetzen, den Richtlinien und den Praktiken

desUS-Fi nanzmini steriums und der St euerbeh®°rde der

die sich jederzeit i rickwirkend wie zuklnftig i andern kénnen. Diese Erlauterung thematisiert keine
staatlichen, értlichen, ausserhalb der USA oder Uber einkommenssteuerrechtliche Regelungen hinaus
gultige steuerliche Konsequenzen oder solche, die sich aus der Anwendung eines Steuerabkommens
ergeben. Die Entscheidung, in einen Fonds zu investieren, ist idealerweise anhand der Ziele und des
Investitionsansatzes des Fonds selbst, und nicht aus vermuteten US-steuerrechtlichen Vorteilen zu
treffen.
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VEROFFENTLICHUNG DES RUNDSCHREIBENS 230: DIESE SCHRIFT WURDE NICHT MIT DER
ABSICHT ERSTELLT UND KANN NICHT DAZU GENUTZT WERDEN, STEUERSTRAFEN ZU
VERMEIDEN, DIE VON DER US-STEUERBEHORDE MOGLICHERWEISE AUFERLEGT WERDEN.
WEIL DIESE ERORTERUNG ALS EI NE AMBSINNRUENKER WERBESCHRI FTii
SICHT DES US- FINANZMINISTERIUMS GILT, WERDEN SIE DAVON IN KENNTNIS GESETZT,
DASS DIE INFORMATIONEN IN DIESEM DOKUMENT DESSEN WERBEABSICHT
REPRASENTIEREN. LESER SOLLTEN GRUNDSATZLICH IHRE EIGENEN BESONDEREN
FINANZIELLEN UMSTANDE MIT EINEM UNABHANGIGEN STEUERBERATER BESPRECHEN.

Im Rahmen dieser Erérter ung bedeut et @er sobBefigr ef A AbBeg
einkommenssteuerrechtlicher Sicht: (A) als Privatperson als Einwohner der USA oder als Auslander
mit Aufenthaltsberechtigung gilt (so wie es durch die US-Gesetze fur die Einkommenssteuer definiert
ist), (B) als juristische Person (i) ein Konzern (und jede juristische Person, die aus US-
einkommenssteuerrechtlicher Sicht als Konzern gilt), der in den USA, im Rahmen der US-Gesetze
oder im Rahmen der Gesetze eines jeden Bundesstaates gegriindet oder strukturiert ist (auch: District
of Colombia), (i) eine Treuhandgesellschaft, wenn (a) ein US-Gericht Aufsicht Uber die
Treuhandverwaltung fihren kann und eine oder mehrere US-Personen dazu bevollmé&chtigt sind, alle
wesentlichen Entscheidungen zu treffen oder (b) nach dem US-Recht beziglich des
Finanzministeriums (US Treasury Regulation) rechtswirksam dariber abgestimmt wird, diese
Treuhandgesellschaft in den Status einer US-Person zu versetzen oder (iii) es sich um eine
Liegenschaft handelt, deren Ertrdge US-einkommenssteuerpflichtig sind, ohne dass sich dies im
Besonderen auf die Ertragsquelle bezieht.

Einstufung der Gesellschaft aus US-einkommenssteuerrechtlicher Sicht

Die Gesellschaft wird aus US-einkommenssteuerrechtlicher Sicht als einzelne Kérperschaft gewertet i
die Fonds gelten in diesem Zusammenhang als Geschéftsbereiche. Das irische Recht beurteilt die
einzelnen Fondsvermdgen und i verpflichtungen jedoch getrennt von anderen Fonds. Als Folge der
Trennung kann jeder einzelne Fonds jedoch US-einkommenssteuerrechtlich als Kérperschaft gewertet
werden. Wenn dieses der Fall ist, findet die folgende Darlegung immer noch Anwendung, jedoch der
Begri ff AGesellschaftid verweist auf jeden Fon
Anleger dieses Fonds. Im weiteren Text dieses Anhangs wird auf die Gesellschaft aus US-
einkommenssteuerlicher Sicht als einzelne Kdérperschaft verwiesen. Somit unterliegen alle Fonds in
ihrer Gesamtheit der US-Einkommenssteuerpflicht, die fir die Gesellschaft (oder einen einzelnen
Fonds) anféllt und der US-einkommenssteuerrechtliche Status der Gesellschaft (z.B. als US-Gewerbe
oderUS-Gesellschaft oder als APFICA (s.u.), n2mli
deren Einkommen, Ertrage und Gewinne werden auf akkumulierter Grundlage berechnet.

Die Gesellschaft geht davon aus, dass es aus US-ei nkommenssteuerrecht|
(passive foreign investment company i passive auslandische Anlagegesellschaft) eingestuft wird. Eine
solche  Einstufung erfolgt bei  Gesellschaften, die (i) mindestens 75% ihres
Steuerjahresbruttoeinkommens als passiv erwirtschaften oder (ii) mindestens 50% der
Vermdgenswerte eines Steuerjahres (potentiell) zur Erbringung passiven Einkommens dienen.
Beispiele passiven Einkommens sind i von Ausnahmen abgesehen i Dividenden, Zinsen, Tantiemen
und Gewinne aus der Verausserung passiver Vermogenswerte, weiterhin (i) Ertrage aus
Devisentransaktionen, bei denen die Gewinne einer Ubertragung von der Handelswahrung der
Kdrperschaft in eine andere Wahrung die Verluste Ubersteigen, (ii) Ertrage aus Transaktionen mit
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Rohstoffen und (iii) Nettoertrdge aus bestimmten Nominalvertrdgen. Um zu bestimmen, ob eine
Kdrperschaft als PFIC eingestuft werden kann, gilt: Wenn sie (direkt oder indirekt) Gber einen
Aktienanteil von mindestens 25% einer anderen Gesellschaft verfiigt, wird sie so behandelt, als
erhielte sie 25% des Ertrags und als hielte sie 25% des Gesamtvermégens dieser anderen
Gesellschaft. Wenn die Kérperschaft (direkt oder indirekt) mit mindestens 25% an Gesellschaften
beteiligt ist, die nicht nur Gber Vermdgenswerte zum Ertrag passiven Einkommens verfligen, wird sie
ggof. aus diesem Grund nicht als PFIC eingestulft.

Die US-Einkommenssteuerpflicht der Gesellschaft

Allgemeine Grundséatze

Der Vorstand beabsichtigt, die Gesellschaft so zu leiten, dass es aus der Sicht des US-
(Einkommenssteuer-)Rechts auf Nettoeinkommensbasis seiner Ertrage nicht als in der USA
gewerblich tatig belangt werden kann. Auch wenn die Gesellschaft hiervon ausgeht, wird jahrlich
aufgrund der Gesellschaftsaktivitdten und aufgrund von Aktivitdten der Gesellschaften, an denen die
Gesellschaft direkt oder indirekt beteiligt ist und die nicht aus US-einkommenssteuerrechtlicher Sicht
als Gesellschaft gelten, neu geprtft. Es besteht keine Garantie dafir, dass die US-Steuerbehédrde die
Gesellschaft nicht einzeljahresweise als gewerblich tatig einstuft. Sollte dies der Fall sein, fallen fir die
Gesellschaftsertrage US-Bundessteuern und eine Niederlassungssteuer an, die auf die konkrete
gewerbliche Tatigkeit bezogen sind,

Auch wenn die Gesellschaft nicht in den USA gewerblich tatig ist, sind Ertrage aus dem Verkauf von
Anteilen oder Wertpapieren (ausser dem von Schuldtiteln ohne Vermdgen) einer US-Immobilien
Holding AG (s. Code) sowie Anteile und Wertpapiere aus bestimmten Immobilienfonds sowohl
nettowertig als auch im Sinne einer Quellensteuer US-einkommenssteuerpflichtig, von Ausnahmen
abgesehen. Ausserdem gilt: Auch wenn die Gesellschaft nicht in den USA gewerblich tétig ist, kann
eine Quellensteuerpflicht in H6he von 30% gewisser Bruttoeinnahmen berechnet werden, wenn diese
in den USA erwirtschaftet wurden.

Foreign Account Tax Coimfudsénstauergesekct ( AFATCAR)

Sofern ein Aausl 2ndischer Di any sRedulatiors)t sich fristgéracht Co d e
verpflichtet, an das US-Finanzministerium oder andere Staaten (mit denen zwischenstaatliche

Vertrage bestehen) bestimmte Daten (iber seine Anleger und deren Beteiligungen zu Ubermitteln und

andere Bedingungen einhélt, gilt: Am oder nach dem 01.07.2014 erfolgte Zahlungen an einen solchen
auslandischen Finanzdienstleister (in Einzelféllen gelten auch spatere Daten) aus Dividenden, Zinsen

und anderen Einkommenskategorien aus US-Quellen sowie am oder nach dem 01.01.2017 erfolgte

Zahlungen aus Immobilienverk&aufen, aus denen sich Dividenden, Zinsen und Gewinne aus anderen
Einkommenskategorien aus US-Quellen als Ertrage ergeben (unter Berlcksichtigung bestimmter
Besitzstandsbestimmungen) sind zu 30% US-quellensteuerpflichtig. Die Gesellschaft geht davon aus,

in diesem Rahmen als ausléndischer Finanzdienstleister besteuert zu werden. Wenn sie sich

verpflichtet, die 0.g. Daten dem US-Finanzministerium offenzulegen, fallt eine solche Quellensteuer

nicht an. Ausnahme: Sie kann im Rahmen bestimmter Zahlungen der Gesellschaft an Anleger

anfallen, die trotz begriindeter Nachfragen vergleichbare Daten an die Gesellschaft oder ggf. direkt an

das US-Fi nanzministerium ni cht l'iefern oder an Anl e
Finanzdienstleist er A t 2ti g sind und es ver s?2umEimnzmiaisterisnp r ec hen

oder an eine Behorde ausserhalb den USA hinsichtlich der eigenen Kontoinhaber (und deren
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Geschaéftspartner) zu liefern.  Ahnliche Bestimmungen finden Anwendung, wenn die Gesellschaft
solche Daten nach dem zwischenstaatlichen Abkommen zwischen den USA und Irland mit den
irischen Behoérden festlegt. Anleger sollten der Gesellschaft gelegentlich ihre Daten offenlegen,
sodass die Gesellschaft inre entsprechenden Verpflichtungen erfiillen kann.

Regeln und Prinzipien, die den bisherigen Erlauterungen entsprechen, kénnen bei (ganz oder teilweise
im Gesellschaftsbesitz befindlichen) Tochtergesellschaften oder anderen Anlageobjekten Anwendung
finden.

Die Gesellschaft ist ggf. verpflichtet, Daten Uber diese Objekte offenzulegen, sodass diese
regelkonform betrieben werden kdnnen.Steuerbefreite US-Personen

I m Rahmen dieser Darlegungen wir dPemistondie na uBeesgeriinfef UASs
verwiesen, die nicht der US-Einkommenssteuerpflicht unterliegt. Steuerbefreit sind bestimmte Ertrage,
wie z.B. die aus Dividenden, Zinsen, Kapitalertrdgen und &hnlichem Einkommen aus
Wertpapieranlagen und Handelsgeschéften. Diese generelle Steuerbefreiung findet jedoch nicht auf
Aper i od egsteberpdichtihe Gesellschaftseinkiinfte i unrelated business taxable income i UB T
einer steuerbefreiten US-Person Anwendung. Im Allgemeinen (ausser wie oben im Zusammenhang
mit bestimmten, steuerbefreiten Handelsaktivitdten dargelegt) stellt UBTI Einkommen aus
gewerblichen Tatigkeiten dar, die sich von den anderen T steuerbefreiten 1 Tatigkeiten klar
unterscheiden. UBTI bezieht sich auch auf (i) Einkommen, welches eine steuerbefreite US-Person
aus schuldenfinanziertem Eigentum und (ii) dessen Verkauf generiert.

=t

Die Gesellschaft nimmt ggf. Kredite oder Fremdkapital auf. Jedoch dirfen nach der derzeitigen
Rechtslage diese Gelder nicht mit steuerbefreiten US-Personen in Verbindung stehen (oder durch
diese weitergeleitet werden), die an der Gesellschaft beteiligt sind. Dementsprechend erflllen
Gesellschaftsdividenden oder der Verkaufs- oder Rickkaufsgewinn aus Gesellschaftsanteilen nicht
den Sachverhalt eines UBTI fiir einen steuerbefreiten US-Personen.

Dies gilt unter der Annahme, dass ein solcher Anleger keine Kredite oder kein Fremdkapital aufnimmt,
um Anteile der Gesellschaft zu erwerben.Steuerbefreite US-Personen sind in den USA ggf. zu
bestimmten Steuerriickerstattungsanmeldungen der US-Steuerbehdrde im Rahmen ihrer
Gesellschaftsbeteiligungen verpflichtet; hierliber sind ihre Steuerberater zu konsultieren.

STEUERBEFREITEN US-PERSONEN WIRD DIE KONSULTATION BEI EINEM STEUERBERATER
UBER DIE STEUERLICHEN FOLGEN DER BETEILIGUNGEN AN DER GESELLSCHAFT
UNBEDINGT EMPFOHLEN.

Steuerpflichtige US-Personen

Wenn steuerpflichtige US-Personen, die hiernach also nicht steuerbefreit sind, direkt oder indirekt in
die Gesellschaft investieren, werden sie ggf. nachteilig besteuert.

Weil die Gesellschaft davon ausgeht, nach dem Code als PFIC besteuert zu werden, sind
steuerpflichtige US-Personen unter bestimmten Bedingungen im Rahmen einer jeglichen Beteiligung
an der Gesellschaft US-einkommenssteuerpflichtig. Wenn die Gesellschaft als PFIC eingestuft ist,
gelten die Regeln der Zinsbelastung: Ein steuerpflichtiger US-Anleger ist im Rahmen von
gewohnlichen Einkommenssteuersatzen zuziglich einer Zinsbelastung (bei Privatpersonen von der
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Steuer nicht absetzbar) steuerpflichtig. Eine solche Zinsbelastung ergibt sich durch die Stundung der
Steuerschuld, wenn Anteile mit Gewinnen verkauft werden oder der Anleger an einer Uberschissigen
Ausschittung von der Gesellschaft beteiligt wird. Darliber hinaus werden Immobilien einer
verstorbenen steuerpflichtigen US-Person nicht steuerbefreit, wenn im Besitz dieser Person
befindliche Anteile den Regeln der Zinsbelastung unterlagen.

Wenn die Gesellschaft als PFIC gilt, kann ein steuerpflichtiger US-Anleger eine steuerpflichtige
Behandlung der Gesellschaft als qualifizierter Wahlf
Besitz wahlen. Ist dies von einem solchen Anleger durchgefuhrt worden, kann dies nur nach
Genehmigung der US-Steuerbehérde widerrufen werden. Der Anleger wird nach einem solchen
Vorgang jedes Jahr gemass seinem verhaltnismassigen Anteil der tblichen Ertrdge und langfristigen
Gesellschaftsnettogewinne besteuert, unerheblich, ob Gewinne oder Ertrdge ausgezahlt werden.
Tatsachlich schon durch die Gesellschaft vorgenommene Barauszahlungen an Gewinnen und
Ertragen, die schon als steuerpflichtig gelten, werden nicht zur Festlegung des steuerlich relevanten
Einkommens einer steuerpflichtigen US-Personen herangezogen.Eine steuerpflichtige US-Person, die
fristgerecht einen QEF im Rahmen ihrer Anteile flr das erste steuerpflichtige Jahr ihres Aktienbesitzes
wahlt (oder die danach einen solchen Vorgang im selben Steuerjahr durchfihrt (was in einen
steuerpflichtigen Verkauf ihrer Anteile zum Marktwert resultiert) wird im Rahmen ihrer Anteile nicht
einer Zinsbelastung unterzogen (s.0.). Damit ein steuerpflichtiger US-Anleger dazu berechtigt ist, in
0.g. Sinne zu wahlen, muss sich die Gesellschaft zur jahrlichen Ubermittlung bestimmter Steuerdaten
an diesen Anleger verpflichten. Die Gesellschaft stellt solche Daten nach besten Kraften wirtschaftlich
angemessen zur Verfligung.

Letztlich, wenn die Gesellschaft als PFIC gilt und ihre Anteile im Rahmen anwendbarer Definitionen

als oOoOmarktg2ngigfA bezeichnet we r de n-AnlegemdiesenAnteilk ann e
jeweils zum Jahresende zur Vermarktung anzeigen und so die 0.g. Regeln der Zinsbelastung

vermeiden. Die derzeitigen US-Gesetze des Finanzministeriums lassen es jedoch nach Ansicht der

Gesellschaft nicht zu, dass ihre Anteile als marktgangig bezeichnet werden kénnen.

Es ist moglich, dass eine oder mehrere Korperschaften, an denen die Gesellschaft beteiligt ist, als
PFIC gelten. Wenn die Gesellschaft selbst und solche Kérperschaften als PFIC gelten, unterliegen
steuerpflichtige US-Anleger der Gesellschaft den PFIC-Regeln und werden indirekt an den o.g.
Kdrperschaften beteiligt. Gelten diese als PFICs, ist ein solcher Anleger im Rahmen der
Zinsbelastungsregeln zum gewdhnlichen Einkommenssteuersatz zuzlglich einer Zinsbelastung (nicht
von Privatanlegern absetzbar) steuerpflichtig. Eine solche Zinsbelastung spiegelt die Stundung der
Steuerschuld wieder, wenn der Anleger so besteuert wird, dass er seine indirekte Beteiligung an der
zugrundeliegenden Korperschaft gewinnbringend verkauft oder so, als ob er einen Uberschuss von
dieser erhalt. Ein steuerpflichtiger US-Anleger kann wahlen, eine zugrundeliegende Kérperschaft als
QEF in Bezug zu seiner indirekten Beteiligung an der Kdrperschaft besteuern zu lassen. Fuhrt er
einen solchen Vorgang durch, wird er jedes Jahr im Verhaltnis zu seinen gewéhnlichen Einkunften und
langfristigen Kapitalertrdgen aus dieser Korperschaft besteuert i unerheblich, ob diese Gewinne an
die Gesellschaft oder von der Gesellschaft an den steuerpflichtigen US-Anleger geleitet werden.
Damit dieser berechtigt ist, eine QEF-Wabhl fiir eine 0.g. Kérperschaft durchzuflihren, muss diese der
Bereitstellung bestimmter Steuerdaten zustimmen, wozu sie aber nicht verpflichtet ist. Eine QEF-Wahl
nach den PFIC-Regelungen beziglich der Gesellschaft gilt nicht fur eine zugrundeliegende
Kdrperschaft, in die dieses investiert (und umgekehrt). Eine Markt-zu-Markt Wahl nach den PFIC-
Regeln in Bezug auf die Gesellschaft ist nicht auf die indirekte Beteiligung des steuerpflichtigen US-
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Anlegers in der zugrundeliegenden Koérperschaft anwendbar und er kann eine solche Wabhl hinsichtlich
seiner 0.g. indirekten Beteiligung nicht durchfuhren.

Ein steuerpflichtiger US-Anleger (oder dessen Anleger bzw. Nutzniesser) kann ebenfalls nachteilig

besteuert wer den, wenn es sich bei der Gesel ltesschaft,
ausl andische Gesellschaftfi (Acontrolled foreign corpc
FAi handel t . Wenn die Gesellschaft eine Abeherrschte

corporation") ist, kénnen in den USA steuerpflichtige Personen, die Aktien halten oder die nach
bestimmten Zurechnungsregeln als Inhaber von Aktien behandelt werden, die mindestens 10% der
kombinierten Stimmrechte aller Kategorien von stimmberechtigten Aktien der Gesellschaft
reprasentieren, unter bestimmten Umstanden verpflichtet sein, fur Zwecke der US-
Bundeseinkommensteuer in ihr Bruttoeinkommen Betrédge einzubeziehen, die einem Teil oder allen
Gewinne der Gesellschaft zuzurechnen sind, noch bevor sie die diesen Gewinnen zugehdrigen
Barmittel erhalten haben. Wenn die Korperschaft, in die die Gesellschaft investiert, eine solche
beherrschte ausla@andische Gesellschaft (Acontrolled f
steuerpflichtige Personen, die so behandelt werden, als wirden sie mindestens 10% der gesamten
Stimmrechte aller Anteilsklassen der stimmberechtigten Anteile dieser Kérperschaft halten (unter
Berucksichtigung der indirekten Beteiligungen durch die Gesellschaft) unter bestimmten Umstanden
dazu verpflichtet sein, in den Bruttoeinkiinften flir Zwecke der US-Bundeseinkommensteuer in ihr
Bruttoeinkommen Betrage einzubeziehen, die einem Teil oder allen Gewinne der Gesellschaft
zuzurechnen sind, bevor sie die diesen Gewinnen zugehorigen Barmittel erhalten haben. Eine
auslandische juristische Person, die aus US-einkommenssteuerrechtlicher Sicht als Koérperschaft gilt,

wird dann als Abeherrschte auslandische Gesellschaf't
Eigentimerschaft dieser Korperschaft bei US-Per s onen (nach den Regel n f o
auslandische Gesellschaftenin) |liegt (unter Berg¢cksic

jeder von ihnen mindestens tber 10% der Stimmberechtigung aller Klassen verfiigt und berechtigt ist,

an Abstimmungen mit 50% der Stimmberechtigung oder des Gesamtvermégen der Koérperschaft

teil zunehmen. Betraage, d i -RegdinnberiRksibhtige werdehekdnneh Sru b p ar t
Allgemeinen bei steuerpflichtigen US-Anlegern angewendet werden, um den Betrag zu verringern, der

als Dividende bei dem Erhalt von Ausschittungen von der anwendbaren Kérperschaft bericksichtigt

werden muss. Steuerpflichtige US-Anleger, die solche Betrage angeben missen, fallen nicht unter die

Gultigkeit der o.g. PFIC-Regelungen beziglich der in Frage kommenden Kérperschaft. Eine
steuerpflichtige US-Person, die US-einkommenssteuerrechtlich als Kdérperschaft gilt und zur Angabe

solcher Betrage als steuerpflichtiges Einkommen verpflichtet ist, kann zu einer auslandischen
Steuergutschrift im Verhaltnis zu den durch die Gesellschaft ganz oder teilweise an
Rechtssprechungsgebiete ausserhalb der USA entrichteten Einkommenssteuern berechtigt sein. Die
Gesellschaft Uberprift seine Anleger, um zu gewahrleisten, dass die Anteilseignerschaft durch US-

Personen sich unter den Schwellenwerten des § 957 Code befindet und die Gesellschaft somit nicht

als Abeherrschte auslandische Gesellschafti definier
dass dies hinsichtlich der Gesellschaft und hinsichtlich der Kérperschaften, in die sie investiert, immer

der Fall ist.

Nach den Regeln des Subpart F, wie im letzten Absatz beschrieben, gilt: Wenn die Gesellschaft nicht
als PFIC eingestuft wird, ist eine steuerpflichtige US-Person, die Ausschittungen aus Anteilen erhalt,
verpflichtet, diese als Teil ihres Bruttoeinkommens als steuerpflichtige Dividende anzugeben, insofern
sie aus US-einkommenssteuerrechtlicher Sicht aus aktuellen oder angehauften Ertrdagen und
Gewinnen der Gesellschaft stammt. Ausschittungen, die Ertrage und Gewinne der Gesellschaft
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Uberschreiten, werden aus US-einkommenssteuerrechtlicher Sicht zundchst als nicht steuerpflichtige
Kapitalriickzahlung besteuert. Das geschieht in dem Umfang, in welchem die steuerpflichtige US-
Person Anteile des Anlagegegenstandes halt und daraus Gewinne schopft (Verkauf, Austausch).
Ausschittungsertrdge aus den Anteilen werden als auslandische Einkommensquelle betrachtet
(Grundl age: Regelungen zum Apassiven Ei nkommenh nac
Steuergutschriften). Anleger, bei denen es sich um Kérperschaften handelt, kbnnen Ausschittungen,
die ihnen als Korperschaften gebucht werden, hinsichtlich der von der Gesellschaft gezahlten
Dividenden nicht von der Steuer abschreiben. Sollte die Gesellschaft und ihre Anleger jedoch
bestimmte Anforderungen erfiillen (wenn die Gesellschaft nicht als PFIC eingestuft wird), kdnnen
Letztere durch die Gesellschaft ausgeschg¢ttete Divid
deklariert werden, was aus Sicht des US-Einkommenssteuerrechts beglinstigt besteuert wird. Wenn
die Gesellschaft nicht als PFIC eingestuft wird oder wenn eine steuerpflichtige US-Person eine giltige
QEF-Wahl (s.0.) durchgefuhrt hat, die fur jedes Jahr seines Aktienbesitzes wirksam ist (oder sofern
keine Dringlichkeitsabstimmung wie oben beschrieben erfolgte), dann wird der Ruckkauf oder der
steuerliche Austausch der Anteile als Kapitalerwerb oder Kapitalverlust besteuert (wenn die Anteile als
Anlagekapital gehalten werden). Ein solcher Kapitalerwerb oder i verlust gilt als langfristig, wenn der
steuerpflichtige US-Anleger die Anteile vor dem Kauf, Riuckkauf oder anderem steuerpflichtigen
Aktienaustausch mindestens ein Jahr lang in seinem Besitz gehalten hat. Nettokapitalerwerbsbetrage
von steuerpflichtigen US-Personen, bei denen es sich nicht um Koérperschaften handelt, werden zu
geringeren Satzen besteuert als Gegenstande gewdhnlichen Einkommens. Die steuerliche
Absetzbarkeit von Kapitalverlusten ist an bestimmte Beschrénkungen gebunden.

Dividenden, die nicht in USD an einen steuerpflichtigen US-Anleger ausgeschuttet werden, erscheinen
in deren Einklnften in USD. Die Wahrungsumrechnung richtet sich nach dem Kurs des Tages, an
welchem die Ausschittung in die Einklinfte einberechnet wird. Fir eine steuerpflichtige US-Person,
die eine Ausschittung nicht in USD erhalt, gilt diese Fremdwahrung als Bemessungsgrundlage
gegenuber dem USD, weil sie denselben Wert erhélt (so wie dieses fur den Ausschittungstageskurs
gilt). Wenn sie diese Ausschuttung am Auszahlungsdatum unmittelbar in USD wechselt, sind durch
diesen Vorgang weder Kursgewinne noch i verluste zu erwarten und die Ausschittung wird an diesem
Tag in die Einklnfte mit einbezogen. Wenn er diese einen Tag spater austauscht, kdnnen sich bereits
Kursgewinne oder 71 verluste ergeben haben, die sich zwischen dem Tag der Rechnungswirksamkeit
und dem Tag der Umrechnung ergeben. Gewinne oder Verluste dieser Art werden US-
einkommenssteuerrechtlich als Einkiinfte aus den USA berlicksichtigt.

Eine Beitragssteuer fur Medicare mit einem Satz von 3,8% gilt fur alle Nettoanlageeinkinfte eines
Privatanlegers, der aus US-einkommenssteuerrechtlicher Sicht kein US-Einwohner ist und tber ein
bereinigtes Bruttoeinkommen (bestimmte Anpassungen sind mdéglich) verfligt, welches eine bestimmte
Schwelle Uberschreitet (250.000 USD als Ehegatte oder Witwe(r), 125.000 USD als Einzelperson und
200.000 USD in anderen Fallen). Der o0.g. Steuersatz von 3,8% wird auch ganz oder teilweise bei den
unverteilten Nettoanlageeinkiinften von Liegenschaften und Treuhandgesellschaften fallig. Zu diesen
Zwecken werden Dividenden und bestimmte Kapitalertrage bei der Berechnung von
Nettoanlageeinkiinften eines Anlegers einbezogen.

STEUERPFLICHTIGE US-PERSONEN KONNEN INSOWEIT BEI BETEILIGUNGEN AN DER
GESELLSCHAFT NACHTEILIG BESTEUERT WERDEN. OBEN AUFGEFUHRTE DARLEGUNGEN
SIND NUR EINE SEHR KURZE ZUSAMMENFASSUNG EINES SEHR KOMPLIZIERTEN
REGELWERKS. STEUERPFLICHTIGEN US-PERSONEN, DIE IN DIE GESELLSCHAFT
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INVESTIEREN WOLLEN, WIRD DRINGENDST EMPFOHLEN, VOR EINER SOLCHEN
INVESTITION EINEN STEUERBERATER AUFZUSUCHEN.

Meldewesen

Wenn die Gesellschaft als PFIC eingestuft ist, hat eine US-Person, die an der Gesellschaft beteiligt ist,
das IRS-Formular 8621 fir einige oder alle Jahre ihres Aktienbesitzes auszufllen.

US-Personen (so definiert gemass Code), die Uber mindestens 10% (unter Anwendung bestimmter
Regeln) entweder der Stimmberechtigung oder des Aktiengesamtwerts einer Kérperschaft ohne Sitz in
den USA (namlich z.B. der Gesellschaft) verfiigen, sind ggf. verpflichtet, an die US-Steuerbehdrde im
Rahmen der Beantragung einer Steuergutschrift bestimmte Daten (z.B. Uber den (antragstellenden)
Anleger und die Korperschaft) offenzulegen. Die Gesellschaft selbst hat sich nicht dazu verpflichtet,
Daten Uber sich selbst oder tber ihre Anleger im Sinne einer solchen Steuergutschrift zur Verfligung
zu stellen.

US-Personen (in Einzelfallen auch andere Personen, die in den USA gewerblich tatig sind), die in
bestimmten Auslandskonten Beteiligungen (kombiniert mit anderen bestimmten Auslandskonten) in
einem Gesamtwert von mehr als 10.000 USD zu einem beliebigen Zeitpunkt eines Kalenderjahrs
halten, missen im Nachfolgejahr bis zum 30.06. eine Meldung bei den Foreign Bank and Financial

Accounts i Auslandskonteni (i m Fol genden: AFBARA) einreichisn.

Steuerbehorde  besteuert jedoch  Gesellschaftsbeteiligungen  nicht so, dass diese
Dokumentationspflicht entsteht. Wer trotz Verpflichtung die Einreichung eines FBAR versdumt, sieht
schweren Strafzahlungen entgegen.

Ausserdem gilt: Privatpersonen, die US-Personen sind und an ausléandischen Korperschaften wie z.B.
der Gesellschaft so beteiligt sind, dass sie insgesamt 50.000 USD (gemeinsame Veranlagung
Verheirateter: 100.000 USD) am letzten Tag des Steuerjahres und 75.000 USD (gemeinsame
Veranlagung Verheirateter: 150.000 USD) an einem beliebigen Zeitpunkt des Steuerjahres in
Gesamtsummen im Ausland investieren, missen ihrem Antrag auf eine Steuergutschrift, bezogen auf
dieses Steuerjahr, hieriiber eine Offenlegungserklarung (IRS-Formular 8938) beifligen. Diese
Grenzwerte sind fir US-Personen hdher, deren Wohnsitz sich aus steuerlicher Sicht nicht in den USA
befindet und di e di es anhand einem wvon zwe i
nachweisen: Die Einkommensgrenzen, ab denen eine Steuererklarung abgegeben werden muss, sind
hoher fir US-Personen, deren Steuerdomizil sich in anderen Landern als den USA befindet und die
einen von zwei Abwesenheitstests (Presence Abroad Tests) bestehen. Fur eine natirliche Person, die
diese Anforderungen erfillt, betragen die diese Einkommensgrenzen 200.000 US-Dollar am letzten
Tag eines Steuerjahres oder 300.000 US-Dollar an einem beliebigen Tag wahrend des Steuerjahres.
Fur verheiratete Steuerzahler, die gemeinsam veranlagt werden, liegen diese Einkommensgrenzen bei
400.000 US-Dollar am letzten Tag eines Steuerjahres oder 600.000 US-Dollar an einem beliebigen
Tag wahrend des Steuerjahres. Es bestehen Vorschlage zur Veranderung der Gesetze fir das US-
Finanzministerium, so dass aus steuerlicher Sicht bestimmte US-Korperschaften bei ihren
Offenlegungserklarungen als Privatpersonen gelten wirden, was sich auf alle nach dem 31.12.2012
beginnenden Steuerjahre bezieht. Eine Offenlegungserklarung erfillt jedoch nicht die Anforderungen
eines FBAR-Antrags und ein solcher hebt nicht die Notwendigkeit der Einreichung des IRS-Formulars
8938 auf.

Mit den vorstehenden Darlegungen wird nicht beabsichtigt, alle Meldepflichten erschépfend zu
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beschreiben, die bei Gesellschaftsbeteiligungen fallig werden. Anlegern werden die Dienste von
Steuerberatern im Zusammenhang mit der Beantragung von Steuergutschriften und deren Anwendung
oder mit anderen Melde- und Offenlegungspflichten dringend empfohlen. Wer Meldepflichten an die
US-Steuerbehdrde nicht nachkommt, verlangert den Zeitraum, in der die Behdrde Steuern berechnen
kann, was ggf. zur Erhebung von Steuerbetragen fihrt, die nicht mit einer unerfiliten Meldepflicht in
Zusammenhang stehen.
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ASPEKTE ZU ERISA UND ZU ANDEREN LEISTUNGSPLANEN

VEROFFENTLICHUNG RUNDSCHREIBEN 230: DIESER ANHANG WURDE NICHT IN DER
ABSICHT ERSTELLT UND KANN NICHT DAZU BENUTZT WERDEN, MOGLICHEN
STRAFZAHLUNGSFORDERUNGEN DER US-STEUERBEHORDE ZU ENTGEHEN. NACH DEN
GESETZEN DES US-FINANZMINISTERIUMS GELTEN DIESE AUSFUHRUNGEN ALS
AWERBEME| NUN ®ESEM/GRSNDE TEILEN WIR IHNEN MIT, DASS DIESE TEXTE ALS
WERBEMATERIAL ZU DEN THEMEN DIESES ANHANGS ERSTELLT WURDEN. POTENTIELLEN
ANLEGERN WIRD DIE BERATUNG DURCH UNABHANGIGE STEUERBERATER HINSICHTLICH
EINER GESELLSCHAFTSBETEILIGUNG DRINGEND EMPFOHLEN. EBENSO SOLLTEN SIE EINE
RECHTSBERATUNG AUFSUCHEN, UM SICH AUSGIEBIG UBER DIE GESETZE ZU
INFORMIEREN (US-BUNDESSTEUERRECHT, US-BUNDESSTAATENSTEUERRECHT,
ORTLICHES STEUERRECHT UND STEUERRECHT UBER DEN RECHTSPRECHUNGSBEREICH
DER USA HINAUS).

DIE FOLGENDE ZUSAMMENFASSUNG BESTIMMTER ASPEKTE DER ERISA UND DES CODE
BERUCKSICHTIGT DIE FOLGENDEN QUELLEN: ERISA, CODE, GERICHTSENTSCHEIDUNGEN,
RICHTLINIEN DES ARBEITSMINISTERIUMS UND ANDERE ENTSCHEIDUNGEN, DIE AM
ERSCHEINUNGSTAG DIESES ANHANGS GULTIG SIND. ES HANDELT SICH HIER UM
ALLGEMEINE DARLEGUNGEN, DIE SICH NICHT AUF EINZELTHEMEN DER ERISA BEZIEHEN,
SO WIE SIE FUR DIE GESELLSCHAFT ODER EINZELNE ANLEGER ANWENDBAR WAREN.
SOMIT WIRD JEDEM POTENTIELLEN ANLEGER DRINGEND EMPFOHLEN, ENTSPRECHENDE
FACH- UND RECHTSBERATUNGEN ZUM VERSTANDNIS DER ERISA UND DES CODES IM
KONKRETEN ZUSAMMENHANG MIT DER GESELLSCHAFT UND SEINER PERSONLICHEN
SITUATION AUFZUSUCHEN.

Im Rahmen der allgemeinen Beschrankungen fir Anleger kénnen Anteile auch aus Mitteln der
Personalfiirsorge erworben werden, z.B. solchen, die den Bedingungen des Titels | der ERISA (im

Fol ge n BRISA:PIan&f ) ent sprechen oder auch den (pers°nlic
Sel bstandige) nach A 497 mnwkrdbarePtided ; (i m Bohgendbaeit Am
Pl 2 n éPranef )A. cl getbem weder die Gesellschaft, der Anlageverwalter, deren Beauftragte,

Mitarbeiter noch deren Partner jegliche Erklarungen Uber die Anwendbarkeit der Anteile im Rahmen

von Planen zur Personalfiirsorge (z.B. ERISA-Planen oder anwendbaren Planen). Allen Anlegern

wird dringend die Inanspruchnahme von Rechtsberatungen hinsichtlich bzw. vor der

Investition eines Personalfiirsorgeplans als Beteiligung an der Gesellschaft empfohlen. Alle

Anleger sind in ihren Anlageentscheidungen unabhéngig.

Allgemeine Erwéagungen

Um zu der Entscheidung =zu gelangen, ob Mittel aus Personalfirsorgeplanen als
Gesellschaftsbeteiligung investiert werden sollen, haben die Entscheidungstrager zu uberprifen, ob
die Anlagen mit ihren Verantwortungsbereichen und der Rechtslage (US-Bundesgesetze, US-
Bundesstaatengesetze, andere Gesetzgebungen, ERISA, Code) Ubereinstimmen. Einige der Pflichten
und Beschrénkungen, die seitens der ERISA fur Personalfiirsorgeplane gelten (insbesondere die
treuhé@nderischen Bedingungen im Rahmen der ERISA-Plane und des Codes fir Plane werden
untenstehend zusammengefasst). Es folgt eine Zusammenfassung dieser besonderen Gesetze,
jedoch darf der Text nicht als vollstindige Rechtsberatung hinsichtlich aller relevanten
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Zusammenhange aufgefasst werden. Ausserdem sind Personalfiirsorgeplane des Staates, mancher
Kirchen, Plane von Institutionen ohne Sitz in den USA, andere Plane, die nicht Bestandteil der ERISA
oder der unzulassigen Transaktionsbedingungen des Codes sind, ggf. Bundes-, Bundesstaats- und
anderen Gesetzen unterworfen.

Treuhanderische Pflichten im Zusammenhang mit ERISA-Pléanen

Personen, die als Treuhander im Rahmen der ERISA-Plane tatig werden, sind nach § 404(a)(1)
ERISA bestimmten verbindlichen Regeln unterworfen. Entsprechend missen die Treuhander in ihrer
Entscheidungsfindung tber die Anlage der Mittel eines Plans in die Gesellschaft zu dem Schluss
kommen, dass eine solche Anlage sorgfaltig durchdacht worden ist und im besten Interesse der
Teilnehmer und der Nutzniesser eines solchen Plans ist. Sie missen ebenso festlegen, dass eine
solche Beteiligung mit den Unterlagen und Instrumenten des ERISA-Plans ubereinstimmt,
massgeblichen Diversifizierungsbedarf erfullt und dem Plan genigende Liquiditat ermdglicht, auch
wenn Anleger hier nur beschrankt dazu in der Lage sind, Anteile zurtickzukaufen oder zu Ubertragen.
Bei diesen Entscheidungen missen diese Personen bericksichtigen, dass die Gesellschaft ihre
Vermdgensanteile in Vereinbarung mit den Anlagezielen und -grundsatze des Prospekts investiert,
ohne auf bestimmte Anleger und deren Kategorien (z.B. ERISA-Plane und qualifizierte Plane) zu
achten. Es ist weiterhin zur Kenntnis zu nehmen, dass die Vermégensanteile der Gesellschaft nicht
zur Personalfursorge fur o.g. Plane gedacht sind i weder die Gesellschaft, noch der Vorstand, der
Anlageverwalter, deren Fuhrungskrafte, Promoter, Mitarbeiter noch Partner werden im Rahmen
sol cher Pl 2ne al s Treuh2ander agieren. Si ehe ebenf a
folgenden Abschnitt.

Verbotene Transaktionen

ERISA-Plane und qualifizierte Plane kdnnen nur im Rahmen spezieller Richtlinien ausgefihrt werden,
so dass die direkten und indirekten Transaktionen mit den entsprechenden Mitteln bzw. der
Handlungsumfang der beteiligten Personen (in den ERISA-Richtlinien: Al nt er essenparteieni
Code: Anicht berechtigte Personenfi) stark eingeschr 2
beteiligte Treuhander, Dienstleister, Arbeitgeber und deren Partner handeln. Ebenso verbieten es
sowohl die ERISA-Vorschriften als auch der Code, dass die beteiligten Treuhander selbst als Handler

auftreten. Ei ne I nteressenpartei, di e ei ne Averbot
empfindlichen Steuerstrafen konfrontiert und méglicherweise auch personlich zur Haftung gezogen.
Hi er bei beteiligte Treuh?2nder, die wider besseres Wi

sind ggf. personlich fur Verluste einer ERISA-Plandurchfiihrung haftbar und verwirken moglicherweise
samtliche Gewinne, die sie aus einer Transaktion erhalten. Die Beteiligten sollten feststellen, ob die
Investition von Planmitteln in die Gesellschaft als verbotene Transaktion gilt, was zum Beispiel der Fall
ware, wenn der Anlageverwalter oder einer dessen Partner hierbei als Treuhdnder im Rahmen des
Aktienverkaufs gilt.

Bestimmung von Planmitteln

Gemass Abschnitt 3(42) von ERISA und Abschnitt 2510.3-101 der U.S. Department of Labor
Regulations mit den in Abschnitt3 ( 42) von ERI SA festgel egtRegelnfinder ung ¢
Planvermégenii ) werden nor mal erwei se die Bestimmungen von
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treuhanderische, verbotene Geschéfte, einschliesslich der Regeln zur Bestimmung, wer eine
Vertragspartei oder eine disqualifizierte Person ist, zur Anwendung kommen, indem das Vermégen
eines Plans so behandelt wird, als wiirde es die Anlagen in der Gesellschaft halten, aber ohne
irgendwelche zugrunde liegenden Vermégenswerte der Gesellschaft. Die Regeln fur Planmittel kénnen
jedoch vorsehen, dass die Vermoégensanteile der Gesellschaft auch Giber Planmittel erworben werden
kénnen, wenn mindestens 25% der Aktienanteile (oder ein héherer geregelter Zinssatz) einer Klasse
oder eines Fonds der Gesellschaft sich im Besitz von Versorgungsplan-Anlegern befinden. Hiermit
sind Anleger gemeint, die im Sinne der ERISA, im Sinne qualifizierter Plane oder im Sinne der Regeln
fur Planmittel als Investition fir die o0.g. Plane Anteile besitzen. Versorgungsplan-Anleger werden nur
als solche definiert, wenn sie im Interesse der entsprechenden Personalfiirsorge tatig werden i auch
wenn spezielle Regeln im Rahmen bestimmter Gesellschaften Anwendung finden (z.B.
Versicherungsgesellschaften, die Mittel aus unterschiedlichen Konten und Treuhandfonds einsetzen).
Im Rahmen dieser 25%-Berechnung werden Aktien, die durch Personen und deren Partner, die gegen
Gebihr als Anlageberater gegeniiber der Gesellschaft auftreten 7 indirekt oder direkt, z.B. der
Anlageverwalter oder andere Personen, die nach ihrem Ermessen Uber das Gesellschaftsvermdgen
entscheiden kénnen T nicht mehr bertcksichtigt.

Folgen des Status der Planmittel

Nach den ERISA- und den Code-Regelungen gilt: Personen, die nach ihrem Ermessen tber Planmittel
entscheiden konnen (Verwaltung/Verkauf der Aktien) oder die gegen Gebihr als Anlageberater im
Rahmen von Planmitteln auftreten, gelten als Treuhdnder fir diese entsprechenden
Personalfiirsorgeplane. Sollte ein  o0.g. 25%-Grenzwert im Rahmen einer Klasse an
Gesellschaftsanteilen Uberschritten werden, kann der Anlageverwalter rechtlich als Treuhander
bezeichnet werden. Das heisst: Transaktionen zwischen der Gesellschaft und dem Anlageverwalter,
dessen Partnern oder anderen Interessenparteien bzw. nicht berechtigten Personen im Rahmen der
Personalfiirsorgeplane, kénnen tatsachlich als verbotene Transaktionen geméass ERISA oder dem
Code gelten. Ausserdem finden die Vorsichtsanforderungen und andere Bedingungen von Titel |
ERISA (geltend fur Anlagen im Rahmen der ERISA-Plane und ihrer Treuh&nder) auch bei Anlagen
durch die Gesellschaft Anwendung, und die direkten Treuh&nder der Planmittelverwaltung kénnten
gaf. in treuhénderischem Zusammenwirken fir Entscheidungen der Gesellschaft oder des
Anlageverwalters haftbar werden. Ebenso kdnnen andere Anforderungen der ERISA (z.B. die nur in
der USA erlaubte Eigentiimerkennzeichnung von Planvermdgensanteilen) fir die Gesellschaft gelten,
aber nicht von dieser erfillt werden.

Einschrankungen fiir Versorgungsplan-Anleger

Damit die Vermdgenswerte der Gesellschaft nicht als Planmittel (gemass ERISA/Code) gelten, lasst
die Gesellschaft derzeit die Beteiligung von Planmitteln von tber 25% nicht zu (oder héher, wenn in
den Regeln fur Planmittel vorgesehen). Der Vorstand ist satzungsgemass berechtigt, Anteile
zwangsweise zurickzukaufen oder zu stornieren, die im Verstoss gegen Ein- bzw. Beschréankungen
sowie gegen die Gesetze im Allgemeinen angelegt wurden. Er beabsichtigt, auf diese Weise zu
vermeiden, dass Gesellschaftsvermdgen in der Personalfiirsorge (gemass ERISA / Code) verwendet
wird. Daher rechnet die Gesellschaft nicht damit, dass bei ihrem Vermodgen davon ausgegangen wird,
dass das Vermogen eines Versorgungsplananlegers gemass ERISA und dem Gesetz darin enthalten
ist. Es liegt jedoch in seinem Ermessen, Versorgungsplan-Anlegern Anlagen zu genehmigen und im
Nachhinein mit den Regelungen nach ERISA / bzw. des Codes zu handeln.
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Erklarungen durch Vorsorgeplan-Anleger

Treuhander, die o.g. Mittel zur Personalfirsorge in die Gesellschaft investieren wollen, miissen

schriftlich bestatigen, dass sie Uber die Anlageziele, -richtlinien und 7 strategien der Gesellschaft

informiert wurden und dass die Entscheidung, eine solche Investition vorzunehmen, die Bedingungen

des Firsorgeplans, diejenigen der ERISA, des Codes sowie die Einschrankungen und Bedingungen

zur Diversifizierung von Vermdgenswerten bei einer solchen Anlage in die Gesellschaft sowie andere
treuhéanderische Pflichten erfillt. Die im Rahmen eines solchen Plans agierenden Treuhdnder miissen

ebenfalls erklaren, dass sie nicht von der Beratung des Anlageverwalters oder dessen Partner bei der

Investition in die Gesellschaft fachlich abhdngen und dass die Zeichnung und der Besitz solcher
Anteile nicht al s eine anders definierte Averbotene
Versorgungsplan-Anleger vor einer Aktienzeichnung die Gesellschaft Uber seinen Status in diesem

Sinne informieren (oder wenn er diesen Status nach der Zeichnung erwirbt, entsprechend danach) und

dariiber, wie hoch der prozentuale Aktienanteil der Planmittel ist (und dies bei jeder Anderung auch
aktualisieren). Jede Gesellschaft, die ein Versorgungsplananleger ist, muss ausserdem die
Gesell schaf't cber den Prozentsat z i hres Verm°gens,
Kenntnis setzen, und muss im Falle einer Anderung dieses Prozentsatzes die Gesellschaft ebenfalls
unverzuglich davon in Kenntnis setzen.
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ZEICHNUNG VON ANTEILEN

Ein Aktienangebot erfolgt vor dem Verkauf und kann jederzeit zurtickgezogen, storniert oder geéndert
werden. Die Gesellschaft behdlt sich stets das Recht vor, ganz oder teilweise Antrage auf
Anlagenerwerb zu akzeptieren oder abzulehnen.

Um angebotene Anteile er wer bemerzsuo nke®nin e(ns,. no¢. s)s edne failnsi
das US-Formular fur den Aktienerwerb vollstandig ausgefullt einreichen.

Entsprechende Anleger sollten das o0.g. US-Antragsformular grundlich vor einer Zeichnung zur
Kenntnis nehmen. Es sind u.a. Erklarungen und Garantien des Anlegers zu unterzeichnen, die die
Einhaltung spezifischer Aspekte der Gesetze sowie die Entschadigungsbereitschaft des Anlegers
bindend zusichern. Bestehen hiertiiber Zweifel und Unsicherheiten, sollte ein zukiinftiger Anleger eine
Rechts- und Fachberatung aufsuchen.

Ein solches US-Antragsformular muss vollstandig ausgefullt werden und der Gesellschaft mit Hilfe der
entsprechenden Kontaktdaten im Anhang zu dem entsprechenden Fonds zunachst gefaxt, dann auf
dem gewohnlichen Postwege Ubermittelt werden.

Dieser Prospekt und die entsprechenden Anhange enthalten ggf. nicht alle verfigbaren Informationen
Uber die Gesellschaft und ihre Aktien. Die Gesellschaft wird jedem potentiellen Anleger rechtzeitig vor
dem Verkauf die Gelegenheit geben, Uber die AGB eines bestimmten Angebots zu konkreten Fragen
Antworten zu Informationen zu erhalten, die der Gesellschaft Gber das Angebot vorliegen und die ohne
weiteren Aufwand geprift werden kénnen. Auf Anfrage erhalten samtliche potentiellen Anleger Kopien
vorhandener Dokumente und Unterlagen. Weitere Informationen sind beim Vermdgensverwalter
erhéltlich.
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Anhang IV 1 von der Verwahrstelle ernannte Dritte

Land Citibank NA Unterverwahrstellen
Albanien
Argentinien Niederlassung der Citibank NA in Argentinien
Australien Citigroup Pty. Limited
Osterreich Citibank Europe plc Dublin
Bahrain Citibank, N.A., Bahrain

Bangladesch

Citibank, N.A.,Bangladesch

Belgien Citibank Europe plc, Niederlassung Grossbritannien
Benin StandareChartered Bank Elfenbeinkiste
Bermudas The Hong Kong & Shanghai Banking Corporation Limite

handelnd durch seine Bevollmachtigte HSBC Bank Berm
Limited

BosnienHerzegovina
(Sarajevo)

UniCredit Bank d.d.

BosnienHerzegowina:

Srpska (Banja Luka)

UniCredit Bank d.d.

Botswana Standard Chartered Bank der Botswana Limited
Brasilien Citibank, N.A., Brasilianische Niederlassung
Bulgarien Citibank Europe pldNiederlassun@ulgarien

Burkina Faso

StandardChartered Bank Elfenbeinkiiste

Kanada

Citibank Kanada
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Kaimaninseln

Kanalinseln

Chile

Banco de Chile

China B Shanghai

Citibank, N.A., Hong Kong Niederlassung (Fur chinesisc
B-Aktien)

China B Shenzhen

Citibank, N.A., Hong Kong Niederlassung (Fur chinesisc
B-Aktien)

Chinesische AAktien

Citibank China Co Itd ( Chinesische&ktien)

China Hong Kong Stock
Connect

Citibank, N.A., Hong Kong Niederlassung

Clearstream ICSD

Kolumbien Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria
Costa Rica Banco Nacioanal de costa rica
Kroatien Privedna banka Zagreb d.d.
Zypern Citibank Europe plc, griechische Niederlassung

Tschechische Republik

Citibank Europe plc, organizacni slozka

Danemark NordeaDanmark, Niederlassung: Nordea Bank AB (publ
Schweden

Agypten Citibank, N.A., Niederlassung Kairo

Estonien Swedbank AS

Ekuador

Euroclear

Finnland Nordea Bank AB (publ), Finnische Niederlassung
Frankreich Citibank Europe plc Niederlassu@yossbritannien
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Frankreich

Georgien

JSC Bank of Georgia

Deutschland

Citigroup Global Markets Deutschland AG

Ghana

Standard Chartered Bank der Ghana Limited

Griechenland

Citibank Europe plc griechische Niederlassung

Guinea Bissau

StandaredCharteredBank Elfenbeinkiiste

Hong Kong Citibank NA Hong Kong

Ungarn Citibank Europe plc Niederlassung Ungarn

Island Citibank ist direktes Mitglied der Firma Clearstream Bank|

(ICSD)

Indien Citibank, N.A., Niederlassung Mumbai
Indonesien Citibank, N.A.,Niederlassung Jakarta

Irland Citibank, N.A., Niederlassung London

Israel Citibank, N.A., Niederlassung Israel

Italien Citibank, N.A., Niederlassung Mailand

Elfenbeinkiiste

StandardChartered Bank Elfenbeinkiiste

Jamaika Scotia Investments Jamaica Limited

Japan Citibank N.A. Niederlassung Tokio
Jordanien Standard Chartered Bank Niederlassung Jordanien
Kasachstan Citibank Kasachstan JSC

Kenia Standard Chartered Bank Kenia Limited
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SiudKorea

Citibank Korea Inc.

Kuwait Citibank, N.A., Niederlassung Kuwait
Lettland Swedbank AS, mit Sitz in Estonien und handelnd durch i
lettische Niederlassung Swedbank AS
Libanon BlomInvest Bank S.A.L
Litauen Swedbank AS, mit Sitz in Estonien und handelnd durch i
litauischeNiederlassung Swedbank AS
Luxemburg Nur angeboten durch ICSbEuroclear & Clearstream
Mazedonien Raiffeisen Bank International AG
Malawi
Malaysia Citibank Berhad
Mali StandareChartered Bank Elfenbeinkiste
Malta Citibank ist direktes Mitglied ddfirma Clearstream Bankin|
(ICSD)
Mauritius The Hong Kong & Shanghai Banking Corporation Limite
Mexiko Citibanamex
Marokko Citibank Maghreb
Namibia Standard Bank of South Africa Limited, handelnd durch il
Bevollmachtigte, Standard Bank Namithianited
Niederlande Citibank Europe plc Niederlassung Grossbritannien
Neuseeland Citibank, N.A., Niederlassung Neuseeland
Niger StandareChartered Bank Elfenbeinkuste
Nigeria Citibank Nigeria Limited
Norwegen DNB Bank ASA
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Oman The Hong Kong &hanghai Banking Corporation Limited
handelnd durch ihre Bevollmachtigte HSBC Bank Bermuy
Limited
Pakistan Citibank, N.A. Karachi
Palastina
Panama Citibank, N.A., Niederlassung Panama
Peru Citibank del Peru S.A
Philippinen Citibank, N.A.,Niederlassung Manila
Polen Bank Handlowy, Warschau SA
Portugal Citibank Europe plc, sucursal em Portugal
Puerto Rico
Katar The Hong Kong & Shanghai Banking Corporation Limite]
handelnd durch ihre Bevollméachtigte HSBC Bank Middl
East Limited
Rumaéanien Citibank Europe plc, DublinNiederlassung Rumanien
Russland AO Citibank

SaudiArabien

The Hong Kong & Shanghai Banking Corporation Limite
handelnd durch ihre Bevollmachtigte HSBC Bank Saug
Arabia Limited

Senegal StandareChartered BanElfenbeinkilste
Serbien UniCredit Bank Serbien a.d.
Singapur Citibank, N.A., Niederlassung Singapur

Slowakische Republik

Citibank Europe plc pobocka zahranicnej banky

Slovenien

UniCredit Banka Slovenia d.d. Ljubljana
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Sudafrika Citibank NA Niederlassung Sudafrika
Sudafrika

Spanien Citibank Europe plc, sucursal em Spanien
Sri Lanka Citibank, N.A., Niederlassung Colombo
Schweden Citibank Europe plc Niederlassung Schweden
Swasiland

Schweiz Citibank, N.A., Niederlassung London

Taiwan Citibank Taiwan Limited

Tansania Standard Bank of South Africa Limited, handelnd durch il

Bevollméchtigte, Standard Bank Tansania Limited

Trindad & Tobago

Togo StandareChartered Bank Elfenbeinkiste
Thailand Citibank, N.A.Niederlassung Bangkok
Tunesien Union Internationale de Banques

Turkei Citibank, A.S.

Uganda Standard Chartered Bank der Uganda Limitded
Ukraine PJSC Citibank

Vereinigte Arabische Emirat|
ADX & DFM

Citibank NA UAE

Vereinigte Arabische Emirat
NASDAQ Dubai

Citibank NA UAE

Grosshritannien

Citibank, N.A., Niederlassung London

USA*

Citibank NA Niederlassung New York
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Uruguay

Banco Itau Uruguay S.A.

Venezuela Citibank, N.A., Niederlassung Venezuela
Vietnam Citibank, N.A., Niederlassung Hanoi

Sambia Standard Chartered Bank Sambia Limited
Simbabwe Standard Bank of South Africa Limited, handelnd durch il

Bevollméchtigte, Stanbic Bank Simbabwe Limited
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Zusatzliche Informationen fur Anleger in der Schweiz

1. Vertreter und Zahlstelle

Vertreter und Zahlstelle in der Schweiz ist die RBC Investor Services Bank S.A., Esch-sur-Alzette,
Zweigniederlassung Zirich, Bleicherweg 7, CH-8027 Zrich.

2. Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Prospekt und die wesentlichen Informationen fiir Anleger, die Satzung sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte der Gesellschaft kénnen kostenlos vom Vertreter bezogen werden.

3. Veroffentlichungen

Der Nettoinventar wert je Anteil wird f¢r die jeweil
Ko mmi s s i o n eamdikarmtenf eleldrenischen Plattform www.fundinfo.com veroéffentlicht.

Publikationen in der Schweiz mit Bezug auf die Gesellschaft, insbesondere die Publikation von
Anderungen der Satzung und des Prospekts, erfolgen auf der anerkannten elektronischen Plattform
www.fundinfo.com.

4, Zahlung von Retrozessionen, Rabatten, Rickerstattungen und Vertriebsvergitungen
Retrozession

Der Anlageverwalter sowie dessen Beauftragte kdnnen Retrozessionen zur Entschadigung der
Vertriebstéatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit dieser
Entschadigung kénnen insbesondere folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

- Einrichten von Prozessen zur Zeichnung, zum Halten und zur Verwahrung der
Anteile;

- Vorratighalten und Abgabe von Markegirund rechtlichen Dokumenten;

- Weiterleiten bzw. Zuganglichmachen von gesetzlich vorgeschriebenen und
anderen Publikationen;

- Wahrnehmung von durch demlageverwalter delegierten Sorgfaltspflichten in
Bereichen wie Geldwascherei, Abklarung der Kundenbedidgdé und
Vertriebsbeschrankungen,;

- Beauftragung einer zugelassenen Prifgesellschaft mit der Prifung der Einhaltung
gewisser Pflichten des Vertriebstragers, insbesondere der Richtlinien fir den
Vertrieb kollektiver Kapitalanlagen der Swiss Funds & Asset &g@ment
Association SFAMA;

- Betrieb und Unterhalt einer elektronischen  Vertriebsund/oder
Informationsplattform;
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- Abklaren und Beantworten spezifischer Fragen von Anlegern in Bezug auf das
Anlageprodukt oder den Anlageverwalter;

- Erstellen vorFondsresearcMaterial,

- Zentrales Relationship Management;

- Schulung von Kundenberatern im Bereich der kollektiven Kapitalanlagen;

- Beauftragung und Uberwachung von weiteren Vertriebstragern;

- Dem Anlageverwalter Informationen zur Verfliigung stellen, die Whl Xeit zu
Zeit begrindet ersuchen kann und sicherstellen, dass derlei Informationen
vollstandig und exakt sind. Derlei Informationen kdnnen ohne Einschrankung
Informationen tber Investoren, die Vertriebsstellen und die Untervertriebsstellen
und ihre Berelstigungen sein.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger
weitergeleitet werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewahrleisten eine transparente Offenlegung und informieren den
Anleger von sich aus kostenlos Uber die Hohe der Entschadigungen, die sie fir den Vertrieb erhalten
koénnten.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrage, welche sie flr
den Vertrieb der kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

Rabatte

Der Anlageverwalter und dessen Beauftrage kénnen im Vertrieb in der Schweiz oder von der Schweiz
aus Rabatte auf Verlangen direkt an Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden
Anleger entfallenden Gebilhren oder Kosten zu reduzieren. Rabatte sind zuléssig, sofern sie:

- aus Gebuhren des Anlageverwalters bezahlt werden und somit das Fondsvermdgen
nicht zusatzlich belasten;

- aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;

- samtlichen Anlegern, welche die objektivKriterien erfiilllen und Rabatte verlangen,
unter gleichen zeitlichen Voraussetzungen im gleichen Umfang gewéhrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewéahrung von Rabatten durch den Anlageverwalter sind:

- das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. dasikiongehaltene Gesamtvolumen
in der kollektiven Kapitalanlage oder gegebenenfalls in der Produktepalette des
Promoters/des Anlageverwalters;

- die Hohe der vom Anleger generierten Gebihren;

- das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlageda
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- die Unterstutzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase einer kollektiven
Kapitalanlage.

Auf Anfrage des Anlegers legt der Investitionsmanager die entsprechende Hohe der Rabatte kostenlos
offen.

5. Erfullungsort und Gerichtsstand

Fur die in der Schweiz oder von der Schweiz aus vertriebenen Anteilen ist der Erfillungsort und
Gerichtsstand am Sitz des Vertreters begriindet.

158



Ergénzung |
STAND: 13. April 2018
zum Prospekt fur UTI Goldfinch Funds Plc vom 13. April 2018

UTI India Dynamic Equity Fund

Dieser Anhang enthalt Informationen, die sich konkret auf den UTI India Dynamic Equity Fund (im

Fol genden: AFondsfi), e UTh eGoldfindm tFends dbCGl §im Holenden:

AGesell schaftid), einer of f en ehRondd) mivensrtaufigetriltely ldastumdg | s c h a f t
zwischen Unterfonds, die am 30.09.2014 von der Zentralbank als ein OGAW nach den OGAW-

Richtlinien zugelassen wurde.

Dieser Nachtrag ist Teil des Prospekts der Gesellschaft vom 13. April 2018 (der APr ospekt i),
der diesem Nachtrag vorangestellt ist und hiermit als Bestandteil desselben gilt, und im
Zusammenhang mit diesem zu lesen ist.

Zum Ausfertigungszeitpunkt des Nachtrags verfligt die Gesellschaft Giber zwei andere Fonds.

Die im Abschni tt AfMa o @ § e I eanfgefillertent \borstandsmitglieder der Gesellschaft
Ubernehmen die Verantwortung fur die im Prospekt und in diesem Nachtrag enthaltenen Angaben.
Nach bestem Wissen und Gewissen des Vorstands (der alle angemessene Sorgfalt angewendet hat,
um zu gewahrleisten, dass dies der Fall ist) stimmen die in diesem Nachtrag und im Prospekt
enthaltenen Angaben mit den Tatsachen Uberein und lassen nichts aus, was wahrscheinlich die
Bedeutung dieser Angaben beriihren wiirde. Der Vorstand ist alleinverantwortlich.

Der Vorstand strebt derzeit nicht an, die Anteile an der irischen Borse zu notieren. Sollten zukinftig
Fonds oder Klassen hinzugefligt werden, liegt es im Ermessen des Vorstands, diese an der irischen
Bdrse notieren zu lassen. Solange eine solche Notierung besteht, ist die Gesellschaft darum bemiiht,
die Richtlinien des Borsenplatzes im Zusammenhang mit den betreffenden Anteilen einzuhalten. Zum
Zwecke der Einhaltung der national giltigen Gesetze hinsichtlich des Angebots/der Notierung der
Anteile ausserhalb Irlands koénnen diesem Dokument eines oder mehrere Anhdnge hinzugefigt
werden, die die Rechtsprechungssysteme betreffen, in welchen die Anteile zur Zeichnung angeboten
werden.

Anl egern wird vor einer Fondsinvestitioor@dodohlKenntni s
im Prospekt als auch in diesem Anhang i empfohlen.

Dieses Dokument wurde weder ganz noch teilweise als Aufforderung zum Verkauf, zur Zeichnung
oder als Kundenwerbung in Rechtsprechungssystemen erstellt, in denen dieses nicht legal ist.

1. Auslegung

Ausdricke, die nicht nachfolgend definiert sind, haben die im Prospekt dargelegten
Bedeutungen.

Die unten angegebenen Ausdriicke haben die folgenden Bedeutungen:
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jegliches Antragsformular, das vom Vorstand vorgegeben
wurde und von den Anlegern, die Anteile des Fonds
zeichnen, ausgefiillt werden muss.

USD

Montag - Freitag, wenn (i) Banken und Borsen in Indien, (ii)
Banken in Irland, Mumbai und Singapur ihren Geschaften
nachgehen, (iii) wenn ggf. andere vom Anlageverwalter
(unter Genehmigung des Vorstands) bezeichnete
Wertpapierméarkte dem Handel nachgehen oder andere
Tage, die vom Vorstand unter vorheriger Mitteilung an die
Anleger bestimmt werden

09.00 Uhr irischer Zeit am betreffenden Geschéftstag oder
ein  anderer vom Vorstand festgelegter und den
Anteilsinhabern mitgeteilter Zeitpunkt.

09.00 Uhr irischer Ortszeit eines Werktages (oder ggf.
anders vom Verwaltungsrat unter vorheriger Mitteilung an
die Anleger bestimmt, vorausgesetzt, dass die Annahmefrist

fur Zeichnungsantrage vor dem Bewertungszeitpunkt liegt.

auslandischer institut i onel | er Anl eger
I nvestor i)

Foreign Institutional Investor Regulations, 1995

auslandischer Portfolio-Investor

Foreign Portfolio Investors Regulations, 2014

USD 10.00

Indische Rupie, gesetzliche Wahrung Indiens

a g e rUTl International (Singapore) Private Limited

Reserve Bank of India

Securities and Exchange Board of India, indische
Wertpapier- und Devisenaufsichtsbehdrde

US-Person (gemass Richtlinie S, Gesetz von 1933)

Bewertungszeitpun k tLA00 Uhririscher Ortszeit am betreffenden Werktag
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Alle anderen Begriffe verweisen auf dieselben Bedeutungen, wie das im Prospekt der Fall ist.

2. Anteilsklassen
Klasse Klassen- Erst- Mindest- Mindest- Mindest- Mindest- Gesichert/ | Thesaurierend)
wahrung |ausgabe| transaktion | wert fur transaktion transaktion | ungesiche | Ausschittend
preis fur Erst- Aktien- fur Folge- fur Ruck- rt
anlage besitz anlagen kaufe
Retall UsD 10.00 500 500 500 500 Ungesich | Thesaurierend
ert
Institutionell UsD 10,00 500.000 500.000 50.000 50.000 Ungesich | Thesaurierend
ert
RDR usD 10.00 500 500 500 500 Ungesich | Thesaurierend
ert
Euro Euro 10,00 500.000 500.000 50.000 50.000 Ungesich | Thesaurierend
ert
GBP-RDR GBP 10,00 500 500 500 500 Ungesich | Thesaurierend
ert
Euro-Retalil Euro 10,00 500 500 500 500 Ungesich | Thesaurierend
ert
CHF-Retalil CHF 10,00 500 500 500 500 Ungesich | Thesaurierend
ert
CHF- CHF 10,00 500.000 500.000 50.000 50.000 Ungesich | Thesaurierend
Institutionell ert
Der Vorstand ist zur Ausgabe weiterer Aktienklassen erméchtigt, die entweder thesaurierender
oder ausschuttender Natur sind. Das erfolgt nach vorheriger Mitteilung und Zulassung durch die
Zentralbank.
Der Vorstand behalt sich das Recht vor, die o.g. Mindesttransaktionsbetrage jeweils als
Unterscheidungskriterium flr Anleger zu bewerten und diese sowie den Mindestwert far
Aktienbesitz ggf. aufzuheben oder zu verringern.
3. Anlageziele
Das Anlageziel des Fonds ist es, langfristiges Wachstum durch hauptsachlich in Indien
ausgegebene, wachstumsorientierte Aktien zu erzielen, die an der Bdrse in Mumbai (Mumbai
Stock Exchange) und an der Nationalen Indischen Borse (National Stock Exchange in India)
gelistet sind.
4, Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, seine Anlageziele vorrangig durch Anlagen in Gesellschaftskapital und
entsprechende Wertpapiere im Rahmen von grésseren, mittleren und kleineren Gesellschaften
zu verwirklichen, die (i) mit ihrem Gesellschaftssitz in Indien registriert und an weltweiten Bérsen
notiert sind, (ii) die vorrangig wirtschaftlich in Indien tatig und an weltweiten Boérsen notiert sind,
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(iii) deren Anteile und Wertpapiere an indischen Bdrsen geméss Anhang Il notiert sind und
gehandelt werden.

Der Anlageverwa | t er definiert Agr°ssere, mittlere und
Zunachst wird ein Universum aller borsennotierten Aktien erstellt, und anschliessend werden

diese Aktien entsprechend ihrer Marktkapitalisierung sortiert. Die Aktien, die in den oberen 70
Perzentilen liegen, werden als Large-Caps aufgefiihrt. Die Aktien die zwischen dem 70. und

dem 90. Perzentil liegen, werden als Mid-Caps aufgefiihrt; und die Aktien, die jenseits des 90.

Perzentils liegen, werden als Small-Caps aufgefiihrt.

Es sind keine jeweiligen Anlagegrenzen definiert i jedoch will man ca. 60-80% in grossere, 20-
40% in mittlere und den Rest faktorenbedingt in kleinere Gesellschaften investieren. In seiner
Aktienauswahl verfolgt der Fonds einen von unten nach oben gerichteten Ansatz in der
Aktienauswahl und wird sein Portfolio mit Anteilen von Gesellschaften bestiicken, die sich in
ihrer qualitativen und wirtschaftlichen Attraktivitat am ginstigsten erweisen ( das wird durch
Gesprache mit Fuhrungskraften, Geschéaftspartnern, Lieferanten und Vertriebsbeauftragten
erzielt, bzw. durch die Tiefenanalyse von Produkten und Dienstleistungen, durch die
Kapazitatsermittiung  der  jeweiligen  Gesellschaftsebenen, durch den jeweiligen
Wettbewerbsvorteil der Gesellschaften) wie auch in ihrer finanziellen Leistung (Ermittlung der
Einkinfte, Kontoausziige, Cash Flows, Vergleich von Archiv- und Aktualitdtsdaten). Diese
Faktoren sind entscheidend, um zwischen Gesellschaften der o.g. Gréssenordnungen
unterscheiden zu kdnnen. Der Anlageverwalter hat die Flexibilitat, die Anlagen so einzusetzen,
dass aufgrund der oben genannten Faktoren ein bestmdgliches Portfolio zusammengestellt
werden kann.

Die aktienahnlichen Wertpapiere, in die der Fonds investiert, kdnnen u.a. aus Vorzugsaktien,
Wandelaktien und wandelbaren Vorzugsaktien bestehen. Bei den
Wandelschuldverschreibungen handelt es sich um nicht fremdfinanzierte Instrumente ohne
Derivate. Der Fonds kann in American Depositary Receipts (ADR) und Global Depositary
Receipts (GDR) auf anerkannten Borsen notierter indischer Gesellschaften investieren, um sich
direkt in aktiendhnlichen Wertpapieren zu engagieren 1 je nach Effizienzentscheidung des
Anlageverwalters.

Der Fonds definiert keine Beschrankungen zu Verhaltnissen, in welchen er in bestimmte
Wirtschaftssektoren investiert.

Auch wenn der Anlageverwalter beabsichtigt, Vermdgensanteile wie oben beschrieben zu
investieren, konnen auch bis zu 10% der Anteile in liquide Mittel und Geldmarktinstrumente (z.B.
Bareinlagen, Wertpapiere und Einlagenzertifikate) ggf. angemessen angelegt werden, was z.B.
unter Marktbedingungen der Fall ist, die eine eher defensive Anlagestrategie erfordern und die
Verfugbarkeit von Barmitteln im Rahmen einer Anzahlung bis zur Wiederanlage von Ruckk&ufen
und der Begleichung von Auslagen. Das o.g. Limit kann nach Entscheidung des
Anlageverwalters erhdht werden, wenn dieser der Ansicht ist, h6here Barmengen seien wichtig
T etwa in Zeiten wirtschaftlicher Unsicherheiten.

Anlagestrategien
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Der Anlageverwalter verfolgt hauptsachlich einen von unten nach oben gerichteten Ansatz, um
vorrangig in erstklassige Anteile zu investieren, deren hohes Wachstumspotential sich durch
den Umfang der zukinftigen Geschaftsmdglichkeiten definiert. Ein hoheres Gewicht legt der
Fonds auf Branchen, bei denen ein hohes und langfristiges Wachstum in Aussicht steht sowie
die Fahigkeit zu hohen betrieblichen und vorzugsweise freien Cashflows. Der Fonds legt Wert
auf Diversifizierung und konzentriert sich nicht auf Sektoren oder Branchen, eine Beteiligung an
Gesellschaften der folgenden Branchen steht jedoch in Aussicht: Bank- und
Finanzdienstleistungen, Informatik, Konsumgiter, Gesundheitswesen, Kraftfahrzeuge,
Industriewerte, Zement, Energie, Telekommunikation. Der Fonds folgt keinen Zielwerten und
wird aktiv verwaltet.

Uber den Weg des von unten nach oben gerichteten Ansatzes identifiziert und pruft der
Anlageverwalter Moglichkeiten verschiedener Branchen in Indien. Er ist der Ansicht, dass eine
langfristige Uberdurchschnittliche Entwicklung durch die Beteiligung an Gesellschaften erzielt
werden kann, die z. B. (i) Uber eine leistungsfahige Geschéftsleitung und eine starke
Marktposition verfiigen, (ii) Uber eine hohe oder steigende Qualitdt der regelmassigen
Gewinnertrage, (iii) nachweisen, dass die Interessen der Geschéftsleitung mit denen der
Anleger im Einklang stehen und (iv) hoch im Handel bewertet werden. Der 0.g. Ansatz des
Anlageverwalters berlcksichtigt interne finanzielle Analysen, regelmassige Treffen mit den
Fihrungskraften von Gesellschaften, absolute und relative Bewertungsmethoden sowie haufige
Rucksprachen mit renommierten Marktforschungsunternehmen.

Der Anlageverwalter beachtet die Investitionseinschrankungen, die fir einen Fonds
anzuwenden sind. Sobald er Kenntnis davon erlangt, dass bestimmte Anteile zulassige
Beschrankungen Uberschreiten, wird er entweder diese konkrete Position auflésen oder die
Fondsbeteiligung an diesem Aktienvermégen vermindern, um den standigen Fondsbetrieb
innerhalb der zuldssigen Beschréankungen und die Konformitat mit den OGAW-Richtlinien zu
gewabhrleisten.

Die Fondsrichtlinien sind mit den Beschrankungen fir FPI konform (Investitionen, wie sie im
Rahmen der SEBI/RBI geméass Anhang 1 beschrieben werden).

Am 07.01.2014 erliess die SEBI die FPI-Richtlinien, die die bisherigen Regelungen
(anzuwenden fur Flls, namlich die FlI-Richtlinien) ersetzten. Gemass den FPI-Richtlinien
mussen alle auslandischen Anleger, die ab dem 1. Juni 2014 indische Wertpapiere erwerben
wollen, einen Antrag bei den zustandigen Verwahrstellen (Designated Depositary Participants)
stellen, um sich als FPI registriert zu lassen. Die zustandigen Verwahrstellen sind die
Gesellschaften, die tGiber den Antrag auf Zulassung als FPI entscheiden und die entsprechende
Lizenz ausstellen.Alle Anlagen auslandischer Anleger mussen die Anlagebedingungen im
Rahmen der FPI-Richtlinien sowie der RBI (als Bestandteil des Foreign Exchange Management
Act) (i m Fol gRinadretnl:i nA FelidiAVertpapiefesdesl Femis werden standig
von der Verwahrstelle aufbewahrt.

Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen

Anlagen des Fondsvermégens missen die OGAW-Vorschriften einhalten und weitere
Beschrankungen hinsichtlich des Fonds liegen im Ermessen des Vorstands. Die Anlage- und
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Kreditaufnahmebeschrankungen im Rahmen des Fonds sind Anhang | des Prospekts zu
entnehmen. Ausser im Sinne von erlaubten Anlagen in nicht notierte Wertpapiere und
ausserbdrsliche Derivate sind die Anlagen in Wertpapiere und Derivate auf die Borsen oder
Mérkte wie in Anhang Il des Prospekts beschrénkt.

Der Fonds kann bis zu 10% seines Nettovermégenswertes in anderen Investmentfonds (deren
Richtlinien den eigenen entsprechen) anlegen, so wie es die Zentralbank fordert und dies im
Rahmen der Anlagebeschréankungen geméss Anhang | des Prospekts erfolgt.

Der Fonds kann gelegentlich Barverfliigungen zurtickzuhalten, sofern der Anlageverwalter
dieses fur angemessen halt und nicht verpflichtet ist, die Vermoégensanteile vollstandig
anzulegen.

Kreditaufnahmebefugnisse

Die Gesellschaft darf T im Namen des Fonds i nur voribergehende Kredite zum Zweck des
Cash Flows aufnehmen, deren Gesamtsumme 10% des Fonds nettovermdgenswertes nicht
Uberschreiten durfen. Gemass dieses Limits ist der Vorstand zu séamtlichen Kreditaufnahmen im
Namen der Gesellschaft oder des Fonds berechtigt und auch dazu, das Fondsvermdgen nach
den OGAW-Vorschriften als Sicherheit einzusetzen.

Anderungen der Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen

Es ist beabsichtigt, dass die Gesellschaft und der Fonds dazu berechtigt sind, nach erfolgter
Zulassung der Zentralbank und der Anleger und gemass der jeweiligen Aktualisierung des
Prospekts Anderungen der Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen im Rahmen der
OGAW-Richtlinien umzusetzen, die Fondsanlagen in Wertpapiere, Derivate oder andere
Anlagen erlauben, die zum Zeitpunkt der Prospekterstellung eingeschrankt oder nicht zulassig
sind.

Methoden des effizienten Portfoliomanagements

Der Fonds investiert nicht in Derivate (z.B. strukturierte Einlagen, Produkte oder Instrumente)
zum Zwecke der Investition oder Sicherung. Ebenso wird der Fonds selbst nicht zu
Anlagezwecken, effizientem Portfolio-Management oder Sicherungszwecken genutzt.

Anlageverwalter

Die Gesellschaft Gibertrug UTI International (Singapore) Private Limited die Verantwortung eines
Anlageverwalters des Fondsvermdgens mit den Ermessensrechten im Rahmen des Vertrags
eines Vermogensverwalters. Dieser Vertrag verpflichtet den Anlageverwalter unter Aufsicht des
Vorstands zur Verwaltung des Vermdgens und zu Anlagen der Fondsmittel geméss den
vorgegebenen Anlagezielen und den Richtlinien des Fonds. Weder die Gesellschaft noch der
Fonds sind haftbar fir Rechtsverfahren, Kosten, Gebuhren, Verlusten, Schaden oder Ausgaben,
die durch Handlungen oder Unterlassungen des Anlageverwalters i oder durch eigenes
Handeln oder Unterlassen auf Rat des Anlageverwalters hin i entstehen. Beziglich der
Fondsmittel hélt die Gesellschaft den Fonds und den Anlageverwalter vollumfénglich schad- und
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klaglos gegen alle Verfahren, Schaden, Anspriiche, Kosten, Forderungen, Gebihren, Verluste

und Ausgaben, z. B. Rechtskosten (im Folgenden:

oder von ihm erlitten wurden - in Verbindung mit jeder seiner Handlungen oder Unterlassungen
im Zusammenhang mit dem Fonds oder seinem Dienstvertrag, sofern diese nicht mit dessen
Fahrlassigkeit, Betrug, mit bdser Absicht oder mit dessen arglistiger Tauschung in Verbindung
stehen. Der Dienstvertrag mit dem Anlageverwalter kann mit 90-tagiger Frist schriftlich von
beiden Seiten gekiindigt werden. Diese Frist entféallt bei Insolvenz oder nicht behobenen
Vertragsverstossen.

Die Gesellschaft des Anlageverwalters wurde am 15.11.2006 in Singapur gegriindet und wird

AN

durch die W&hrungsbeh®rde von Singapur (O0Monetary

Finanzdienstleistungen und seines Investmentmanagements beaufsichtigt.
Die Gesellschaft ist ebenfalls Promoter und Vertriebsbeauftragter der Gesellschaft.
Investitionsausschuss

Der Anlageverwalter hat einen Investitionsausschuss zum Zwecke der Anlageberatung
konstituiert. Die Mitglieder haben in ihrer Gesamtheit eine Aufsichtsfunktion inne. Die
personlichen Daten der Mitglieder sind wie folgt.

0] Herr Praveen Jagwani-( s . o. , Absatz A Vorstandhf)

(i) Herr Manish Khandelwal

Herr Khandelwal ist Diplom-Kaufmann (B.COM), LLB (A) und Betriebswirt (MBA) i
beide Abschlisse wurden ihm vom Symbiosis Institute of Business Management,
Pune im Jahre 2004 verliehen. Er ist bereits seit 10 Jahren in der Branche tatig. Vor
seiner Mitarbeit bei UTI International (Singapore) Private Limited war er bei UTI AMC
(Indien) in den Bereichen Institutioneller Verkauf, Vertrieb, Einzelhandel, Werbung und
Portfoliodienstleistungen eingesetzt. Er verhandelte regelméassig mit
Zwischenhéandlern und Dienstleistern und berat Kunden mit hohen Vermdgenswerten
im Rahmen von Anlagen in Investmentfonds. Mr Khandelwal ist derzeit als fuhrender
Vizeprasident (Produktkontrolle) bei UTI International (Singapore) Private Limited
eingesetzt. Er ist fur die internationale Fondsstrukturierung und Produktentwicklung fir
die UTI-Gruppe verantwortlich.

(iii) Herr Rahul Aggarwal, Festzins-Portfolio-Manager, UTI IS

Herr Aggarwal zeichnet fir die Festzins-Portfolio-Managementfunktion von UTI IS
verantwortlich. Er verfugt durch seine Arbeit an Instituten wie Edelweiss, IIFL und L&T
Investment Management Uber 8 Jahre Berufserfahrung im festverzinslichen Geld-
Management. 2003 machte er seinen B.E.-Abschluss am Punjab Engineering College,
Chandigarh im Fach Computer Science & Engineering. Ausserdem verfugt er Uber
einen Postdiplomabschluss vom IIM Calcutta im Fach Management. Herr Aggarwal ist
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10.

eine vielseitige Fachkraft, die ihre Karriere 2003 als Software-Entwickler begann und
nach und nach ihren Weg in den Finanzsektor voran gearbeitet hat. Als Ausweis
seiner andauernden Fortbildungsambitionen hat Herr Aggarwal die Auszeichnung zum
Financial Risk Manager (FRM) erhalten sowie die Stufen 1 und 2 der CFA-Prifung
bestanden.

(iv) Frau Rashmi Sadhwani, VP i Head Business Development Asia bei UTI International
(Singapore) Private Limited.

Frau Sadhwani zeichnet fir das Sales-and-Business-Development in der Region

Asien verantwortlich. Ausserdem h a t sie einen Sitz im UTI

Committee als Investment-Strategin inne. Frau Sadhwani verflugt durch ihre Arbeit bei
Coutts, Merrill Lynch und Citibank tber mehr als 9 Jahre Berufserfahrung im Banking-
Sektor von Hong Kong und Singapur. Vor ihrem Einstieg bei UTI war Frau Sadhwani
als Investment-Strategin bei der Coutts Private Bank in Singapur tatig, wo sie mit ihren
Top-Down- & Cross-Asset-Investment-Konsultationen mit Schwerpunkt auf den
asiatischen Markten Client-Portfolios unterstutzte. Frau Sadhwani hat einen
Studienabschluss als Bachelor of Science (BSc) von der London School of Economics
& Political Science im Fach Government.

Der Investitionsausschuss hat  weder Ermessensrechte im Rahmen des
Investmentmanagements noch ist er gebiihrenberechtigt. Zu seiner Aufsichtsfunktion gehort es,
zu gewahrleisten, dass das Portfolio die fir den Fonds anzuwendenden Regelungen einhéalt. Er
Uberwacht die Leistung und die Anlagestrategie des Anlageverwalters. Konferenzen haben
Leistungsuberprifungen, Ausblicke und Fondsstrategien zum Thema. Der Anlageausschuss
berat den Anlageverwalter in keinster Weise. Alle Mitglieder des Anlageausschusses sind
Angestellte des Anlageverwalters. Sollte der Investmentausschuss nicht den Handlungen des
Anlageverwalters zustimmen, erbitten die Mitglieder um diesbezigliche Klarung. Dies ist bisher
jedoch noch nicht erfolgt.

Anlageberater

Im Auftrag des Anlageverwalters agiert die Gesellschaft UTI Asset Management Company Ltd
als unabhangiger Anlageberater ohne Entscheidungsfunktion. UTI Asset Management
Company Ltd wurde in Indien gemédss dem Companies Act (1956) gegrundet;, der
Gesellschaftssitz tragt die Anschrift: UTI Tower, GN Block, Bandra-Kurla Complex, Bandra
(East), Mumbai 400 051.

Es handelt sich bei der UTI Asset Management Company Ltd um die &lteste und eine der
gréssten Vermodgensverwaltungsgesellschaft in Indien. Zu ihren Anlegern gehéren T. Rowe
Price (USA) mit 26% Aktienanteil (erworben im Januar 2012). Die restlichen 74% teilen sich vier
der gréssten indischen Finanzdienstleister im Staatsbesitz untereinander auf (Life Insurance
Corporation, State Bank of India, Bank of Baroda und Punjab National Bank). Die Gesellschaft
ist fir die indische Regierung im Rahmen der Verwaltung von Vermdgenswerten in Hoéhe von 10
Mrd. USD tatig und bedient einen Kundenstamm von mehr als 10 Mio. Anlegern.
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11.

12.

Erstausgabe von Anteilen

Die Retail-Klasse, institutionelle Klasse, Euroklasse, RDR-Klasse, GBP-RDR-Klasse und die
Euro-Retail-Klasse im Fonds werden derzeit ausgegeben und Investoren zum
Nettovermdgenswert pro Klasse angeboten (zzgl. ggf. Gebuhren/Steuern). Anteile der CHF
Retail Class und der CHF Institutional Class werden Anlegern im Zeitraum von 09.00 Uhr
irischer Zeit am 02.11.2017 bis 17.00 Uhr irischer Zeit am 02.05.2018 (dem
AErstausgabezeitraumi) zum CHF md Anteis ignaFalle plar €HFs
Retalil Class und von 10,00 CHF pro Anteil fir die Institutional Class angeboten und werden i
sofern die Zeichnungen in der relevanten Klasse genehmigt werden i am letzten Geschéftstag
des Erstausgabezeitraums ausgegeben.

Es steht dem Vorstand frei, den Erstausgabezeitraum zu verkirzen oder zu verlangern. Hiervon
wird ggf. die Zentralbank im Vorfeld unterrichtet, wenn Zeichnungen bereits eingegangen sind
(andernfalls vierteljahrlich). Nach dem Ende des Erstausgabezeitraums werden die
Fondsanteile an Anleger zum Nettovermégenswert pro Anteil ausgegeben.

Zeichnung von Anteilen

Erstzeichnungen von Anlegern, bei denen es sich nicht um US-Personen handelt, erfolgen tber
ein beim Vermoégensverwalter oder Vertriebsbeauftragten erhéltliches Antragsformular. Ebenfalls
akzeptiert der Vorstand ggf. Zeichnungen per Fax des Originaldokuments sowie andere
Unterlagen (z. B. Anti-Geldwasche- Kontrollen), die von ihm selbst oder dessen
Bevollméachtigten mdglicherweise angefordert werden. US-Personen steht ein ausschliesslich fiir
sie gultiges Antragsformular zur Verfigung. Ruckkaufe oder Ausschittungen werden nicht
bearbeitet, bevor Antragsformulare und andere o0.g. Unterlagen dem Vorstand vollstéandig
ausgefillt vorliegen. Folgezeichnungen sind per Fax oder elektronisch zuldssig, sofern dieses
mit dem Vermdgensverwalter und der Gesellschaft vereinbart wird. Die Vorlage von
Originaldokumenten ist hierbei nicht erforderlich, jedoch kann der Vorstand (bzw. dessen
Bevollméchtigte) ggf. weitere Daten anfordern. Anderungen der Registrierungsdaten und
Zahlungsanweisungen eines Anlegers erfolgen nur nach Eingang seiner schriftlichen
Anweisungen im Original.

Jeder Erstanleger muss die Mindestzeichnungsanforderungen fir die jeweilige Klasse erftillen
und so viele Anteile erwerben, wie dies dem Mindestnettovermégenswert fur den Aktienbesitz
entspricht. Es steht im Ermessen des Vorstands, diese Mindestanforderungen im Einzelfall (je
nach Anleger oder Aktie) zu erlassen oder zu reduzieren.

Zeichnungsantrage, die vom Vermdgensverwalter im Auftrag der Gesellschaft vor
Handelsschluss eines jeden Handelstages angenommen bzw. dort eingegangen sind, werden
am selben Tag bearbeitet. Zeichnungsantrage, die nach Ablauf der Zeichnungsfrist eingehen,
werden an dem auf den relevanten Handelstag folgenden Handelstag bearbeitet, sofern der
Verwaltungsrat nicht nach eigenem Ermessen etwas anderes bestimmt. Nach Ablauf der
Zeichnungsfrist eingereichte Antrédge werden nur unter besonderen Umstdnden angenommen.
Ein solcher Ermessensspielraum kann vom Vorstand nur in den Féllen ausgenutzt werden,
wenn ein Zeichnungsantrag nach Handelsschluss, aber vor dem
Nettovermdgensbewertungszeitpunkt eingeht. Keine Zinsen werden im Rahmen von
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eingehenden Zahlungen gezahlt, wenn die hiermit verbundene Zeichnung erst am nachsten
Handelstag erfolgt.

Anlegern kann gegebenenfalls eine Zeichnungsgebihr von maximal 5% des Anlagebetrags
berechnet werden. Diese Zeichnungsgeblihr ist einmalig bei der Zeichnung im Voraus an die
Vertriebsstelle zu zahlen. Die Vertriebsstelle kann nach alleinigem Ermessen ganz oder
teilweise auf die Erhebung einer solchen Geblihr verzichten oder diese zu reduzieren.

Swing Pricing

Unter bestimmten Umsténden (z.B. grossen Handelsvolumen), kénnen sich Investitions- oder
Auflésungskosten nachteilig auf die Anleger auswirken. Um di esen AV efr BM2fsesketr unug s
verhindern, k ann der Vorstand die Anwendung eines ASwin
Nettover mogenswer:t eines Anteils nach oben oder
Pricingndn, Prospekt).

Zahlung der Aktien

Zeichnungsgebiihren aller Banken werden per Uberweisung, telegraphisch oder elektronisch an
die im Antragsformular bezeichnete Bankverbindung maximal um 9 Uhr GMT am Handelstag
der Zeichnung beglichen. Ungeachtet des Vorstehenden akzeptiert der Unterfonds ggf. Antrage
fur Aktienzeichnungen, fur die die Zeichnungsverfahren nicht spéater eingehen als zwei
Geschéaftstage nach dem relevanten Bewertungstag, sofern dies spezifisch zwischen der
weltweiten Vertriebsstelle und dem Investor vereinbart wurde.

Eigentimerbestatigung

Eine schriftliche Eigentimerbestatigung des Eintrags in das Anlegerregister wird dem Anleger
24 Stunden nach der Freigabe des Nettovermdgenswertes an einem Handelstag Ubermittelt.

Zeichnungsgebtihren

Zeichnungsgebuhren von bis zu 5% des Gesamtanlagewerts werden vom Vertrieb der
jeweiligen Gesellschaft berechnet.

Anlageform und Register

Jede irische Gesellschaft ist verpflichtet, ihre Anleger aufzulisten. Eine schriftliche Bestatigung
eines Registereintrags wird dem Anleger zugestellt. Anteile werden als Registereintrag benannt.
Nur Personen, die im Register bezeichnet sind, gelten als Anleger. Bruchteile von Anteilen
werden nicht ausgegeben und Aktienk&ufe werden jeweils zu einem ganzzahligen, gerundetem
Wert aufgerundet, was sich zum Vorteil der Anleger auswirken kann. Der Vermdgensverwalter
sendet die jeweiligen Handelsbestatigungen an die Anleger aus.

Aktienrickkaufe
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Anleger kdnnen ihre Anteile an einem Handelstag zu dem zum jeweiligen Bewertungszeitpunkt
berechneten Nettovermdgenswert zuriickkaufen.

Antrdge fur Aktienriickkdufe werden dem Vermogensverwalter per Fax, schriftlich oder
elektronisch (wie mit dem Vermogensverwalter und der Gesellschaft vereinbart bzw. nach den
Anforderungen der Zentralbank) Ubermittelt und enthalten die vom Vorstand oder dessen
Bevollméachtigten geforderten Daten. Ruickkaufsantrage vor der Annahmefrist an einem
Handelstag werden am selben, alle spateren am nachsten Handelstag bearbeitet, es sei denn,
der Vorstand entscheidet anders. Antrage nach einem Handelsschluss werden nur in
Ausnahmeféllen akzeptiert, wenn diese beim Vorstand nach Handelsschluss, aber vor dem
Bewertungszeitraum des Nettovermogenswerts eingehen. Rickkaufsantrdge werden nur im
Bezahlungsfall und bei vollstdndiger Vorlage der Unterlagen (der originalen Zeichnungen)
angenommen. Dieser Ermessensspielraum kann vom Vorstand nur genutzt werden, wenn der
Zeichnungsantrag nach Ablauf der Zeichnungsfrist, aber vor dem Tag der Feststellung des
Nettoinventarwerts eingeht. Riickkaufantrdge werden nur akzeptiert, wenn frei verfligbare Mittel
und vollstandige Unterlagen von Originalzeichnungsantragen vorliegen.

Den Anlegern werden an oder nach dem Handelstag eines Ruckkaufs keine Dividenden
ausgezahlt.

Dividenden, die nach dem Handelstag, an dem die Anteile zuriickgenommen wurden,
bekanntgegeben worden sind, werden den Anlegern nicht ausgezahlt oder gutgeschrieben.

Dieses liegt im Ermessen des Vorstands.

Nach den Anforderungen der Zentralbank kann eine Barauszahlung im Rahmen eines
Ruckkaufsantrags nur dann vom Vorstand entschieden werden, wenn der entsprechende
Anleger Uber 20% oder mehr des Gesellschaftsvermdgens (Nettoinventarwert) verfigt. Ein
Anleger, der einen Rickkaufsantrag stellt, ist berechtigt, die Betrage in bar einzufordern und die
Ausschuittungs- bzw. Verkaufskosten werden von ihm tlbernommen (nach Abzug der Gewinne).

Der Vorstand hat das Ermessensrecht, einen Ruckkaufsantrag fir bare Anteile abzulehnen,
wenn er in Zusammenarbeit mit dem Anlageverwalter einen solchen Ruckkauf als nicht
praktikabel beurteilt. In einem solchen Fall wird der Vermégensverwalter in Absprache mit dem
Anlageverwalter die entsprechende Anweisung eines Anlegers begrindet ablehnen und ihn
dariber informieren. Diesem steht es dann frei, eine Barverfigung in der Wa&hrung der
jeweiligen Anteilsklasse zu beantragen.

Die Art und der Typ der in bar zu Ubertragenden Vermogensanteile wird vom Vorstand bestimmt
(je nach Zulassung und Zuordnung der Anteile durch die Verwahrstelle) in einer Weise, die ihm
gerecht und nicht nachteilig gegeniiber anderen Anlegern der Gesellschaft oder der Klasse
erscheint.

Aufschub von Rickkaufen

Die Gesellschaft ist weder an einem Handelstag noch in einem Zeitraum von sieben
aufeinanderfolgenden  anschliessenden  Handelstagen verpflichtet, einen  Aktienwert
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15.

16.

zurlickzukaufen oder umzuwandeln, der 10% des Gesellschaftsvermdgens (Nettoinventarwert)
Ubersteigt. Gehen bei der Gesellschaft an einem Handelstag (oder in einem Zeitraum von
sieben aufeinanderfolgenden Handelstagen) Rickkaufantrdge ein, die einen solchen Aktienwert
Ubersteigen, konnen diese (fur nicht mehr als sieben Handelstage) verschoben
werden. Rickkaufantrage hinsichtlich des entsprechenden Handelstages werden im Verhaltnis
reduziert und sie werden so bearbeitet, als waren sie an einem Folgehandelstag eingegangen.
Dies wird so lange weiterverfolgt, bis alle ursprunglichen Rickkaufantrage beglichen wurden.
Diese Limits werden nur zu Zeitpunkten berucksichtigt, wenn die Verausserung von Anlagen der
Gesellschaft bei ungewdhnlich hochwertigen Riickkaufsantragen die Liquiditat der Gesellschaft
zum Nachteil der Gbrigen Anleger wesentlich einschranken wirde.

Zahlungsmethoden

Zahlungen im Rahmen von Ruckkaufsantragen werden an das auf dem Zeichnungsformular
bezeichnete Bankkonto iiberwiesen. Anderungen der Anlegerdaten und der entsprechenden
Zahlungsanweisung werden nur nach Eingang originaler Anderungsantragsunterlagen beim
Vermdgensverwalter rechtswirksam.

Waéhrung der Auszahlung

Anleger werden in der Wahrung der entsprechenden Klasse ausgezahlt. Wenn ein Anleger
jedoch die Auszahlung in einer anderen frei konvertierbaren Wéahrung beantragt, entscheidet
der Vermogensverwalter ggf., eine solche Umwandlung auf Kosten des Anlegers vorzunehmen.

Auszahlungszeitpunkt

Erlése aus Ruckkaufsantragen werden Anlegern innerhalb von 10 Werktagen ab dem
Handelstag ausgezahlt, an dem der Antrag (der die vollstandigen Unterlagen enthélt) beim
Vermogensverwalter eingeht.

Aussetzung des Handels

Anteile darfen weder gezeichnet, zuriickgekauft noch umgewandelt werden, wenn die
Berechnung des Nettovermdgenswerts eines Fonds in einem Rahmen, wie dieses im Prospekt
(Abschni tt AAuf hebungbederchiWaenmf)pedsawegretl e gt
Antragsteller (Zeichnung, Ruckkauf, Umwandlung) werden uber eine solche Aussetzung
informiert; entsprechende Antrdge werden ab dem Folgehandelstag einer solchen Aussetzung
bearbeitet.

Besteuerung in Indien
Besteuerung

Die Besteuerung der Einkinfte und Gewinne aus einem Fonds unterliegt dem irischen und
indischen Steuerrecht. Die folgenden zusammenfassenden Darlegungen kdnnen jederzeit durch
Anderungen ersetzt werden und stellen keine Rechts- oder Steuerberatung dar. Weder die
Gesellschaft, der Fonds noch deren Berater sind fur Verluste der Anleger haftbar, die sich aus
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der aktuellen oder einer zukinftigen Steuerrechtslage oder entsprechenden Praktiken ergeben.

Angesichts der Tatsache, dass fir einen im Ausland wohnhaften berechtigten Anleger mehrere -
namlich etwa auch ortliche i Gesetze oder Rechtssprechungen anwendbar sein kénnen, wird
darauf hingewiesen, dass dieser Anhang die entsprechenden &rtlichen Steuerfolgen der
Aktienzeichnung, des Aktienbesitzes oder des Aktienverkaufs jeder Klasse nicht berticksichtigt.

Hiertiber 7 und Uber die jeweils im entsprechenden Land anfallende Steuerpflicht im Rahmen
von Ausschittungen 1 sollten Anleger entsprechend eine Rechts- bzw. Steuerberatung
einholen.

Die Thematisierung indischer Steuerangelegenheiten in dieser Schrift orientieren sich an den
Gesetzen, u.a. den Bedingungen des Indian Income Tax Act, 1961 (ITA) und an den
Bedi ngungen des Doppel besteuerungsabkomnmelans
t ax t)rDealTA Wird jedes Jahr durch das indische Finanzgesetz des entsprechenden
Jahres geandert. Diese Zusammenfassung spiegelt die Anderungen durch die entsprechende
Datumsangabe wieder. Es kann keine Garantie dafir gegeben werden, dass eine zukiinftige
Rechtslage, verwaltungsrechtliche Entscheidungen oder Gerichtsbeschlisse die in dieser
Zusammenfassung gemachten Schlussfolgerungen nicht massgeblich modifizieren oder ihnen
sogar widersprechen. Des weiteren kann die Erorterung indischer Steuerangelegenheiten in
dieser Schrift nicht auf die steuerlichen Konsequenzen fiir Anleger eingehen, die sich fir diese
nach den jeweils an ihrem Wohnsitz geltenden Gesetzen aus dem Erwerb, dem Besitz oder
dem Verkauf von Anteilen ergeben.

Weiterhin orientiert sich in dieser Schrift das Thema indischer Steuerangelegenheiten an den
Einkommenssteuergesetzen, die sich fur das Finanzjahr 2015-16 (vom 01.04.2015 bis
31.03.2016) ergeben.

Allgemeine Informationen

Bei dem Fonds handelt es sich um einen offenen Unterfonds der Gesellschaft UTI Goldfinch
Funds PLC. Dieser ist eine offene Umbrella-Investmentgesellschaft mit getrennten Haftungen
zwischen Unterfonds, die als Gesellschaft fir gemeinsame Anlagen in Ubertragbare
Wertpapiere nach den Richtlinien der Europaischen Gemeinschaft 2011 gegriindet wurden. Das
Anlageziel der Gesellschaft besteht darin, vorwiegend in indische Aktien- und zukilnftig auch
ggaf. in Anleihemérkte zu investieren.

Der Fonds wird geméss den Anforderungen der Zentralbank unmittelbar in indische Wertpapiere
investieren (s.0.). Der Fonds gilt als juristische Person, die in Indien investiert, wird als FPI
registriert und ist somit ein indischer Einkommenssteuerzahler hinsichtlich der aus dem Fonds
gewonnenen Anlageertrage, wie im Folgenden erlautert.

Gesetzlicher Status in Indien

Die indischen Gesetze dricken sich nicht klar Gber den gesetzlichen Status einer Umbrella-
Fondsstruktur aus, deren Unterfonds in Indien jeweils mit unterschiedlichen Vermoégensanteilen
und Verbindlichkeiten investieren. Es ist nicht eindeutig geregelt, ob eine solche Struktur als
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daAssociation of Personsoé (AAOP#H, Personenverei

einer konkreten Anlegergruppe dient) oder als Gesellschaft, weil die Unterfonds in ihrem
Herkunftsland nicht als juristische Personen, sondern als Bestandteil einer Gesellschaft gelten.
Wir meinen, dass der Fonds im Sinne der indischen Steuern als Personenvereinigung gilt.

Einwohnerstatus in Indien

Personen mit Einwohnerstatus in Indien werden nach ihren weltweiten Einkommensquellen
besteuert. Nach dem Finanzgesetz 2015, gultig bis zum 01.04.2016, gilt eine Gesellschaft als in
I ndi en registriert, wenn di e Geschaftsleit
Abkurzung POEM verweist ferner auf den Ort, an welchem zentrale Entscheidungen der
Geschéftsleitung und wirtschaftlich motivierte Entscheidungen, die sich grundlegend auf den
Betrieb der Gesellschaft als Ganzes auswirken, getroffen werden. Aus steuerrechtlicher Sicht
gilt eine juristische Person, die nicht als Gesellschaft gilt, als Einwohner Indiens, wenn
geschéftliche Entscheidungen nur in diesem Jahr in Indien, in anderen Jahren jedoch
ausserhalb getroffen werden.

UTI International (Singapore) Private Limited wurde in Singapur gegrindet und von der
Gesellschaft als Anlageverwalter fir den Fonds eingesetzt. Sie steht unter Aufsicht des
Vorstands und kann nach ihrem Ermessen Wertpapiere des Fonds kaufen/verkaufen und auch
dariiber hinaus die Portfolios verwalten. Es ist abzusehen, dass der Fonds vollstandig von
ausserhalb Indiens geleitet und kontrolliert wird und somit nicht als Einwohner Indiens gilt.

Anhaufung/Erhalt von Einklnften

Weil der Fonds nicht als Einwohner Indiens gilt, wird er dann in Indien besteuert, wenn er (a)
(voraussichtlich) Einkiinfte aus Indien bezieht, (b) Einklnfte in Indien generiert werden oder (c)
EinkUnfte voraussichtlich in Indien generiert werden. Letzteres kann der Fall sein (i) durch oder
von einer Geschéftsverbindung in Indien (ii) durch oder von Liegenschaften in Indien, (iii) durch
oder von Vermoégensanteilen oder Einkommensguellen in Indien oder (iv) durch die Ubertragung
von Kapital- oder Anlagevermdgen, welches sich urspriinglich in Indien befand.

Definition von Einklnften:

Nach § 2(14) ITA, schliesst Kapital- oder Anlagevermdgen den Bestand von Wertpapieren im
Besitz einer FPI ein, die gemass dem SEBI Act (1992) in einen solchen Bestand investierte.
Somit gelten alle Einkunfte aus indischen Wertpapieren im Besitz einer FPI als Kapitalgewinn.

Der Fonds wird durch die Anlage in indischen Wertpapieren voraussichtlich die folgenden
Einkommensstrome generieren:

Kapitalgewinne durch Ubertragungen von Aktien/Wertpapieren in Indien
Dividenden aus Anlagen in die Anteile indischer Gesellschaften
Zinsen aus Schuldverschreibungen

Einklnfte aus der Stornierung von Devisenterminkontrakten
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5.

Kapitalgewinne aus den Verkaufen von ADR/GDR

Einkommenssteuerpflicht geméss ITA:

Einkommen von FlIs und deren Unterkonten unterliegen einer Steuerpflicht geméass § 115AD
ITA.

Nach indischem Regierungsbeschluss vom 22.01.2014 werden die Vorteile der o.g.
Rechtsverordnung auf FPIs erweitert. Entsprechend gelten sie fur den Fonds, wenn dieser sich
als FPI registrieren lasst.

Die Besteuerung eines jeden Einkommensstroms wird unten dargelegt. Zusatzlich zu den
nachfolgend aufgefihrten Steuersatzen unterliegt der Fonds einem Aufschlag von 12% auf
seine aus in Indien erzielten Ertrdgen resultierende Steuerschuld (sofern diese Ertrage
10 Millionen Rupien Ubersteigen). Zusétzlich zu diesem Aufschlag unterliegt der Fonds einer
weiteren Abgabe in H6he von 3% der Gesamtbesteuerung (inklusive Aufschlag) zugunsten von
Bildungsaufgaben.

Steuerpflicht im Rahmen von Kapitalgewinnen aus Ubertragungen von Aktien/Wertpapieren in
Indien:

Je nach dem Zeitraum des Wertpapierbesitzes werden die Steuersatze fir Kapitalgewinne aus
der Ubertragung von Wertpapieren unten aufgefiihrt:

Aktienbesitz
im Zeitraum Aktienbesitz
von weniger | Aktienbesitz im| im Zeitraum
als 12 Zeitraum von | von mehr als
Im Besonderen Monaten 12-36 Monaten | 36 Monaten
Borsennotierte  Anteile  einer Gesellschaft,
Einheiten aus einem aktienorientierten
Investmentfonds und Einheiten aus dem 15 null * null *
geschéftlichen Treuhandvermégen (gemaéass
STT)
i Borsennotierte Anteile einer
Gesellschaft, und Einheiten aus einem
aktienorientierten Investmentfonds und
Einheiten aus dem geschaftlichen 30 10* 10*
Treuhandvermdégen (nicht gemass STT)
T An der Borse notierte
Schuldverschreibungen
Andere als die oben aufgelisteten Anteile 30 30 10*

*Langfristige Kapitalgewinne

Allgemein gilt: Verluste aus der Ubertragung von Kapitalvermégen koénnen in Indien nur
gegeniber Kapitalgewinnen und nicht gegenliiber anderen Einkinften aufgerechnet werden. In
dem Umfang, in welchem Verluste nicht im Jahr der Ubertragung ausgeglichen wurden, kénnen
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sie fUr einen Zeitraum von acht Veranlagungsjahren, die dem Veranlagungsjahr des Verlustes
direkt folgen gegen Kapitalgewinne in diesem Zeitraum aufgerechnet werden. Ein langfristiger
Kapitalverlust kann jedoch nur gegentiber einem langfristigen Kapitalgewinn aufgerechnet
werden. Um Kapitalverluste hier korrekt ausgleichen zu kénnen, sind durch die FPI hier sache
und fristgerechte Steuerriickerstattungsantrage in Indien einzureichen und bestimmte
Veranlagungsverfahren durchzufiihren.

Steuerpflicht im Rahmen von Dividendenertragen aus Wertpapierbeteiligungen in Indien

Fur Anleger fallt unabhéangig ihres Wohnsitzes keine Dividendenertragssteuer an. Somit werden
Fondsertrage dieser Art in Indien nicht besteuert. Beteiligungsgesellschaften, die Dividenden
auszahlen, zahlen jedoch eine Dividendenausschittungssteuer zu einem Satz in Hohe von
20,358% des gesamten Dividendenbetrags. Nach § 115-O |ITA wird die
Dividendenausschittungssteuer ab 01.10.2014 zum Dividendenertrag hinzuaddiert; diese
Summe unterliegt dann der Dividendenausschuttungssteuerpflicht.

Steuerpflicht im Rahmen von Zinsertragen von Wertpapierbeteiligungen in Indien

Nach der ITA werden Zinsen aus Gesellschafts- und Staatsanleihen (in INR), die an FPls
ausgeschiittet werden, mit 5%* besteuert,, wenn die folgenden Bedingungen erfillt sind:

a. Zinsen dieser Art werden an oder nach dem 01.06.2013 und vor dem 01.07.2017 fallig

b. hinsichtlich der Gesellschaftsanleihen in INR der von der Zentralregierung
vorgegebene Zinssatz nicht Gberschritten wird.

* Dieser Steuersatz entspricht dem der Quellensteuer.

Kann der Fonds nicht aus dem Vorzugssteuersatz Nutzen ziehen, werden die Zinseinkinfte zu
20% besteuert.

Steuerpflicht im Rahmen der Stornierung von Devisenterminkontrakten

Einklnfte aus der Stornierung von Devisenterminkontrakten sind Kapitalgewinne. Somit ist die

0.g. Rechtslage fiir Kapitalgewinne hier anwendbar. In Einzelfallen bezeichnen die
Finanzbeh°rden jedoch hier den Hiessstfig ainemAPsderAFr e mde
Fall sein, unterliegt er somit einer Steuerpflicht fir Fremdeinkinfte zu einem Satz in Héhe von

40%.

Steuerpflicht im Rahmen von Kapitalgewinnen aus Ubertragungen von ADR/GDR

§ 47(viiia) ITA sieht vor, dass die Ubertragung von GDRs, die zwischen zwei Personen mit
Firmen- und Wohnsitz ausserhalb Indiens erfolgt, in Indien keiner Steuerpflicht unterliegt. Das
Finanzgesetz 2015 hat die ITA so gedndert, dass Steuervorteile nur hinsichtlich solcher GDRs
ermoglicht werden, wenn diese Anlegern gegen Ausgabe Ublicher Anteile auf anerkannten
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indischen  Bodrsen  notierter  Gesellschaften  ausgestellt  werden  oder gegen
wahrungskonvertierbare Bonds notierter Gesellschaften.

Nach dem neuen Verwahrschema vom 21.10.2014 kdnnen Hinterlegungsscheine gegen die
Wertpapiere von notierten, nicht notierten, privaten oder 6ffentlichen Gesellschaften gegeniber
zugrundeliegenden Wertpapieren (Schuldverschreibungen, Anteile etc.) ausgegeben werden.
Vermittelte wie auch nicht vermittelte Aktien, Hinterlegungen und Zeichnungen sind hier erlaubt
T Hinterlegungsscheine kdnnen ohne Einschrankungen in Indien von Anlegern erworben,
gehalten und UUbertragen werden (von Personen mit oder ohne indischen
Wohnsitz).Gewerbliche Einkinfte:

Allgemein gilt:

Gewerbliche Einkinfte sind in Indien einer Steuerpflicht in Hohe von 40% unterworfen. Nach der
ge2dnderten DefinitionndleAnBagevdrme Akmmfpi Aal (14)
FPI, die in Wertpapiere nach dem SEBI Act (1992) investieren, dass alle Einklinfte von
Transaktionen mit Wertanlagen als Kapitaleinklinfte behandelt werden. Deswegen werden nach

ITA die Fondseinkunfte nicht als gewerbliche Einkuinfte bezeichnet.

Minimale Alternativsteuer (Minimum Alternate Tax ( AMATA) ) :

Gemass ITA gilt: Wenn eine Gesellschaft einer Steuerpflicht von weniger als 18,5 % ihrer
Buchgewinne unterliegt, fallt eine MAT zu einem Satz in genau dieser Hohe fir die
Buchgewinne an. Gilt dieser Fonds aus steuerrechtlicher Sicht in Indien als AOP, finden MAT-
Bedingungen fir diesen Fonds keine Anwendung.

Das Finanzgesetz 2015 lautet ab 01.04.2015 wie folgt: Kapitalgewinne aus Transaktionen bei
Aktien, Zinsen, Lizenzgebihren oder Kosten fiir technische Dienstleistungen zugunsten
auslandischer Gesellschaften sind aus dem Anwendungsbereich der MAT ausgeschlossen.

Daraus folgt:

Auch wenn ein Fonds als Gesellschaft gilt, finden MAT-Bedingungen keine Anwendung.
Quellensteuer: Wertpapierertrage fur FPI unterliegen in Indien einer Quellensteuer. Diese wird

bei einer Ubertragung von Wertpapieren jedoch nicht fallig.
Wertpapiertransaktionssteuer (Security Transaction
Alle  Transaktionen im Rahmen von Aktien, aktienorientierten Investmentfonds,
Gesellschaftstreuhandgesellschaften, Verkdufen von Termingeschaften sowie Optionen an

einer anerkannten indischen Borse unterliegen der Wertpapiertransaktionssteuer, die vom
Transaktionswert abhangt. Eine solche Steuer fallt bei Transaktionen von

Schuldverschreibungen in Indien nicht an.

Steuerabkommen
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Die ITA enthdlt eine spezifische Freigaberegelung, die besagt, dass eine Person ohne indischen
Wohnsitz, die jedoch als Einwohner eines Staates gilt, mit welchem zwischen Indien ein
Steuerabkommen besteht, entweder nach dem Steuerabkommen oder nach den ortlichen
Gesetzen Rechtslage einer Steuerpflicht unterliegt. Entscheidend ist, welche L&sung einen
grosseren Vorteil flr den Steuerzahler bietet. Somit kann z.B. das indisch-irische
Steuerabkommen fir den Fonds Anwendung finden, sofern es sich um einen Anleger mit
irischem Wohnsitz handelt, der aus diesem Abkommen Vorteile schdpft. Es ist jedoch nicht Kklar,
ob die indischen Steuerbehdrden einen solchen Sachverhalt anfechten wiirden wollen.

Das Centr al Board of Dir e dntseiribra Rundschieibe@ BrD7BFvpm
13.04.2000, dass ein Tax Residency Certificate (TRC 171 Bescheinigung Uber den
steuerrelevanten Wohnsitz) der irischen Behdrden einen hinreichenden Nachweis Uber den
Einwohnerstatus und den wirtschaftlichen Besitz irischer Korperschaften im Sinne der
Anwendbarkeit des indisch-irischen Steuerabkommens liefere. Dieses wurde durch das indische
Bundesgericht bestatigt (Union of India ./. Azadi Andolan Az. 263 ITR 706).

8§ 90 ITA definiert, dass eine Person ohne indischen Wohnsitz nur dann im Sinne eines
Steuerabkommens vorteilsberechtigt ist, sofern eine TRC der Behdrden des Partnerlandes,
namlich seines Wohnsitzes, vorgelegt wird.

Das CBDT verkiindete ebenso (Mitteilung Nr. 57/2013), welche zusétzlichen Unterlagen von
einer Person ohne indischen Wohnsitz Giber den TRC hinaus zur Vorteilsberechtigung vorgelegt
werden missen. Es handelt sich hier insbesondere um Formular Nr. 10F. Die Mitteilung des
CBDT besagt weiter, dass trotz der hinreichenden Informationen im Steuerabkommen diese
noch einmal vom Anleger separat unter Verwendung des 0.g. Formulars vorzulegen sind.

Ebenfalls sind die Aussagen fir den Einzelfall, wie im TRC und dem Formular vermerkt, noch
durch Nachweise zu erharten und es ist zu dokumentieren, wann und inwiefern der Anleger
einen Antrag auf Vorteile im Sinne des Steuerabkommens stellte.

Wenn der Fonds in der Lage ist, eine TRC der irischen Behoérden fur den eigenen Namen, das
0.g. Formular sowie die Nachweise zur inhaltlichen Erhartung der Angaben beizubringen und
wenn dessen Geschaftssitz sich in Irland befindet, dann kann der Fonds das indisch-irische
Steuerabkommen hinsichtlich seiner indischen Beteiligungen anwenden. Jedoch besteht keine
Garantie, dass die indischen Steuerbehdrden einen solchen Anspruch nicht anfechten bzw.
nachzuweisen versuchen, der Fonds wirde tatsachlich nicht aus Irland gesteuert und
kontrolliert.

Es steht nicht fest, ob die Vorteile nach dem indisch-irischen Steuerabkommen noch fur den
Fonds gelten. Entsprechend wirden jedoch die ITA-Regelungen (s.0.) anzuwenden sein.

Steuerpflicht von Einkiinften unter dem indisch-irischen Steuerabkommen:

Besteuerung von Kapitalgewinnen aus der Ubertragung von Aktien/Wertpapieren in Indien

Wie weiter oben in diesem Dokument dargelegt, hat die indische Regierung die Definition von
6Kapit al ne3ime wre2{ld) des ITA dahingehend geandert, dass sie alle von einem
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FPI gehaltenen Wertpapiere geméss den Bestimmungen des SEBI Act, 1992 mit einschliesst.
Dementsprechend werden Erldse aus dem Verkauf oder der Ricknahme indischer Wertpapiere
gemass dem ITA als Kapitalgewinne ausgewiesen.

Nach herrschender Meinung sind nicht eindeutig definierte Begriffe des Steuerabkommen nach

der rechtlichen Bedeutung des ITA auszulegen. Im indisch-irischen Steuerabkommen ist der

Begri ff AKapitalgewinned nicht definiert und s omi
wirksam. Dementsprechend durften die Ertrdge des Fonds aus Kapitalgewinnen nach dem ITA

auch nach dem indisch-irischen Steuerabkommen als Kapitalgewinne behandelt werden.

Wenn die Ertrdge des Fonds als Kapitalgewinne eingestuft werden, ist der Fonds flr Ertrage,
die aus der Ubertragung von Aktien einer indischen Gesellschaft resultieren, in Indien
steuerpflichtig. Dabei gelten, wie weiter oben bereits dargelegt, die im ITA aufgeflhrten
Steuersatze.

Einkiinfte, die der Fonds aus den Ubertragungen anderer Wertpapiere erhalt, unterliegen nach
Artikel 13 des indisch-irischen Steuerabkommens allerdings nicht der Steuerpflicht.

Besteuerung von Zinseinkiinften aus Beteiligungen an Wertpapieren in Indien

Zinseinklnfte des Fonds aus der Beteiligung an Schuldverschreibungen in Indien unterliegen
einer Steuerpflicht zu einem Satz in H6he von 10% nach Artikel 11 des indisch-irischen
Steuerabkommen, sofern es sich bei dem Fonds um den wirtschaftlichen Eigentiimer solcher
Zinseinklnfte handelt.

Besteuerung von Einkiinften aus der Stornierung von Devisenterminkontrakten

Einkiinfte des Fonds aus der Stornierung von Devisenterminkontrakten gelten als
Kapitalgewinne und unterliegen nach Artikel 13 des indisch-irischen Steuerabkommens keiner
Steuerpflicht. Auch wenn Eink¢gnfte dieser Art als
Steuerpflicht nach Artikel 22 des indisch-irischen Steuerabkommens nicht an.

General Ant-F-Avoi dance Rules (AGAARMR)

Die GAAR-Richtlinien ermé&chtigen die indischen Steuerbehdrden, einen Vertrag mit dem Zweck
der Steuervermeidung als unzulédssig zu werten, wenn er von beiden Seiten mit dem Ziel des
Steuervorteils und ohne wirtschaftliche Substanz sowie nicht in guter Absicht abgeschlossen
wurde. Sofern kein gegenteiliger Nachweis durch den Steuerzahler besteht, wird angenommen,
dass ein Vertrag mit dem Hauptziel der Steuervermeidung oder eines Steuervorteils
eingegangen wurde, auch wenn nur ein Vertragsbestandteil darauf ausgerichtet ist und nicht der
Vertrag als Ganzes Die GAAR-Richtlinien werden gemass der aktuellen Rechtslage nach
01.04.2015 rechtswirksam und finden nach dem Finanzgesetz 2015 ab 01.04.2017 Anwendung.
Weiterhin deutete der Finanzminister in seiner Haushaltsrede im Rahmen der Einsetzung des
Finanzgesetzes 2015 an, dass die GAAR-Bedingungen fir Anlagen ab einschliesslich
01.04.2017 Anwendung finden.
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Die Zentralregierung hat ausserdem GAAR-Bestimmungen mitgeteilt. Es folgt eine
Zusammenfassung der wichtigsten Punkte der GAAR-Bestimmungen:

1 Die GARR-Richtlinien werden nur geltend gemacht, wenn der Steuervorteil (fir alle
Parteien zusammen) aus einem Vertrag in einem bestimmten Jahr 30 Mio. INR
Uberschreitet.

1 Anlagen in FPIs, die von Anlegern ohne indischen Wohnsitz direkt oder indirekt durch
Offshore-Derivat-Instrumenten (etwa: Genussscheine) geleistet werden, sind nicht von
den GAAR-Richtlinien betroffen.

Die GAAR-Richtlinien werden in Ubereinstimmung der Richtlinien angewendet, wie sie von der
CBDT durch ordnungsgemass ee Mitteilungen vorgegeben werden. Hinsichtlich der
Erlauterungen wie oben und abhangig davon, wie die Endversion der GAAR durch die CBDT
formuliert wird, steht es offen, ob die GAAR fir den Fonds Anwendung finden, um diesem
Vorteile aus dem Steuerabkommen zu verweigern.

Die Besteuerung der Anleger:

Aus den o. g. Bedingungen der ITA geht hervor, dass Einkiinfte aus einer Transaktion, die von
einem anderen Land nach Indien gerichtet ist und zwischen zwei Personen ohne indischen
Wohnsitz erfolgt, keiner Steuerpflicht unterliegen. Ausnahmen: Diese Einkunfte entstammen aus
einer Geschaftsverbindung in Indien oder von Vermdgensanteilen oder Einkommensquellen in
Indien, aus der Ubertragung eines Kapital- bzw. Anlagevermdgens, welches sich in Indien
befindet, oder werden in Indien (voraussichtlich) empfangen. Das Steuergesetz (2012) hat
klarende Veranderungen uber die Besteuerung indirekter Ubertragungen von Kapital- und
Anlagevermdgen (rickwirkend ab 01.04.1962) eingefligt, namlich: Kapitalgewinne aus der
Ubertragung von Anteilen oder der Generierung von Zinsen in einem Fonds oder einer
juristischen Person ohne Firmen- oder Wohnsitz in Indien werden einkommensbesteuert, wenn
sich diese Ertrage (direkt oder indirekt) wesentlich aus in Indien existierenden
Vermogenswerten erklaren lassen. Das Steuergesetz 2012 hat ebenfalls rickwirkend ab
01.04.1962 eine Erklarung zu den Bestimmungen uUber die Quellensteuer aus Zahlungen an
Anleger ohne indischen Wohnsitz eingefiigt, dass auch diese Personengruppe einer solchen
Steuerpflicht unterliegen 1 unerheblich, ob sie sich in Indien befinden oder nicht.

Das Steuergesetz 2015 hat die folgenden Anderungen zu den Bedingungen der ITA hinsichtlich
des indirekten Transfers von Kapitalvermoégens gemacht:

1 Eine auslandische Gesellschaft oder eine juristische Person ist zum Gewinn aus indischen
Vermogensanteilen berechtigt, wenn der Wert der indischen Vermdgenswerte mindestens
50% aller durch eine solche juristische Person gehaltenen Werte bei einem Minimalwert
indischer Vermdgensanteile in Hohe von 100 Mio. INR betragt.

1 Als Bezugsdatum gilt der 31.03. oder das Ende des Steuerjahres vor der Ubertragung.
Sollte sich der Nennwert zwischen der Bilanzierung und der Ubertragung um mindestens
15% erhoht haben, gilt das Ubertragungsdatum als Bezugsdatum.

1 Indische Vermbtgenswerte i dieser Begriff verweist sowohl auf materielle als auch

immaterielle Werte (ohne Reduzierung der Verbindlichkeiten)
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1 Wenn nicht alle Vermdgenswerte (in-)direkt durch eine auslandische juristische Person
(durch eine auslandische Gesellschaft) gehalten werden, die sich nicht in Indien befindet,
wirde die Kapitalertragssteuer proportional zu dem Wert der Vermdgenswerte berechnet,
die sich in Indien befinden

1 Von der Steuer ausgenommen sind Anleger, die innerhalb der 12 Monate vor einer solchen
Ubertragung nicht mehr als 5% des Gesamtkapitals, der Stimmrechte oder der Zinsen einer
solchen Gesellschaft hielten und nicht an der Geschéftsleitung bzw. der Kontrolle beteiligt
sind.

Die folgenden zusatzlichen Klarungen wirden als Vorgabe gelten:

1 Artder Bestimmung des ublichen Marktwertes des indischen Vermégens
1 Artder Bestimmung des anteilmassigen Wertes des indischen Vermégens

Hinsichtlich der Anwendbarkeit der Quellensteuer, die aus dem Fonds abgefuhrt werden, klarte
die CBDT (It. Rundschreiben 4/2015 vom 26.03.2015), dass die Angabe von Ausschittungen
durch eine ausléndische Gesellschaft ausserhalb Indiens sich nicht auf in Indien befindliche
Basiswerte auswirkt und deshalb nicht als Wertschopfung in Indien gilt. Deshalb sind die
Ausschuittungen des Fonds in Indien nicht steuerpflichtig.

Wenn die o.g. Bestimmungen fir nicht in Indien wohnhafte Anleger des Fonds Anwendung
finden, sind diese Anleger jedoch steuerpflichtig (hinsichtlich dem Erwerb/des Verkauf der
Aktien) , wenn sie nicht vom Steuergesetz 2015 ausgenommen sind. In diesen Fallen kann eine
solche Ubertragung von Vermogenswerten wahrscheinlich quellenbesteuert werden.

17. Gebihren und Ausgaben
Anleger mégen den Abschnitt AGe b ¢hren und Ausgabenfii im Prospekt

Der Fonds tragt die Gebihren und Ausgaben fir die Registrierung der Fondsanteile in
verschiedenen Markten, fur die Ausgabe von Aktien, fur die Aktualisierung und laufende
Veroffentlichung dieses Anhangs. Rechtsberatungs- und Drucklegungskosten sowie diese
Gesamtbetrage werden dem Fondsvermogen entnommen.

Der Fonds tragt ebenso seinen Teil der laufenden Betriebskosten der Gesellschaft (s. Prospekt,
Abschnitt ABetriebskosten und Gebg¢hrend).

Gebihren des Anlageverwalters

Der Anlageverwalter ist berechtigt, der Gesellschaft eine jahrliche Gebuhr zu berechnen, die 0,80%
des Nettoinventarwerts der Gesellschaft hinsichtlich der Institutional Class und der CHF Institutional
Class, 1,70% des Nettoinventarwerts hinsichtlich der Retail Class, der Euro Retail Class und der CHF
Retail Class, 0,80% des Nettoinventarwerts hinsichtlich der RDR-Class und der GBP-RDR-Class und
0,80% des Nettoinventarwerts hinsichtlich der Euro Class entspricht. Weiterhin erstattet ihm die
Gesellschaft aus ihrem Vermégen samtliche belegten Auslagen, die er im Rahmen seiner Pflichten
erledigt Der Anlageverwalter tréagt die Kosten, die der Investitionsausschuss und der Anlageberater in
Rechnung stellen.
179



Alle Gebuhren und Auslagen sowie Mehrwertsteuern, die an den Anlageverwalter zu zahlen sind,
werden zum jeweiligen Bewertungszeitpunkt auflaufend berechnet und vierteljahrlich nachtraglich in
einer zwischen der Gesellschaft und dem Anlageverwalter vereinbarten Wahrung ausgezahlt.

18.

Gebuhr fur Anleger in auslandische Portfolios

Bei der Registrierung als FPI fallen fur den Fonds Gebihren je nach Kategorie der FPI an, die
die Gesellschaft bei einer solchen Registrierung fir sich berlicksichtigt. Kategorie | FPIs: Keine
Registrierungsgebihren; Kategorie Il FPIs : 3.000 USD; Kategorie Il FPIs: 300 USD. The Fonds
wird sich in Kategorie Il FPI registrieren mit Gebuhren von 3.000 USD.

Gebihren des Anlageberaters

Der Anlageberater erhdlt eine jahrliche Gebuhr, die ihm der Anlageverwalter aus den eigenen
Gebihreneinkunften auszahlt.

Rickkaufgebihr

Eine Ruckkaufgebihr wird Anlegern nicht berechnet.

Ausschittungen

Der Vorstand ist berechtigt, Dividenden fir Fondsanteile festzulegen und auszuschutten. Der
Vorstand kann auf halbjéhrlicher Basis Dividenden beschliessen und ausschitten, die den
Nettoertrdgen sowie den realisierten und nicht realisierten Gewinne/Verluste abzlglich der
realisierten und nicht realisierten Verluste entsprechen. Grundsatzlich werden Dividenden an
den letzten Handelstagen jeweils im Januar und Juli ausgezahlt, es sei denn, der Vorstand legt
andere Daten und Intervalle fest. Es kdnnen bis zu 12 Monate nach dem Erstangebotszeitraum
einer Klasse noch durch den Fonds Dividenden festgelegt und ausgezahlt werden. Der
Vorstand legt fest, inwiefern Kapitalgewinne oder das Kapital der Klasse selbst in die
Dividenden einfliessen. Die Auszahlungen erfolgen in bar auf die von den Anlegern
bezeichneten Bankkonten abzuglich der Bankgebihren.

Sollten sich aus den Anlagen der Gesellschaft hinsichtlich der betreffenden Klasse in einem
entsprechenden Zeitraum weniger Einkunfte ergeben, als dies fur die Auszahlung von
Dividenden an Anleger bereits festgelegt wurde, kann der Vorstand von seinem Ermessensrecht
Gebrauch machen, die Auszahlungen aus dem Kapital des Vermdgens an die Anleger
vorzunehmen. Ausschittungen kénnen immer ganz oder teilweise aus dem Fondskapital an die
Anleger vorgenommen werden. Die Folgen: (i) Kapital wird vermindert; (ii) Ausschuittungen
gehen andernfalls zu Lasten einer mdglicherweise zukinftigen Kapitalvermehrung; (iii) dieses
wird fortgefiihrt, bis kein Kapital mehr vorhanden ist. Die Begriindung, Dividenden aus dem
Kapital auszuzahlen, liegt in der Garantieerfillung des Fonds Uber eine maximale
Ausschittungsquote i Anleger, die eine hochwertige Klasse wegen ihrer Ergiebigkeit gewéhlt
haben, werden in ihren Erwartungen bestatigt. Dividendenanteile aus Kapital und
Kapitalgewinnen werden ggf. unterschiedlich besteuert. Ein Steuerberater ist hier aufzusuchen.
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19.

Dividenden, die sechs Jahre lang von Anlegern nicht entgegengenommen werden, verfallen
zugunsten des Fondsvermégens.

Der Vorstand kann nach seinem Ermessen, die Ausschittungsregelungen fir den Fonds
jederzeit andern. In diesen Fallen werden die entsprechenden Detailinformationen im
aktualisierten Prospekt/Anhang veréffentlicht und die Anleger frihzeitig vor einer
Rechtswirksamkeit informiert.

Risikofaktoren

Beide Boérsenhandelsplatze Indiens (BSE / NSE) sind traditionsreich und zahlungsfahig. Am
31.03.2015 wies der inlandische Aktieninvestitonsmarkt 55 Mrd. USD  auf
(https:/lwww.amfiindia.com); sowie alle im Besitz von FPIs befindlichen Aktienbeteiligungen zum
0.g. Datum 207 Mrd. USD (www.fpi.nsdl.co.in).

BSE: Die im Jahr 1875 gegriindete BSE (friher Bombay Stock Exchange Ltd.) ist die alteste
und schnellste Borse Asiens mit Handelsgeschwindigkeiten von 200 Mikrosekunden und eine
der fuhrenden Borsengruppen Indiens. In den letzten 140 Jahren hat die BSE das Wachstum
indischer Konzerne durch die Bereitstellung einer effizienten Kapitalvermehrungsplattform
bege¢nstigt. Zun2chst wur de der H ane & eStock Blokets'z

Deutschen Boérse und aus der Borse Singapurs. Beide Boérsen sind strategische Partner der
BSE.

Weil mehr als 5.500 Unternehmen (Méarz 2015: Kapitalisierung 1,63 Billionen USD) auf der BSE
notiert sind, ist diese Borse in dieser Hinsicht weltweit fihrend; sie halt den 10. Platz der
weltweiten Borsenrangliste.

NSE: Die National Stock Exchange of India Limited (NSE) ist die fuhrende indische Borse
(Mumbai) und wurde 1992 als die erste elektronische demutualisierte Borse des Landes
gegrundet. Als erste Boérse Indiens installierte die NSE ein modernes, vollautomatisches und
bildschirmorientiertes elektronisches Handelssystem, das Anlegern aus ganz Indien Handels-
vorgange erheblich vereinfachte. NSE weist eine Marktkapitalisierung von mehr als 1,58
Billionen USD auf und hélt somit weltweit den 11.

NSE weist eine Marktkapitalisierung von mehr als 1,58 Billionen USD auf und halt somit
weltweit den 11. Platz in der Borsenrangliste (Stand: 31.03.2015). Der wichtigste Index der NSE
ist der CNX Nifty (50 Gesellschaftsaktienwerte), der weltweit und in Indien selbst von Anlegern
als ein Barometer der indischen Kapitalmarkte gilt.

Die Anleger werden aufd e n A b s cshink d ft a kAtRaw Teilndds Prospekts mit dem Titel
ADi e Ge s estwiesauf ia Rigikén beim Einsatz von Derivaten hingewiesen, die in dem
betreffenden Abschnitt des Prospekts aufgeftihrt sind, und sollten vor einer Anlage in dem
Fonds ebenfalls die folgenden Risikofaktoren berticksichtigen:

Anlageziel Risiko:

Es besteht keine Garantie fir das Erreichen des Fondsanlageziels.
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Marktrisiken

Der Marktpreis der vom Fonds gehaltenen Anlagen kann steigen oder fallen, und zwar mitunter
unvorhersehbar. Der Wert einer Anlage kann aufgrund allgemeiner Marktbedingungen sinken.
Dabei kann es sich um eine tatsachliche oder nur wahrgenommene Verschlechterung der
wirtschaftlichen Lage oder um eine generell negative Anlegerstimmung handeln. Anlagen
kénnen ebenfalls aufgrund von Faktoren, die einen bestimmten Marktsektor betreffen, an Wert
verlieren.

Eigenanlagen

Die verwalteten Vermogensanteile des Fonds kénnen jederzeit in betrachtlichem Masse
Eigenanlagen oder Startgelder unterschiedlicher Anleger enthalten, deren Engagement sich auf
die Fondsleistung gegenuber diesen Anlegern auswirkt. Bei dem Einsatz der Anlagebetrage als
Sicherheiten T teilweise oder ganz - verringert sich die Auswirkung eines solchen Engagements.
Eine Garantie, fur welche Zeitrdume solche Anlagen Teil des Fonds sind, besteht nicht.
Ruckkaufe dieser Anlagen wirken sich ggf. nachteilig auf den Betrieb bzw. die Leistung des
Fonds aus. Anleger sollten beachten, dass Eigenanlagen ggf. von reduzierten Geblhren
profitieren kénnen, wenn dieses zwischen dem Anlageverwalter und der betreffenden Partei
vereinbart wurde.

Indische Risikofaktoren

Aufgrund der Investmentstrategie der Gesellschaft hangt ihr Erfolg zu grossen Teilen von den
allgemeinen wirtschaftlichen Verhaltnissen in Indien ab. Risiken, die sich aus Anlagen in Indien
ergeben (z. B. die unten erlauterten), kénnen sich zum Nachteil der Gesellschaft auswirken und
hohe Verluste herbeifiihren. Eine Rendite kann weder fir die Gesellschaft selbst noch fir
dessen Anleger garantiert werden. Vor einem Erwerb von Anteilen der Gesellschaft haben
potentielle Anleger Folgendes zu beachten:

Indische Wirtschaftsfaktoren

Der Erfolg der Gesellschaftsbeteiligungen hangt zu einem Teil von den allgemeinen
wirtschaftlichen Verhaltnissen in Indien ab. Entscheidende Anderungen der indischen Wirt-
schaft, ndmlich der Liberalisierung und der Deregulierung, kénnen sich nachteilig auf die
wirtschaftliche Lage Indiens auswirken. Dieses gilt allgemein, aber auch im Besonderen dann,
wenn der fur den privaten Sektor neue Beschréankungen eingefiihrt werden bzw. bestehende
nicht entspannt werden. Ungeachtet der aktuellen Richtlinien der wirtschaftlichen Liberalisierung
ist der indische Staat (sowie die Bundesstaaten) noch entscheidend an der indischen Wirtschaft
in der Produktion, als Auftraggeber sowie in regulatorischer Hinsicht beteiligt. Die
Regierungspartei Indiens ist die Bhartiya Janta Party, die durch die letzten Wahlen (im Mai
2014) eine Parlamentsmehrheit errang. Diese Regierung hat Richtlinien und Initiativen
zugunsten der wirtschaftlichen Liberalisierung angektindigt und kniipft mit diesen Aussagen an
das Vorgehen vorheriger Amtstrager an. Eine Garantie fir eine zukilnftige Fortsetzung dieser
Politik besteht jedoch nicht. Die Schnelligkeit der wirtschaftlichen Liberalisierung sowie die
Rechtslage (Steuern, ausléandische Investitionen, Devisen sowie andere Rechtsbereiche im
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Zusammenhang mit Gesellschaftsbeteiligungen) sind méglichen Anderungen unterworfen. Auch
Rechtslagen hinsichtlich der Gesellschaften, an denen die Gesellschaft beteiligt ist, kbnnen sich
andern und somit deren Wert und Wertpapierliquiditat negativ beeinflussen.

Politische Faktoren Indiens

Indien hat traditionell gespannte Beziehungen zu seinen Nachbarlandern. Nach der Trennung
Pakistans von Indien 1947 wurden drei Kriege zwischen den beiden Landern gefuhrt und der
Konflikt Gber die ndordliche Landergrenze von Kaschmir halt die Lander in gegenseitiger
Spannung. Beide Seiten testeten erfolgreich Nuklearwaffen und Flugkorpertragersysteme.
Regelmassig wird eine Normalisierung dieser Landerbeziehung angestrebt, jedoch kam es in
den letzten Jahren zu gravierenden militarischen Konfrontationen der Gegner in Kaschmir und
entsprechend sind die Grenzen mit Verteidigungsressourcen aufgestockt worden. Die
Terroranschlage von 2008 in Mumbai erhéhten die Spannung ebenso, auch erhdhten sich hier
die Sicherheitsrisiken. Ereignisse wie diese wirken sich ggf. auf die indische Wirtschaft im
Allgemeinen aus und insbesondere nachteilig auf die Wertpapiere indischer Gesellschaften
sowie auf die Markte jener, an denen die Gesellschaft beteiligt ist. Auch in Bundesstaaten tber
Kaschmir hinaus wird die indische Regierung mit Aufstdnden und Separatistenbewegungen
konfrontiert.

Der indische Bérsenmarkt

Die indischen Bérsenmarkte sind derzeit Wachstumsprozessen und Veranderungen
unterworfen, so dass héhere Schwankungsanfalligkeiten und Abwicklungskomplikationen sowie
schwerwiegendere Problemstellungen bei der Erfassung und Ubersetzung von Transaktionen
oder bei der Anwendung von giltigen Richtlinien auftreten, als dies bei den entwickelten
Landern der Fall ist. Eine Garantie fur die Erflllung der Fondsziele und fir einen Renditeerwerb
besteht generell nicht. Folgendes sollte sorgfaltig vor einer moglichen Fondsbeteiligung
beachtet werden:

Die indischen Borsenmarkte sind bereits bekannt fir erhebliche Preisschwankungen von
notierten Wertpapieren 1 Wiederholungsfalle sind bei einer derartigen Unbestandigkeit nicht

ausgeschlossen.

Folgendes sollte sorgfaltig vor einer méglichen Anlageentscheidung beachtet werden:

(a) Behauptungen von betriigerischen Transaktionen fuhrten immer wieder zu indischen
Borsenkrisen, die Vertrauensverluste und zeitweilige Bérsenschliessungen nach sich
zogen;

(b) indische Bodrsen wiesen in der Vergangenheit mehrfach Handler- und

Handelsversagen sowie Handelsverzégerungen auf, sodass sie zeitweilig
geschlossen wurden; Wiederholungsfalle sind nicht ausgeschlossen;

(c) indische Borsen sind zahlungsunfahiger und schwankungsanfalliger als etabliertere
Borsen.
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(d) Ein unverhaltnismassig hoher Prozentsatz der Marktkapitalisierung und der
Handelswerte an den indischen Boérsen wird durch vergleichsweise sehr wenige
Anteile abgedeckt. Somit stehen fiir Aktienverkaufe kaum Sicherheiten zur Verfligung;
Transaktionen sind deshalb ggf. mit Verzégerungen und administrativen
Unsicherheiten verbunden.

Die o.g. Faktoren kdnnen sich sehr nachteilig auf den Nettovermdgenswert des Fonds sowie auf
die Mdglichkeit der Einldsung indischer Wertpapiere und der damit verbundenen Preisgebung
auswirken.

Daruber hinaus kann die Regulierungsbehérde SEBI Beschrankungen in Bezug auf
Preisbewegungen, Margin-Anforderungen und den Handel mit bestimmten Wertpapieren
auferlegen. Die SEBI kann solche Beschrankungen nur in Féllen auferlegen, in denen
bestimmte Vorschriften und Bestimmungen von Unternehmen umgangen werden. Wenn der
Handel bestimmter Wertpapiere aufgrund solcher Entscheidungen der SEBI ausgesetzt wird,
wartet der Anlageverwalter, bis eine solche Entscheidung durch die SEBI selbst oder z.B. durch
das Berufungsgericht fur Wertpapierrecht oder durch das hochste Bundesgericht Indiens
aufgehoben bzw. zugunsten der entsprechenden Gesellschaft verandert wird. Der
Anlageverwalter gewahrleistet eine breite Diversifizierung der Fondsbeteiligungen Uber
Sektoren und Marktkapitalisierungen hinweg und achtet ebenso darauf, dass Wertpapiere nur
durch solide interne Prozesse ausgewahlt werden. Ab Juli 2013 ist die Marktregulierungsinstanz
ebenso u.a. dazu erméchtigt, Vollstreckungen durchzufuhren, wie z.B. Eigentum zur Ablésung
von Strafzahlungen zu beschlagnahmen, Daten(-trager) zu durchsuchen und zu
beschlagnahmen, Schnellgerichte anzurufen; Massnahmen dieser Art kdnnen sich
schwerwiegend auf die entsprechenden Gesellschaften auswirken. Deshalb ist der Erwerb
indischer Wertpapiere als hochgradig schwankungsanfallig zu beurteilen und nur von fachlich
versierten Anlegern durchzufihren, die einen vollstdndigen Verlust ihrer gesamten Anlagen
verantworten kénnen.

Anleger mussen sich der Risiken bewusst sein, die mit den Grundséatzen der Fondsanlagen
verbunden sind. Nur eine Fach-, Finanz- und Rechtsberatung gibt im persénlichen Einzelfall
unabhéangig Auskunft Giber die konkrete Angemessenheit einer Fondsbeteiligung.

Wechselkursrisiken

Devisenkontrollen sind seit jeher strikt nach dem For ei gn Exchange FERAGQUI at i on
durchgefuhrt worden. Der INR ist in der Kapitalbilanz nicht umtauschbar und die meisten
Kapitalbilanztransaktionen erfordern die vorherige Genehmigung der RBI. Wahrend der 1990er
Jahre wurden die Devisenkontrollen im Sinne der Marktfreundlichkeit geldst. 1999 wurde
anstelle der FERA der For ei g REMAX)c heamlgas sMeann,a geenre n t
Devisenkontrollen in Indien regelt. Entscheidend hierbei ist eine Schwerpunktverlagerung:
Transaktionen werden vorrangig nicht mehr eingeschrankt, sondern vorrangig erlaubt, wobei
Ausnahmen gelten. Die FEMA und deren Mitteilungen traten am 01.06.2000 in Kraft. FEMA
unterscheidet Kapital- von Leistungsbilanztransaktionen. Kapitalbilanztransaktionen veréndern
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, auch Eventualverbindlichkeiten ausserhalb Indiens, die
von Anlegern mit oder ohne indischem Wohnsitz gehalten werden. Ebenso werden spezifische,
von der RBI jeweils besonders geregelte Transaktionsklassen definiert, die ebenfalls als
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Kapitalbilanztransaktionen gelten. Als Leistungsbilanztransaktionen gelten z.B. Zahlungen im
Zusammenhang mit dem Aussenhandel, Dienstleistungen, Darlehen mit kurzer Laufzeit und
andere Bankenprodukte, Zinszahlungen, Lebenshaltungs- und Reisekosten, Bildung und
medizinische Behandlungskosten.

Die RBI reguliert diese Art der Kontokorrenttransaktionen. Die Regelungen fur die Absicherung
ernster Wahrungsrisiken wurden entspannt, doch aus Kostengriinden ist es immer noch nicht
praktikabel, diese Sicherungen fiir langere Zeit durchzufiihren und selbst in kurzen Zeitrdumen
kénnen hohe Kosten entstehen. Das Wahrungsrisiko hinsichtlich der INR ist hoch T und wenn
Wahrungsrisikoabsicherungen hier Uberhaupt mdoglich sind, schmalert dies ggf. die
Gesellschaftsrendite. Verliert die INR an Wert, ist die Gesellschaftsrendite hiervon sehr
nachteilig betroffen. Eine solche Entwicklung ist im Hinblick auf die Leistungs- und
Haushaltsdefizite Indiens sehr wahrscheinlich.

Die Fuhrung des Gesellschaftskontos in Indien erfolgt nach den RBI- und drtlichen
Devisenrichtlinien. Die indische Verwahrstellehandelt als bevollmachtigte Bank, konvertiert
Wahrungen und fiihrt Kapital und Einkinfte im Gesellschaftsauftrag zuriick. Es ist nicht sicher,
ob die indische Regierung zukiinftig den Devisenhandel einschrankt. Die Kapitalrickfiihrung
kann durch Veranderungen in Indien (Devisenkontrollrichtlinien, die politische Lage) behindert
werden. Ebenso kann Indien ggf. zukiinftig Devisenkontrollrichtlinien einfiihren, die die
Kapitalriickfuhrung  von  Dividenden, Zinsen, anderen Beteiligungsgewinnen oder
Wertpapierverkaufserlésen  einschranken.  Jegliche  Veranderungen der indischen
Devisenkontrollrichtlinien kénnen sich sehr nachteilig auf die Gesellschaftsleistung auswirken.

Der Wechselkurs zwischen der INR und dem USD hat sich in den letzten Jahren erheblich
geandert, was sich in starken Schwankungen fortsetzen kann. Verliert die INR gegeniber
anderen Devisen an Wert, steigen die Gesellschaftskosten im Rahmen von Fremddevisen, z.B.
bei der Anschaffung von Betriebsanlagen. In der Vergangenheit erfuhr die indische Wirtschaft
erhebliche Devisenkursschwankungen; Wiederholungsfalle sind moglich.

Das indische Rechtssystem

In Indien sind die Kapazitaten fur Zivilgerichtsverfahren mit dem Ziel der Schlichtung und dem
Einklagen von Rechten weniger entwickelt, langfristiger und somit unvorhersagbarer als in
entwickelteren Landern. Haftungsklagen der Gesellschaft in Rechtssystemen ausserhalb
Indiens sind ggf. stark erfolgsbeeintrachtigt, weil die indischen Gesellschaften, an denen die
Gesellschaft in ihrem Portfolio beteiligt ist, grosstenteils Vermdgensanteile in Indien lagern. Die
indische Rechtslage kann sich haufig andern, weil das Land wirtschaftlich, sozial und politisch
instabil ist. Ebenso sind Rechtssicherungsverfahren, die in Landern mit entwickelten
Wertpapiermérkten zum Schutze der Anleger, von Wertpapiertransaktionen und der
Marktdisziplin verfugbar sind, in Indien ggf. nicht vorhanden. Sollten Rechts- und
Richtlinienstrukturen teilweise in Indien anzutreffen sein, kénnen sie ggf. nur sehr unzureichend
genutzt werden. Devisenrichtlinien oder Richtlinien anderer Selbstkontrollorganisationen werden
gof. von den indischen Gerichten rechtlich nicht anerkannt, worauf Anleger jedoch in
entwickelten Markten bestehen kdnnen.

Neuentwicklungen im Rahmen der SEBI und der RBI
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20.

Nach den FPI-Richtlinien gilt, dass die Gesellschaft bei einer Registrierung unter der Kategorie

Il (als Abreit angelegter Fondsfioder als Abreit

Anleger verfugt, von denen keiner mehr als 49% Aktienanteile besitzt. Wenn jedoch ein

institutionell er Anl eger einen h°heren Prozentsat

angel egter Fondsid und ist zur Erf¢gllung der

FPIs verpflichten sich im Rahmen der Registrierungsunterlagen, die SEBI oder ggf. eine
Verwahrstelleiiber eine Anderung der angegebenen Daten unverziiglich zu informieren. Eine
Missachtung dieser Verpflichtung hat u. a. Strafzahlungen oder die Stornierung einer solchen
Registrierung zur Folge (gem?ss Secur iSEBI Acf
FPI-Richtlinien, Securities Exchange Board of India (Intermediaries, Zwischenhandler)
Regulations, 2008)

Offenlegung von Gesellschaftsdaten, Buchhaltung, Aufbewahrung und regulatorische Vorgaben

Regulatorische Vorgaben sowie die Vorschriften zur Offenlegung von Gesellschaftsdaten sind in
Indien weit weniger streng geregelt, als dieses aus bestimmten OECD-Landern bekannt ist.
Deshalb sind weit weniger Daten Uber indische Gesellschaften regelmassig offentlich
zuganglich als dieses bei Gesellschaften anderer o.g. Lander der Fall ist. So erfahrt die
Gesellschaft ggf. Schwierigkeiten darin, zuverlassige Informationen Uber Geschéftsvorgange
oder Dividenden indischer Gesellschaften zu erheben, in die es investiert hat. Ein
Nettovermdgenswert solcher indischer Gesellschaften ist somit weit schwerer einzuschétzen als
dieses bei entwickelten Markten der Fall ware. Auch die indischen Buchhaltungsstandards
unterscheiden sich erheblich von denen in OECD-L&ndern. Handels-, Abwicklungs- sowie
Verwahrstellensysteme sind in Indien weit weniger ausgereift, was dazu fihrt, dass
Gesellschaftsvermégensanteile, die auf dem indischen Markt gehandelt und indischen
UnterVerwahrstellen Uberantwortet werden,

Verlust der FPI-Registrierung

Um auf dem indischen Wertpapiermarkt agieren zu kodnnen, ist eine FPI-Registrierung der
Gesellschaft verpflichtend. Nur wenn der Status als FPI beibehalten wird, kann die Gesellschaft
weiterhin dort investieren.

Sollte ein solcher Status aufgehoben oder nicht verlangert werden, kann ein zwangsweiser
Ruckkauf der Klassenbeteiligungen gefordert werden. Dieses wiederum wirde zum Nachteil der
Anlegerrenditen erfolgen.

Untersuchungen

Werden gegen die Gesellschaft durch die SEBI oder eine andere indische Regulierungsbehdrde
Untersuchungen eingeleitet, ist es der Gesellschaft wegen einer entsprechenden Sperre nicht

maglich, in Indien zu investieren oder dort beratend tétig zu sein.

Berechnung und Veré6ffentlichung des Aktiennettovermdgenswerts
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22,

Der Aktiennettovermogenswert wird geméss der Erlduterungen im Absatz Aestimmung des

NettovermPgenswertshi des Prospekts unter Ber ¢ck
berechnet.

Zusatzlich  zur Veroffentlichung des Aktiennettovermdgenswerts, wie im  Abschnitt
AVer°ffentlichung des AktiennettovermPgenswertsHh

Wert auch tber Bloomberg erhéltlich, der nach jeder Neuberechnung aktualisiert wird.

Nachrichten und Mitteilungen an Anleger

Mitteilungen und Kommunikation mit Anlegern werden auf der Webseite des Anlageverwalters
veroffentlicht: www.utifunds.com.sg. Anlegern wird empfohlen, diese Webseite regelmassig
aufzusuchen i oder dies von ihren Handlern, Beratern oder Finanzdienstleistern durchfihren zu
lassen, sodass jederzeit rechtzeitig aktuelle Informationen dieser Art zur Verfigung stehen.

Profil eines typischen Anlegers

Typische Anleger (i) sind fachlich versiert im Rahmen von Beteiligungen, Anlagen und Anlagen
T insbesondere geht es um Privatpersonen, die Uber hohe Vermdgenswerte verfligen oder
institutionelle Anleger; (ii) sind Handler, die Kleinmengen an Anlagen vertreiben (auch wenn
diese meist auf dem Sekundarmarkt auftreten). Eine Fondsbeteiligung kommt nur fir Anleger in
Frage, die in der Lage sind, die Risiken und Ertragsmdoglichkeiten einer Beteiligung abzuwagen
und die einen vollstdndigen Verlust einer Anlagesumme verantworten kénnen. Vor einer
Aktienzeichnung ist grundsatzlich eine Fach- und Finanzberatung aufzusuchen.

Dieser Fonds eignet sich fur mittel- und langfristige Anleger (normalerweise 3 bis 5 Jahre), nicht

jedoch fur kurzfristige Anlageplanungen.

Stand: 13. April 2018
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Anhang |7 FPI-Richtlinien

Anlagebeschrankungen fur FPIs

Nach den FPI-Richtlinien kénnen FPIs in die folgenden Instrumente investieren (je nach konkreten
Bedingungen, die von Zeit zur Zeit von der RBI/SEBI geandert werden kénnen).

1 Wertpapiere in den Primér- und Sekundarmaérkten (z. B. Aktien, Schuldverschreibungen und
Optionsscheine) als Beteiligungen an Gesellschaften, die (voraussichtlich) an anerkannten
indischen Borsen notiert sind oder werden

1 Anlageplane in Umlauf gesetzt von inlandischen Investmentfonds;

1 Anlageplane in Umlauf gesetzt von Kollektivanlagen;

1 Staatspapiere mit Laufzeiten;

T Von einer indischen Gesellschaft notierte, nicht wa

1 An einer anerkannten Bdorse in Indien gehandelte Derivate ;

1 Von indischen Gesellschaften ausgegebene Wertpapiere;

1 InINR ausgestellte kreditverstarkte Anleihen;

1 Wertpapierscheine, ausgestellt von  Vermégensrekonstruktionsunternehmen - Asset
Reconstruction Companies (AARCsi#) ;

1 Indische Hinterlegungsscheine;

1 NCDs / Anleihen, die innerhalb von 15 Tagen nach einer solchen Investition notiert werden;

1 Notierte und nicht notierte NCDs/Anleihen, die von Gesellschaften aus dem Infrastruktursektor
notiert werden. Es handelt sich um (i) Strom-; (ii) Telekommunikations-; (iii) Schienenverkehrs-; (iv)
Strassen-/Briickenbau-; (v) Hafen- und Luftfahrt-; (vi) Industriepark-; (vii) Stadtische Infrastruktur-
(Wasser, Reinigung, Abwasser); (vii) Bergbau-, Forschungs-, Raffinerie-; (ix) Kaltlager-
(Agrarwirtschaft; Vorkihlung, Kaltlagerung, Erntelagerung, Obst, Gemise, Fischerei- und
Schlachtereiprodukte) -unternehmen

1 NCDs/Anleihen von Finanzdienstleistern (nicht Banken), die von der RBI als Infrastruktur/
FinanzierungsGesellschaft anerkannt sind;

1 INR-Fremdmittelfonds, ausgestellt von Infrastrukturfremdmittelfonds;

1 Dauerhafte Schuldverschreibungen und Fremdkapitalinstrumente (wie gelegentlich von der RBI
benannt).

Bedingungen fur Beteiligungen

Um sich am indischen Markt zu beteiligen, gibt es fir eine Gesellschaft die folgenden Bedingungen:

1. FPI-Registrierung bei der entsprechenden Verwahrstelle

2. PAN-Karte, ausgestellt vom indischen Einkommenssteueramt. PAN i Permanent Account Number
i Dauerhafte Kontonummer (10-stellig, alphanumerisch) als laminierte Karte fir jeden, der sich
bewirbt oder an den die Behdrde die Nummer ohne Bewerbung vergibt

NSCCL/BSE-Codes fir das Handeln an beiden Borsen;

Ernennung eines Sachbearbeiters fir Richtlinieneinhaltung;

Verwahrkontonr. bei indischer UnterVerwahrstelle, die im Auftrag der Verwahrstellewirkt; und
Konto bei der AD-Bank (Indien) fur Personen ohne Wohnsitz in Indien.

o0k w
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Erganzung Il
STAND: 13. April 2018

zum Prospekt fur UTI Goldfinch Funds Plc vom 13. April 2018
UTI India Balanced Fund

Di eser Nachtrag enth?2lt I nformationen in Bezug auf de
Teilfonds von UTI Goldfinch Funds PLC (di e AGesel |l schaft"), einer offen
mit Umbrellastruktur und Haftungstrennung zwischen den Teilfonds, die am 30. September 2014 von

der Zentralbank entsprechend den OGAW-Richtlinien als OGAW zugelassen wurde.

Dieser Nachtrag ist Teil des Prospekts der Gesellschaft vom 13. Apr i | 2018 (der APro
der diesem Nachtrag vorangestellt ist und hiermit als Bestandteil desselben gilt, und im
Zusammenhang mit diesem zu lesen ist.

Zum Ausfertigungszeitpunkt des Nachtrags verfligt die Gesellschaft Uber zwei andere Fonds.

Die im Abschnitt AManagementfn des Pr os pGeketlsshafta uf gef ¢ |
Ubernehmen die Verantwortung fir die im Prospekt und in diesem Nachtrag enthaltenen Angaben.

Nach bestem Wissen und Gewissen des Vorstands (der alle angemessene Sorgfalt angewendet hat,

um zu gewahrleisten, dass dies der Fall ist) stimmen die in diesem Nachtrag und im Prospekt

enthaltenen Angaben mit den Tatsachen Uberein und lassen nichts aus, was wahrscheinlich die

Bedeutung dieser Angaben beriihren wiirde. Der Vorstand ist alleinverantwortlich.

Der Vorstand strebt derzeit nicht an, die Anteile an der irischen Borse zu notieren. Sollten zuklnftig
Fonds oder Klassen hinzugefiigt werden, liegt es im Ermessen des Vorstands, diese an der irischen
Bdrse notieren zu lassen. Solange eine solche Notierung besteht, ist die Gesellschaft darum bemiiht,
die Richtlinien des Borsenplatzes im Zusammenhang mit den betreffenden Anteilen einzuhalten. Zum
Zwecke der Einhaltung der national giltigen Gesetze hinsichtlich des Angebots/der Notierung der
Anteile ausserhalb Irlands kdénnen diesem Dokument eines oder mehrere Anhange hinzugefigt
werden, die die Rechtsprechungssysteme betreffen, in welchen die Anteile zur Zeichnung angeboten
werden.

Anl egern wird vor einer Fondsinvestition dboewohKenntni ¢
im Prospekt als auch in diesem Anhang i empfohlen.

Dieses Dokument wurde weder ganz noch teilweise als Aufforderung zum Verkauf, zur Zeichnung
oder als Kundenwerbung in Rechtsprechungssystemen erstellt, in denen dieses nicht legal ist.

1. Auslegung

Ausdriicke, die nicht nachfolgend definiert sind, haben die im Prospekt dargelegten
Bedeutungen.

Die unten angegebenen Ausdriicke haben die folgenden Bedeutungen:

AAnt r agsf or nbadvam Vorstand vorgegebene Antragsformular,
das von den Anlegern bei der Zeichnung von Fondsanteilen auszufillen ist.
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AGrundw? hr ungh

AWer kt agin Montag - Freitag, wenn (i) Banken und Borsen in Indien, (i) Banken in Irland,
Mumbai und Singapur ihren Geschaften nachgehen, (iii) wenn ggf. andere
vom Anlageverwalter (unter Genehmigung des Vorstands) bezeichnete
Wertpapiermérkte dem Handel nachgehen oder andere Tage, die vom
Vorstand unter vorheriger Mitteilung an die Anleger bestimmt werden

AHandel st ag f9.00 Uhririscher Zeit am betreffenden Geschéftstag oder ein anderer vom
Vorstand festgelegter und den Anteilsinhabern mitgeteilter Zeitpunkt.

AHandel sf r i S9tURririscher Zeit am betreffenden Geschaftstag oder gegebenenfalls ein
anderer vom Vorstand festgelegter und den Anlegern mitgeteilter Zeitpunkt,
vorausgesetzt, dass die Handelsfrist vor dem Bewertungszeitpunkt liegt.

AFI I fA ausl andischer institutioneller Anleger (0l
AFI | Re g ul a tFbreign gtitutional Investor Regulations, 1995
AFPI i auslandischer Portfolio-Investor

AFMBlest i mmu n die 88BI (Foreign Portfolio Investors) Regulations,
2014.

Alnitial Pr iUSeZI.00

Al NRO Die indische Rupie, die offizielle
indische Landeswéhrung

Al nvest ment UWdntematienal {iSingapore) Private Limited
ARBI i Reserve Bank of India

ASEBI i Securities and Exchange Board of India, indische Wertpapier- und
Devisenaufsichtsbehdérde

ABewer t ungs zZlR.00WUlr iuischet Ortszeit am betreffenden Werktag

Alle anderen Begriffe verweisen auf dieselben Bedeutungen, wie das im Prospekt der Fall ist.
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2. Anteilsklassen

Klasse Klasse Erst- Mindest- Mindest- Mindest- Mindest- Gesichert/ | Ausschiittend
Wahrung [ausgabe| transaktions- halte- transaktions- | transaktions- | ungesichert Klasse
preis grosse fur betrag grosse fiir grosse fur Thesaurierend
Erst- Folge- Riicknahmen Klasse
zeichnungen zeichnungen
USD Retail USD ([10.00 500 500 500 500 ungesichert [Ausschittend
Dist.
USD Retail USD ([10.00 500 500 500 500 Ungesichert [Thesaurierend
IAccum.
uUsD UsD |10,00 500.000 500.000 50.000 50.000 ungesichert |[Ausschittend
Institutionell
Dist.
uUsbD USD (10,00 500.000 500.000 50.000 50.000 Ungesichert [Thesaurierend
Institutionell
Accum.
Class C USD |10.00 500 500 500 500 Ungesichert [Thesaurierend
uUsD
Accum.
Class C USD ([10.00 500 500 500 500 ungesichert [Ausschittend
USD Dist.
Class D USD ([10.00 500 500 500 500 ungesichert [Ausschuttend
USD Dist.
Class D UsSD [10.00 500 500 500 500 Ungesichert [Thesaurierend
usD
Accum.
USD RDR USD ([10.00 500 500 500 500 ungesichert [Ausschuttend
Dist.
USD RDR USD ([10.00 500 500 500 500 Ungesichert [Thesaurierend
IAccum.
Euro Euro |10,00 500.000 500.000 50.000 50.000 ungesichert [Ausschuttend
Institutionell
Dist.
Euro Euro (10,00 500.000 500.000 50.000 50.000 Ungesichert [Thesaurierend
Institutionell
Accum.
Euro Retail [Euro 10,00 500 500 500 500 ungesichert [Ausschittend
Dist.
Euro Retail |[Euro 10,00 500 500 500 500 Ungesichert [Thesaurierend
IAccum.
CHF Retail [CHF 10,00 500 500 500 500 ungesichert [Ausschittend
Dist.
CHF Retail |CHF 10,00 500 500 500 500 Ungesichert [Thesaurierend
IAccum.
CHF CHF 10,00 500.000 500.000 50.000 50.000 ungesichert [Ausschittend
Institutionell
Dist.

191




CHF CHF 10,00 500.000 500.000 50.000 50.000 Ungesichert [Thesaurierend
Institutionell
Accum.
SGD SGD 10.00 500 500 500 500 ungesichert [Ausschittend
Retail Dist.
SGD SGD 10.00 500 500 500 500 Ungesichert [Thesaurierend
Retail
Accum.
SGD SGD 10.00 500.000 500.000 50.000 50.000 ungesichert [Ausschittend
Institutionell
Dist.
SGD SGD 10.00 500.000 500.000 50.000 50.000 Ungesichert [Thesaurierend
Institutionell
Accum.
AUD |AUD 10.00 500.000 500.000 50.000 50.000 ungesichert |[Ausschittend
Institutionell
Dist.
AUD |AUD 10.00 500.000 500.000 50.000 50.000 Ungesichert [Thesaurierend
Institutionell
Accum.
IAUD Retail |AUD 10.00 500 500 500 500 ungesichert |[Ausschittend
Dist.
IAUD Retail |AUD 10.00 500 500 500 500 Ungesichert [Thesaurierend
IAccum.
JPY JPY 10.00 500.000 500.000 50.000 50.000 ungesichert [Ausschuttend
Institutionell
Dist.
JPY JPY 10.00 500.000 500.000 50.000 50.000 Ungesichert [Thesaurierend
Institutional
IAccum.
JPY Retail [JPY 10.00 500 500 500 500 ungesichert [Ausschuttend
Dist.
JPY Retail [JPY 10.00 500 500 500 500 Ungesichert [Thesaurierend
IAccum.
GBP RDR |GBP 10.00 500.000 500.000 50.000 50.000 ungesichert |[Ausschittend
Dist.
GBP-RDR |GBP 10.00 500.000 500.000 50.000 50.000 Ungesichert [Thesaurierend
Accum.
GBP Retail | GBP (10,00 500 500 500 500 ungesichert |Ausschttend
Dist.
GBP Retalil GBP (10,00 500 500 500 500 Ungesichert [Thesaurierend
IAccum.
GBP GBP |10.00 500.000 500.000 50.000 50.000 ungesichert [Ausschittend
Institutionell
Dist.
GBP GBP |10.00 500.000 500.000 50.000 50.000 Ungesichert [Thesaurierend
Institutionell
Accum.

Der Vorstand ist zur Ausgabe weiterer Anteilsklassen berechtigt, was jedoch die vorherige
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Mitteilung an und Genehmigung durch die Zentralbank erfordert. Der Vorstand behélt sich das
Recht vor, die 0.g. Mindesttransaktionsbetrage jeweils als Unterscheidungskriterium fiir Anleger
zu bewerten und diese sowie den Mindestwert fiir Aktienbesitz ggf. aufzuheben oder zu
verringern.

3 Anlageziele
Das Anlageziel des Fonds besteht darin, ein moderates Kapitalwachstum zu erzielen und

zugleich stetige Ertrage zu generieren, indem er einen aktiven Ansatz bei der Asset-Allokation in
Bezug auf indische Aktien und Anleihen anwendet.

[~

Anlagepolitik

Der Fonds ist bestrebt, eine Uberdurchschnittliche Rendite fur die Anleger zu erzielen, indem er
die Asset-Allokation zwischen Anleihen und Aktien quartalsweise dynamisch anpasst. Die
Aktienkomponente des Fonds wird in ein diversifiziertes Aktienportfolio investiert, wie
nachfolgend beschrieben, wobei der Fokus auf Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung
(Large-Caps) liegt. Die Anleihenkomponente wird in hochwertige Rentenpapiere investiert.

Die prozentuale Mindest- und Hoéchstallokation in Aktien und Anleihen, ausgedrickt als
Prozentsatz des Nettoinventarwerts des Fonds, ist wie folgt:

Instrument Mindestallokation |Hochstallokation
Aktien 30% 70%
Anleihen und 30% 70%
ahnliche

Schuldinstrumente

Aktien

Die Aktienkomponente des Fonds wird in ein diversifiziertes Portfolio aus Aktien und
aktienahnlichen Wertpapieren investiert. Hierbei handelt es sich um: (i) Large-, Mid- und Small-
Caps, die ihren Sitz in Indien haben und weltweit an anerkannten Borsen notiert sind; (ii) Large-,
Mid- und Small-Caps, die vorrangig wirtschaftlich in Indien tatig und weltweit an anerkannten
Bdrsen notiert sind; und/oder (iii) Large-, Mid- und Small-Caps, deren Aktien und aktiendhnliche
Wertpapiere an den in Anhang Il des Prospekts aufgefuhrten indischen Bdrsen notiert sind und
gehandelt werden.

Der Anl ageverwal ter definiert Agr°ssere, mittl

Anlageberater erstellt ein Universum aus bérsennotierten Aktien, die er nach ihrer
Marktkapitalisierung absteigend ordnet. Large-Caps sind die 100 indischen Unternehmen mit der
grossten Marktkapitalisierung. Mid-Caps sind diejenigen indischen Unternehmen, die sich auf der
Rangliste der Marktkapitalisierung auf den Platzen 101-250 befinden, und zuletzt kommen mit den
Small-Caps diejenigen indischen Unternehmen, die sich auf der Rangliste der Marktkapitalisierung
auf den Platzen jenseits von 250 befinden. Innerhalb gegebener Allokationsparameter empfiehlt der
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Anlageberater einzelne Wertpapiere, die auf der ihm vorgegebenen Liste aufgefuihrt sind. Der
Anlageberater wahlt Wertpapiere aus und empfiehlt diese dann unter Beriicksichtigung einer Reihe
von Faktoren wie Bonitatsratings, Ertragsqualitat, Managementqualitéat und Marktumfeld.

Der Anlageberater wird durch ein grosses Analyseteam in Indien unterstitzt, dessen Mitglieder auf
Basis ihres Expertenwissens eine Liste aussichtsreicher Aktien fiir ihn erstellen. Diese Liste, die in der
Regel aus 350 Aktien besteht, wird anschliessend dem Anlageverwalter zur Begutachtung vorgelegt.
Der Anlageberater empfiehlt in erster Linie Aktien der 300 indischen Unternehmen mit der gréssten
Marktkapitalisierung. Diese Aktien machen 80-85% des Fondsvermdgens aus. Der Anlageverwalter
entscheidet Uber die Zusammensetzung des Fondsportfolios, indem er nach alleinigem Ermessen
eine Titelauswahl aus dieser umfassenden, vom Anlageberater erstellten Aktienliste trifft. Er kann
jedoch auch Aktien auswahlen, die nicht auf dieser Liste aufgefuihrt sind, da diese fir ihn nicht
bindend ist. Bevor der Anlageverwalter seine Titelauswahl aus der Liste trifft, flhrt er in Bezug auf die
betreffenden Aktien sein eigenes Research sowie regulatorische und Compliance-Prufungen durch.
Auf diese Weise soll sichergestellt werden, dass die vom Anlageverwalter ausgewahlten Aktien mit
den OGAW-Vorschriften sowie mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Fonds konform sind.

Wie die nachfolgende Tabelle zeigt, ist vorgesehen, mindestens 30% und hdchstens 70% des
Nettoinventarwerts des Fonds in Aktien zu investieren. Der Anlageverwalter unterliegt keinen
Beschrankungen bei der Allokation zwischen Large-, Mid- und Small-Caps, er ist jedoch bestrebt, in
Abhangigkeit von einer Reihe von Faktoren etwa 50-75% seiner Gesamt-Aktienallokation in Large-
Caps und 25-50% seiner Gesamt-Aktienallokation in Mid- und Small-Caps zu investieren. In seiner
Aktienauswahl verfolgt der Anlageverwalter einen von unten nach oben gerichteten Ansatz in der
Aktienauswahl und wird den Fonds mit Anteilen von Gesellschaften besticken, die sich in ihrer
qualitativen und wirtschaftlichen Attraktivitat am glnstigsten erweisen (das wird durch Gesprache mit
Fuhrungskraften, Geschaftspartnern, Lieferanten und Vertriebsbeauftragten erzielt, bzw. durch die
Tiefenanalyse von Produkten und Dienstleistungen, durch die Kapazitatsermittiung der jeweiligen
Gesellschaftsebenen, durch den jeweiligen Wettbewerbsvorteil der Gesellschaften) wie auch in ihrer
finanziellen Leistung (Ermittlung der Einkunfte, Kontoauszige, Cash Flows, Vergleich von Archiv- und
Aktualitatsdaten). Diese Faktoren sind entscheidend, um innerhalb der Aktienkomponente des Fonds
die Allokation zwischen Large-, Mid- und Small-Caps festzulegen. Durch die breiten
Allokationsspannen hat der Anlageverwalter die Flexibilitat, auf der Grundlage der oben genannten
Faktoren ein optimales Portfolio zusammenzustellen.

Die aktiendhnlichen Wertpapiere, in die der Fonds investiert, kdbnnen u.a. aus Vorzugsaktien,
Wandelaktien und wandelbaren Vorzugsaktien bestehen. Bei den Wandelschuldverschreibungen
handelt es sich um nicht fremdfinanzierte Instrumente ohne Derivate. Der Fonds kann in American
Depositary Receipts (ADR) und Global Depositary Receipts (GDR) auf anerkannten Borsen notierter
indischer Gesellschaften investieren, um sich direkt in aktiendhnlichen Wertpapieren zu engagieren 1
je nach Effizienzentscheidung des Anlageverwalters.

Der Fonds definiert keine Beschréankungen zu Verhdltnissen, in welchen er in bestimmte
Wirtschaftssektoren investiert.

Auch wenn der Anlageverwalter beabsichtigt, Vermdgensanteile wie oben beschrieben zu investieren,
kénnen auch bis zu 10% der Anteile in liquide Mittel und Geldmarktinstrumente (z.B. Bareinlagen,
Wertpapiere und Einlagenzertifikate) ggf. angemessen angelegt werden, was z.B. unter
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Marktbedingungen der Fall ist, die eine eher defensive Anlagestrategie erfordern und die Verfugbarkeit
von Barmitteln im Rahmen einer Anzahlung bis zur Wiederanlage von Rickkaufen und der
Begleichung von Auslagen. Das o0.g. Limit kann nach Entscheidung des Anlageverwalters erhoht
werden, wenn dieser der Ansicht ist, hdhere Barmengen seien wichtig i etwa in Zeiten wirtschaftlicher
Unsicherheiten.

Anleihen

Der Anlageverwalter investiert in festverzinsliche Wertpapiere, die an den in Anhang Il aufgefiihrten
indischen Boérsen notiert sind und gehandelt werden.

Der Anlageverwalter investiert in Anleihen und Schuldtitel nicht-staatlicher Emittenten, wobei diese
Emittenten zum Zeitpunkt des Kaufs mindestens Uber ein Rating von A verfligen missen, das von
einer bei der SEBI registrierten Ratingagentur wie CRISIL, ICRA, Fitch oder CARE erteilt wurde. Die
Papiere solcher Emittenten weisen ein geringes Risiko auf. Ein A-Rating von der ICRA bedeutet, dass
diese Ratingagentur dem betreffenden Emittenten eine angemessene Kreditqualitat und ein
durchschnittliches Kreditrisiko bescheinigt. Das ICRA-Rating bezieht sich auf die allgemeine
Kreditwirdigkeit des betreffenden Emittenten, nicht jedoch auf einen spezifischen Schuldtitel.

Der Anlageverwalter kann den Anlageberater ausserdem beim Aufbau der Anleihenkomponente des
Portfolios konsultieren.

5. Anlagestrategien

Die Anlagestrategie des Fonds wird von qualitativen, quantitativen und fundamentalen Faktoren
bestimmt.

Quantitative Faktoren

Das Fondsportfolio wird vom Anlageverwalter quartalsweise angepasst, basierend auf den
Empfehlungen des Asset-Allokationsausschusses des Anlageberaters. Die Namen und biografischen
Angaben der Mitglied er sind nachfol gend i m Abschnit
Anlageverwalter hat jederzeit das alleinige Ermessen bei der Zusammenstellung des Fondsportfolios.

Fundamentale Faktoren

Der Anlageverwalter verfolgt in Bezug auf Aktien hauptsdchlich einen Bottom-up-Ansatz, um
hauptsachlich in erstklassige Blue-Chips zu investieren, die dank umfassender zukunftiger
Geschéaftsmoglichkeiten Uber ein hohes Gewinnwachstumspotential verfugen. Der Fonds wird in
Branchen ubergewichtet, die die folgenden Merkmale aufweisen: stabile langfristige
Wachstumsaussichten; die Fahigkeit, hohe operative Cashflows und madglichst auch freie Cashflows
zu generieren; minimale Volatilitdit bei den Margen; und die F&higkeit, auch im Falle einer
Abschwéachung des betreffenden Sektors ihre Wachstumsraten beizubehalten. Der Anlageverwalter
wahlt diese Branchen aus, indem er Daten von Unternehmen aus den letzten 10-15 Jahre auswertet,
um deren Fahigkeit festzustellen, sich Uber verschiedene Konjunkturzyklen hinweg gut zu entwickeln,
wahrend er zugleich die oben genannten Faktoren beriicksichtigt. Der Fonds legt Wert auf
Diversifizierung und konzentriert sich nicht auf Sektoren oder Branchen, eine Beteiligung an
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Gesellschaften der folgenden Branchen steht jedoch in Aussicht: Bank- und Finanzdienstleistungen,
Informatik, Konsumguter, Gesundheitswesen, Kraftfahrzeuge, Industriewerte, Zement, Energie,
Telekommunikation. Der Fonds folgt keinen Zielwerten und wird aktiv verwaltet.

Durch die Anwendung eines solchen Bottom-up-Ansatzes fiir das Aktienportfolio identifiziert und prift
der Anlageverwalter Anlagechancen in verschiedenen Branchen in Indien. Er ist der Ansicht, dass eine
langfristige Uberdurchschnittliche Entwicklung durch die Beteiligung an Gesellschaften erzielt werden
kann, die z. B. (i) Uber eine leistungsfahige Geschaftsleitung und eine starke Marktposition verfligen,
(ii) Ober eine hohe oder steigende Qualitat der regelmassigen Gewinnertrage, (iii) nachweisen, dass
die Interessen der Geschaftsleitung mit denen der Anleger im Einklang stehen und (iv) hoch im Handel
bewertet werden. Der o0.g. Ansatz des Anlageverwalters beriicksichtigt interne finanzielle Analysen,
regelmassige Treffen mit den FUhrungskraften von Gesellschaften, absolute und relative
Bewertungsmethoden sowie héaufige Ricksprachen mit renommierten Marktforschungsunternehmen.
Die Absolute-Value-Methode ist eine Bewertungsmethode, bei der eine Discounted-Cashflow-Analyse
(DFC-Analyse) angewendet wird, um den finanziellen Wert eines Unternehmens zu bestimmen. Die
Absolute-Value-Methode unterscheidet sich von Relative-Value-Modellen, bei denen der Wert eines
Unternehmens im Vergleich zu seinen Wettbewerbern ermittelt wird.

Der Anlageverwalter beachtet die Investitionseinschrankungen, die fur einen Fonds anzuwenden sind.
Sobald er Kenntnis davon erlangt, dass bestimmte Anteile zuldassige Beschrankungen Uberschreiten,
wird er entweder diese konkrete Position auflésen oder die Fondsbeteiligung an diesem
Aktienvermdgen vermindern, um den standigen Fondsbetrieb innerhalb der zulédssigen
Beschrankungen und die Konformitat mit den OGAW-Richtlinien zu gewahrleisten.

Die Anlagestrategie des Fonds in Bezug auf Anleihen besteht darin, eine Gesamtrendite mit
moderaten Kreditrisiken zu erzielen. Hierzu investiert der Fonds in ein Portfolio aus fest verzinslichen
Wertpapieren, die von der indischen Zentralregierung, von einzelstaatlichen indischen Regierungen,
von indischen Staatsbetrieben, von indischen Unternehmen oder von Unternehmen, die einen
wesentlichen Teil ihrer Geschéftsaktivitdt in Indien austben, begeben werden. Der Fonds investiert
sowohl in (auf INR lautende) Lokalwahrungsanleihen als auch in auf Fremdwahrungen lautende
Papiere. Fremdwahrungsanleihen indischer Emittenten sind Anleihen und Schuldtitel, die von
indischen Unternehmen und Finanzinstituten in anderen Wahrungen als der indischen Rupie emittiert
werden. Der Fonds kann einen Teil seines Vermdgens in Schuldtiteln investieren, die von indischen
Unternehmen und Banken emittiert wurden und auf US-Dollar oder andere auslandische Wahrungen
lauten. Durch Terminkontrakte ohne Lieferung kann ein Engagement in Fremdwa&hrungsanleihen in ein
Engagement in Lokalwahrungsanleihen umgewandelt werden.

Der Fonds investiert in erster Linie in die folgenden Arten von festverzinslichen Wertpapieren:

- Wertpapiere, die von der indi schen Zentr al
eine Restlaufzeit von mindestens einem Jahr aufweisen (z.B. Staatsanleihen);

- Kuponanleihen, die von der Regierung eines indischen Bundesstaates emittiert werden. Dabei
handelt es sich um eine spezielle Art von handelbaren Schuldtiteln mit Laufzeitbegrenzung, die
auch als State Development Loans (SDLs) bekannt sind und am indischen Sekundarmarkt
gehandelt werden. SDLs werden von indischen Bundesstaaten emittiert, um ihren
Finanzierungsbedarf am Markt zu decken. Diese Anleihen werden von der RBI verwaltet und
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betreut.

- Von indischen Unternehmen emittierte Geldmarktpapiere;

- Anleihen und Schuldtitel ohne Laufzeitbegrenzung, die von indischen Banken und
Finanzinstituten emittiert werden;

- Unternehmensanleihen wie z.B. nicht-wandelbare Schuldtitel (die nicht in Aktien umgewandelt
werden kdnnen) (NCDs) sowie fest oder variabel verzinsliche Anleihen, die von indischen
Unternehmen emittiert werden;

- Fremdwahrungsanleihen, die von indischen Unternehmen emittiert werden. Diese Anleihen
werden an internationalen Markten wie z.B. Singapur, London und Hongkong gehandelt und in
der Regel durch Euroclear oder Clearstream gecleart; sowie bar abgerechnete,
bérsengehandelte Zinsfutures, die den jeweils von der RBI und der SEBI festgelegten
Bedingungen unterliegen. Dadurch wird das Zinsrisiko fur die Anleger reduziert.

Fur Zwecke des Liquiditatsmanagements, um bei Marktverwerfungen eine ausreichende Liquiditat und
Sicherheit zu gewahrleisten oder um in der Lage zu sein, innerhalb der im Prospekt dargelegten
Anlagegrenzen Investments zu tatigen, kann der Fonds in folgende Instrumente investieren:

- Schatzwechsel aus Industrielandern (einschliesslich US-Treasury Bills und US-Treasury
Bonds);

- Bareinlagen bei Banken mit Investment-Grade-Rating aus Industrielandern, unter Einhaltung
der von der Zentralbank festgelegten Anforderungen; und

- Geldmarktfonds.

Die oben genannten Anlagen dirfen auch als Sicherheiten fir Margin-Anforderungen verwendet
werden, um ein Engagement in Terminkontrakten ohne Lieferung (USD, INR, NDFs) im Einklang mit
dem Anlageziel des Fonds einzugehen.

Wahrungsderivate wie z.B. OTC-Kontrakte oder Terminkontrakte ohne Lieferung, die verwendet
werden, um das USD-Engagement von auf USD lautenden Papieren in ein INR-Engagement
umzuwandeln. Dadurch erhalten die Anleger ein Engagement in INR, und die Gesellschaft hat nicht
die Absicht, sich gegen das Risiko von Schwankungen der Anlagewéhrung (INR) gegenuber der
Grundwahrung (USD), abzusichern. Diese Umwandlung eines Nicht-INR-Engagements in ein INR-
Engagement wird von der Gesell schaéchtetni cht al s

Die Anlage in Geldmarktfonds dient dazu, ein Engagement an den indischen Anleihemarkten oder den
Geldmarkten der Industrielander einzugehen, und erfolgt geméss den Regeln, die in Anhang I,
insbesondere in den Abséatzen 3.1-3.5 festgelegt sind. Derartige Fonds umfassen andere OGAW-
Fonds oder regulierte alternative Investmentfonds (AIF), die die Anforderungen der von der
Zentralbank veroffentlichten OGAW-Vorschriften erfillen und ein Schutzniveau aufweisen, das dem
Schutzniveau entspricht, das den Anteilsinhabern eines OGAW gewahrt wird.
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Asset-Allokation

Die Asset-Allokation des Fonds dient dazu, stetige Ertrdge zu erzielen und eine Balance zwischen
Aktien und Anleihen beizubehalten, wobei das Portfolio in jedem Quartal neu angepasst wird. Der
Fonds verfolgt sowohl auf Makro- als auch auf Titelebene einen ausgeglichenen, disziplinierten und
langfristigen Ansatz, indem er die oben dargelegten fundamentalen Faktoren bertcksichtigt.

Lokale Compliance-Vorschriften in Indien

Die Fondsrichtlinien sind mit den Beschrankungen fiir FPI konform (Investitionen, wie sie im Rahmen
der SEBI/RBI geméass Anhang 1 beschrieben werden).

Am 07.01.2014 erliess die SEBI die FPI-Richtlinien, die die bisherigen Regelungen (anzuwenden fir
Flls, namlich die FllI-Richtlinien) ersetzten. Gemass den FPI-Richtlinien missen alle ausléndischen
Anleger, die ab dem 1. Juni 2014 indische Wertpapiere erwerben wollen, einen Antrag bei den
zustandigen Verwahrstellen (Designated Depositary Participants) stellen, um sich als FPI registriert zu
lassen. Die zustandigen Verwahrstellen sind die Gesellschaften, die tber den Antrag auf Zulassung
als FPI entscheiden und die entsprechende Lizenz ausstellen. Alle Anlagen auslandischer Anleger
mussen die Anlagebedingungen im Rahmen der FPI-Richtlinien sowie der RBI (als Bestandteil des
Foreign Exchange Management-RAch) Il { nmeRdad)gentieh
Fonds werden standig von der Verwahrstelle aufbewabhrt.

6. Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen

Anlagen des Fondsvermdgens mussen die OGAW-Vorschriften einhalten und weitere
Beschrankungen hinsichtlich des Fonds liegen im Ermessen des Vorstands. Die Anlage- und
Kreditaufnahmebeschrankungen im Rahmen des Fonds sind Anhang | des Prospekts zu entnehmen.
Ausser im Sinne von erlaubten Anlagen in nicht notierte Wertpapiere und ausserbérsliche Derivate
sind die Anlagen in Wertpapiere und Derivate auf die Borsen oder Markte wie in Anhang Il des
Prospekts beschrankt.

Der Fonds kann bis zu 10% seines Nettovermodgenswertes in anderen Investmentfonds (deren
Richtlinien den eigenen entsprechen) anlegen, so wie es die Zentralbank fordert und dies im Rahmen
der Anlagebeschrankungen gemass Anhang | des Prospekts erfolgt.

Der Fonds kann gelegentlich Barverfigungen zurlickzuhalten, sofern der Anlageverwalter dieses fur
angemessen halt und nicht verpflichtet ist, die Vermdgensanteile vollstandig anzulegen.

Kreditaufnahmebefugnisse

Die Gesellschaft darf i im Namen des Fonds i nur voribergehende Kredite zum Zweck des Cash
Flows aufnehmen, deren Gesamtsumme 10% des Fonds nettovermdgenswertes nicht Uiberschreiten
dirfen. Gemaéss dieses Limits ist der Vorstand zu sadmtlichen Kreditaufnahmen im Namen der
Gesellschaft oder des Fonds berechtigt und auch dazu, das Fondsvermégen nach den OGAW-
Vorschriften als Sicherheit einzusetzen.

Anderungen der Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen
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Es ist beabsichtigt, dass die Gesellschaft und der Fonds dazu berechtigt sind, nach erfolgter
Zulassung der Zentralbank und der Anleger und gemass der jeweiligen Aktualisierung des Prospekts
Anderungen der Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen im Rahmen der OGAW-Richtlinien
umzusetzen, die Fondsanlagen in Wertpapiere, Derivate oder andere Anlagen erlauben, die zum
Zeitpunkt der Prospekterstellung eingeschréankt oder nicht zulassig sind.

8. Methoden des effizienten Portfoliomanagements

Sofern erforderlich, schliesst der Anlageverwalter auf Rechnung des Fonds oder einer Anteilsklasse
des Fonds zu Zwecken des effizienten Portfoliomanagements Devisentermingeschéfte und
Futureskontrakte mit Barausgleich ab. Dadurch ist es moéglich, den Fonds oder die Anteilsklasse
gegen Wechselkursrisiken abzusichern und/oder das Wahrungsengagement von Ubertragbaren
Wertpapieren unter Einhaltung der von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und
Einschrénkungen zu andern.

Der Fonds kann innerhalb der Anleihenkomponente einen Teil seines Vermégens in von indischen
Unternehmen und Banken emittierte Schuldtitel investieren, die auf die Grundwéhrung oder eine
auslandische Wahrung lauten. Ein Engagement in Anlagen, die nicht auf INR lauten, kann durch den
Einsatz von Terminkontrakten ohne Lieferung in ein INR-Engagement umgewandelt werden.

Sofern der Investmentmanager in seinem Ermessen entscheidet, absichernde Wahrungsgeschafte
hinsichtlich einer Klasse durchzufiihren, werden Details darlber in den regelmassigen
Gesellschaftsberichten erlautert. Sofern er von einer solchen Entscheidung absieht, werden
Wahrungsumwandlungen fur Zeichnungen, Verkdufe und Auszahlungen zum jeweiligen
Devisenkassakurs durchgefuhrt und entsprechend unterliegt der Aktienwert in der ungesicherten
Wahrungskategorie dem Wahrungsrisiko im Verhaltnis zur Grundwéahrung.

Die Bedingungen und Einschrankungen fiir den Einsatz von Devisenterminkontrakten zu Zwecken des
effizienten Portfoliomanagements auf Rechnung der Gesellschaft und/oder einer Anteilsklasse dienen
zur Absicherung von Wahrungsrisiken, auf die in den OGAW-Vorschriften der Zentralbank sowie in
Anhang |, Abschnitt6 ( AFi nanzder i vat ebie Geselischaftedari nersTeannikeniundd .
Instrumente gemass Artikel 51 (2) der OGAW-Vorschriften sowie Artikel 11 der Eligible Assets
Directive nutzen.

Darliber hinaus kann sie Devisentermingeschéfte abschliessen, die die Wahrungseigenschaften der
von der Gesellschaft gehaltenen Ubertragbaren Wertpapiere verandern. Dies setzt jedoch folgende
Bedingungen voraus:

() Derartige Geschéfte durfen nicht spekulativer Art sein, d.h. sie missen eine eigenstandige
Anlage darstellen.

(i)  Sie mussen vollstandig durch Cashflows aus den betreffenden, von der Gesellschaft gehaltenen
Ubertragbaren Wertpapieren gedeckt sein.

Die Anl eger werden auf die Risiken hingewiesen, di e
AW2 hrungsrisiko der Antei |l skl aisme s awmmndi t AT eA Rnii snigkeasfc

Prospekts beschrieben werden.
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Der Fonds setzt derzeit keine Finanzderivate ein, und bevor er entsprechende Transaktionen
abschliesst, wird er der Zentralbank einen Risikomanagementprozess gemass den von der
Zentralbank verdffentlichten OGAW-Vorschriften vorlegen. Das globale Engagement wird unter
Anwendung der Commitment-Methode festgestellt. Die aus dem Einsatz von Finanzderivaten
resultierende Hebelwirkung ist auf 100% des Nettoinventarwerts des Fonds begrenzt.

9. Anlageverwalter

Die Gesellschaft tbertrug UTI International (Singapore) Private Limited die Verantwortung eines
Anlageverwalters des Fondsvermdgens mit den Ermessensrechten im Rahmen des Vertrags eines
Vermdgensverwalters. Dieser Vertrag verpflichtet den Anlageverwalter unter Aufsicht des Vorstands
zur Verwaltung des Vermoégens und zu Anlagen der Fondsmittel gemass den vorgegebenen
Anlagezielen und den Richtlinien des Fonds. Weder die Gesellschaft noch der Fonds sind haftbar fir
Rechtsverfahren, Kosten, Gebuhren, Verlusten, Schaden oder Ausgaben, die durch Handlungen oder
Unterlassungen des Anlageverwalters 7 oder durch eigenes Handeln oder Unterlassen auf Rat des
Anlageverwalters hin i entstehen. Beziglich der Fondsmittel halt die Gesellschaft den Fonds und den
Anlageverwalter vollumfanglich schad- und klaglos gegen alle Verfahren, Schaden, Anspriiche,
Kosten, Forderungen, Gebihren, Verluste und Ausgaben, z.B. Rechtskosten (im Folgenden:
AVerl usten), die gegen i hn her vo-ing/ertindung rhittjeder skiear
Handlungen oder Unterlassungen im Zusammenhang mit dem Fonds oder seinem Dienstvertrag,
sofern diese nicht mit dessen Fahrlassigkeit, Betrug, mit boser Absicht oder mit dessen arglistiger
Tauschung in Verbindung stehen. Der Dienstvertrag mit dem Anlageverwalter kann mit 90-tagiger Frist
schriftlich von beiden Seiten gekiindigt werden. Diese Frist entféllt bei Insolvenz oder nicht behobenen
Vertragsverstossen.

Die Gesellschaft des Anlageverwalters wurde am 15.11.2006 in Singapur gegriindet und wird durch
di e Wa8 hrungsbeh©°rde von Singapur (06Monetary
Finanzdienstleistungen und seines Investmentmanagements beaufsichtigt.

Die Gesellschaft ist ebenfalls Promoter und Vertriebsbeauftragter der Gesellschaft.
10. Investmentkomitee

Der Anlageverwalter hat einen Anlageausschuss ernannt, dessen Mitglieder Angestellte des
Anlageverwalters sind. Der Anlageausschuss ist dafur zustdndig, die Portfoliomanager des
Anlageverwalters zu beaufsichtigen. Die persdnlichen Daten der Mitglieder sind wie folgt.

[0} Praveen Jagwani

Herr Jagwani arbeitet seit 20 Jahren im Bereich Investment und Banking in der Finanzdienstleistungs
branche. Er ist im Rahmen seiner derzeitigen Aufgabe bei UTI International (Singapore) bereits seit
mehr als vier Jahren tatig. Er verfigt Uber Berufserfahrung aus vielen geographischen und
multikulturellen Umfeldern und ist somit gleichzeitig ergebnis- und teamorientiert. Er begann seine
Karriere bei der indischen ANZ Grindlays Bank und betreute spéater in Australien und Bahrain die
Abteilungen fiir Kredite, Konsumentenkredite, Bankensysteme und Privatkunden. Spéter arbeitete er
bei der Standard Chartered Bank und baute die Vermégensverwaltung und die Investmentberatung im
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Mittleren Osten auf. Als Chief Investment Officer fur den Mittleren Osten und Sidasien war er
verantwortlich fir die Bereiche Produkte, Forschung, Zertifizierung und Richtlinieneinhaltung.
Weiterhin war er fir Merrill Lynch in London und Dubai fiir die Abteilung Hedge Fund & Private Equity
Advisory verantwortlich. Herr Jagwani hat die Studiengdnge Computerwissenschsft (B. Sc.) und
Betriebsforschung (M. A.) an der Universitat Delhi abgeschlossen, weiterhin Betriebswirtschaftslehre
(M. A.) an der XLRI Jamshedpur und Chartered Financial Analysis (CFA) (CFA-institute, USA).

(i) Frau Rashmi Sadhwani, VP i Head Business Development Asia bei UTI International
(Singapore) Private Limited.

Frau Sadhwani zeichnet fir das Sales-and-Business-Development in der Region Asien verantwortlich.
Ausserdem hat sie einen Sitz i m tdals Investment-Strategin
inne. Frau Sadhwani verfugt durch ihre Arbeit bei Coutts, Merrill Lynch und Citibank tber mehr als
neun Jahre Berufserfahrung im Bankensektor von Hongkong und Singapur. Vor ihrem Einstieg bei UTI
war Frau Sadhwani als Investmentstrategin bei der Coutts Private Bank in Singapur tatig, wo sie fur
Kundenportfolios Top-down- und Cross-Asset-Investment-Beratung mit Schwerpunkt auf den
asiatischen Markten erbrachte. Frau Sadhwani hat einen Studienabschluss als Bachelor of Science
(BSc) in Staatslehre von der London School of Economics & Political Science.

iii Herr Rahul Aggarwal, Festzins-Portfolio-Manager, UTI IS

Herr Aggarwal zeichnet fur die Festzins-Portfolio-Managementfunktion von UTI IS verantwortlich. Er
verfugt durch seine Arbeit an Instituten wie Edelweiss, IIFL und L&T Investment Management Uber 8
Jahre Berufserfahrung im festverzinslichen Geld-Management. 2003 machte er seinen B.E.-Abschluss
am Punjab Engineering College, Chandigarh im Fach Computer Science & Engineering. Ausserdem
verflgt er Uber einen Postdiplomabschluss vom [IM Calcutta im Fach Management. Herr Aggarwal ist
eine vielseitige Fachkraft, die ihre Karriere 2003 als Software-Entwickler begann und nach und nach
ihren Weg in den Finanzsektor voran gearbeitet hat. Als Ausweis seiner andauernden
Fortbildungsambitionen hat Herr Aggarwal die Auszeichnung zum Financial Risk Manager (FRM)
erhalten sowie die Stufen 1 und 2 der CFA-Prufung bestanden.

(iv) Herr Manish Khandelwal

Herr Khandelwal ist Diplom-Kaufmann (B.COM), LLB (A) und Betriebswirt (MBA) T beide Abschlisse
wurden ihm vom Symbiosis Institute of Business Management, Pune im Jahre 2004 verliehen. Er ist
bereits seit 10 Jahren in der Branche tatig. Vor seiner Mitarbeit bei UTI International (Singapore)
Private Limited war er bei UTI AMC (Indien) in den Bereichen Institutioneller Verkauf, Vertrieb,
Einzelhandel, Werbung und Portfoliodienstleistungen eingesetzt. Er verhandelte regelmassig mit
Zwischenhandlern und Dienstleistern und berat Kunden mit hohen Vermégenswerten im Rahmen von
Anlagen in Investmentfonds. Herr Khandelwal fungiert derzeit als Director i Products and Operations
von UTI International (Singapore) Private Limited. Er ist fur die internationale Fondsstrukturierung und
Produktentwicklung in der UTI-Gruppe verantwortlich.

Der Investitionsausschuss hat weder Ermessensrechte im Rahmen des Investmentmanagements
noch ist er gebuhrenberechtigt. Zur Aufsichtsfunktion des Anlageausschusses gehort es, zu
gewabhrleisten, dass der Fonds die einschlagigen Gesetze und Regulierungsvorschriften einhalt. Er
Uberwacht die Leistung und die Anlagestrategie des Anlageverwalters. Konferenzen haben
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Leistungsuberprufungen, Ausblicke und Fondsstrategien zum Thema. Der Anlageausschuss berat den
Anlageverwalter in keinster Weise. Alle Mitglieder des Anlageausschusses sind Angestellte des
Anlageverwalters. Sollte der Investmentausschuss nicht den Handlungen des Anlageverwalters
zustimmen, erbitten die Mitglieder um diesbeziigliche Klarung.

11. Anlageberater
Im Auftrag des Anlageverwalters agiert die Gesellschaft UTI Asset Management Company Ltd als
unabhéangiger Anlageberater ohne Entscheidungsfunktion. UTI Asset Management Company Ltd
wurde in Indien gemass dem Companies Act (1956) gegriindet; der Gesellschaftssitz tragt die
Anschrift: UTI Tower, GN Block, Bandra-Kurla Complex, Bandra (East), Mumbai 400 051.

Es handelt sich bei der UTI Asset Management Company Ltd um die alteste und eine der grossten
Vermogensverwaltungsgesellschaft in Indien. Zu ihren Anlegern gehodren T. Rowe Price (USA) mit
26% Aktienanteil (erworben im Januar 2012). Die restlichen 74% teilen sich vier der grdssten
indischen Finanzdienstleister im Staatsbesitz untereinander auf (Life Insurance Corporation, State
Bank of India, Bank of Baroda und Punjab National Bank).

12. Erstausgabe von Anteilen

Alle Anteilsklassen werden den Anlegern vom 28. Februar 2018, 9 Uhr (irischer Zeit) bis zum 28.
August 2018, 17 Uhr (irischer Zeit) zum Erstausgabepreis, der in der Abbildung im vorstehenden

Abschnitt 2 aufgefiihrt ist, angebot en (der AErstausgabezeitraumf)

Annahme der Zeichnungsantrge in der betreffenden Anteilsklasse erstmals am letzten Geschéftstag
des Erstausgabezeitraums ausgebeben.

Es steht dem Vorstand frei, den Erstausgabezeitraum zu verklrzen oder zu verlangern. Hiervon wird
ggf. die Zentralbank im Vorfeld unterrichtet, wenn Zeichnungen bereits eingegangen sind (andernfalls
vierteljahrlich). Nach dem Ende des Erstausgabezeitraums werden die Fondsanteile an Anleger zum
Nettovermdgenswert pro Anteil ausgegeben.

13. Zeichnung von Anteilen

Erstzeichnungen von Anlegern, bei denen es sich nicht um US-Personen handelt, erfolgen tber ein
beim Vermodgensverwalter oder Vertriebsbeauftragten erhéltliches Antragsformular. Ebenfalls
akzeptiert der Vorstand ggf. Zeichnungen per Fax des Originaldokuments sowie andere Unterlagen (z.
B. Anti-Geldwéasche- Kontrollen), die von ihm selbst oder dessen Bevollméchtigten méglicherweise
angefordert werden. US-Personen steht ein ausschliesslich fur sie giltiges Antragsformular zur
Verfugung. Ruckkaufe oder Ausschittungen werden nicht bearbeitet, bevor Antragsformulare und
andere o.g. Unterlagen dem Vorstand vollstandig ausgefillt vorliegen. Folgezeichnungen sind per Fax
oder elektronisch zuléssig, sofern dieses mit dem Vermdgensverwalter und der Gesellschaft vereinbart
wird. Die Vorlage von Originaldokumenten ist hierbei nicht erforderlich, jedoch kann der Vorstand
(bzw. dessen Bevollmachtigte) ggf. weitere Daten anfordern. Anderungen der Registrierungsdaten und
Zahlungsanweisungen eines Anlegers erfolgen nur nach Eingang seiner schriftlichen Anweisungen im
Original.

Jeder Anteilsinhaber muss die Mindestzeichnungsanforderungen fir die jeweilige Klasse erfillen und
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eine Anzahl von Anteilen halten, die dem Mindestnettoinventarwert fir die entsprechende
Anteilsklasse entsprechen. Es steht im Ermessen des Vorstands, diese Mindestanforderungen im
Einzelfall (je nach Anleger oder Aktie) zu erlassen oder zu reduzieren.

Zeichnungsantrage, die vom Vermogensverwalter im Auftrag der Gesellschaft vor Handelsschluss
eines jeden Handelstages angenommen bzw. dort eingegangen sind, werden am selben Tag
bearbeitet. Zeichnungsantrage, die nach Ablauf der Zeichnungsfrist eingehen, werden an dem auf den
relevanten Handelstag folgenden Handelstag bearbeitet, sofern der Verwaltungsrat nicht nach
eigenem Ermessen etwas anderes bestimmt. Nach Ablauf der Zeichnungsfrist eingereichte Antrage
werden nur unter besonderen Umstanden angenommen. Ein derartiger Ermessensspielraum kann
vom Vorstand nur genutzt werden, wenn der Antrag nach der Zeichnungsfrist, aber vor dem
Bewertungszeitpunkt erhalten wird. Keine Zinsen werden im Rahmen von eingehenden Zahlungen
gezahlt, wenn die hiermit verbundene Zeichnung erst am nachsten Handelstag erfolgt.

Anlegern kann gegebenenfalls eine Zeichnungsgebiihr von maximal 5% des Anlagebetrags berechnet
werden. Diese Zeichnungsgebuhr ist einmalig bei der Zeichnung im Voraus an die Vertriebsstelle zu
zahlen. Die Vertriebsstelle kann nach alleinigem Ermessen ganz oder teilweise auf die Erhebung einer
solchen Gebuhr verzichten oder diese zu reduzieren.

Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebihr (Contingent Deferred Sales Charge, CDSC)

Bei der Zeichnung von Anteilen der Klassen C USD Accum. und C USD Dist. wird keine
Zeichnungsgebiihr erhoben. Unter Umstanden ist eine CDSC an die Vertriebsstelle in Bezug auf
Anteile der Klassen C USD Accum. und C USD Dist. zu entrichten. Die CDSC ist eine Gebuhr fir
Dienstleistungen, die von der Vertriebsstelle in Verbindung mit dem Vertrieb, der Platzierung und dem
Verkauf von Anteilen berechnet wird. Sie ist nicht von der kontinuierlichen Bereitstellung von
Dienstleistungen durch die Vertriebsstelle in Bezug auf die Anteilsklassen C USD Accum. und C USD
abhangig, noch héngt sie damit zusammen. Wenn Anteile der Klasse C USD innerhalb der ersten drei
Jahre nach Zeichnung zuriickgekauft werden, unterliegt der entsprechende Ruckkauf einer CDSC zu
den in der nachfolgenden Tabelle dargelegten Gebuhren.

Anwendbare Zeitraum seit Zeichnung
CDsC
3% 1 Jahr
2% Nach 1 Jahr, aber innerhalb von 2 Jahren
1% Nach 2 Jahren, aber innerhalb von 3 Jahren
0% danach

Die anwendbare CDSC wird mit Bezugnahme auf die Gesamtdauer festgelegt, wahrend der die
zuriickgekauften Anteile der Klassen C USD Accum. und C USD Dist. im Umlauf waren. Bei der
Entscheidung dariber, ob eine CDSC erhoben wird, erfolgt die Berechnung dergestalt, dass der
niedrigstmdgliche Gebihrensatz verwendet wird. Bei einem Ricknahmeantrag in Bezug auf Anteile
der Klassen C USD Accum. und C USD Dist. wird der Haltezeitraum der am langsten gehaltenen
Anteile zugrunde gelegt.

Die Hohe der CDSC wird berechnet, indem der entsprechende, oben festgelegte Prozentsatz mit dem
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bei der ursprunglichen Ausgabe der zurlickgekauften Anteile gezahlten Preis multipliziert wird. Eine an
den Fonds gezahlte CDSC in Bezug auf Anteile der Klassen C USD Accum. und C USD Dist. fallt der
Vertriebsstelle zu. Die Vertriebsstelle kann ganz oder teilweise auf die CDSC verzichten. Erlése aus
der CDSC werden von der Vertriebsstelle ganz oder teilweise dazu verwendet, ihre Ausgaben bei der
Erbringung von Vertriebsdienstleistungen an den Fonds fur den Vertrieb und die Bewerbung von
Anteilen der Klassen C USD Accum. und C USD Dist. zu bezahlen.

Ricknahmegebiihren

Falls Inhaber von Anteilen der Klassen D USD Accum. und D USD Dist. ihre Anteile innerhalb von
zwei Jahren nach Zeichnung zurtickgeben, kann die Gesellschaft eine Riicknahmegebihr in Héhe von
bis zu 3% der Riicknahmeerlése berechnen.

Swing Pricing

Unter bestimmten Umsténden (z.B. grossen Handelsvolumen), kénnen sich Investitions- oder

Aufl ®°sungskosten nachteilig auf di e Anl éigdeif elatus wiur |
verhindern, kann der Vorstand di e Anwendung eines
Nettovermdgenswert eines Anteils nach oben oder unten korrigieren (s. Absc hni tt ASwing Pr
Prospekt).

Zahlung der Aktien

Zeichnungsgebiihren aller Banken werden per Uberweisung, telegraphisch oder elektronisch an die im
Antragsformular bezeichnete Bankverbindung maximal um 9 Uhr GMT am Handelstag der Zeichnung
beglichen. Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen akzeptiert der Fonds gegebenenfalls
Zeichnungsantrage, fir die der Zeichnungsbetrag bis zu zwei Geschéftstage nach dem relevanten
Bewertungstag eingeht, sofern dies gesondert zwischen der Vertriebsstelle und dem Anleger
vereinbart wurde.

Eigentimerbestatigung

Eine schriftliche Eigentimerbestatigung des Eintrags in das Anlegerregister wird dem Anleger 24
Stunden nach der Freigabe des Nettovermdgenswertes an einem Handelstag Gbermittelt.

Ausgabeaufschlag

Die Vertriebsstelle oder eine von der Gesellschaft ernannte Untervertriebsstelle kann eine
Zeichnungsgebihr von bis zu 5% des Gesamtzeichnungsbetrags berechnen. Diese
Zeichnungsgebuhr kann fir alle Anteilsklassen des Fonds berechnet werden, mit Ausnahme der
Anteilsklassen RDR, C USD Accum. und C USD Dist.

14. Anlageform und Register

Jede irische Gesellschaft ist verpflichtet, ihre Anleger aufzulisten. Eine schriftliche Bestatigung eines
Registereintrags wird dem Anleger zugestellt. Anteile werden als Registereintrag benannt. Nur
Personen, die im Register bezeichnet sind, gelten als Anleger. Bruchteile von Anteilen werden nicht
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ausgegeben und Aktienkaufe werden jeweils zu einem ganzzahligen, gerundetem Wert aufgerundet,
was sich zum Vorteil der Anleger auswirken kann. Der Vermdgensverwalter sendet die jeweiligen
Handelsbestatigungen an die Anleger aus.

15. Aktienrickkaufe

Anleger konnen ihre Anteile an einem Handelstag zu dem zum jeweiligen Bewertungszeitpunkt
berechneten Nettovermdgenswert zurtickkaufen.

Antrage fur Aktienriickkdufe werden dem Vermogensverwalter per Fax, schriftlich oder elektronisch
(wie mit dem Vermdgensverwalter und der Gesellschaft vereinbart bzw. nach den Anforderungen der
Zentralbank) Ubermittelt und enthalten die vom Vorstand oder dessen Bevollmachtigten geforderten
Daten. Rickkaufsantrage vor der Annahmefrist an einem Handelstag werden am selben, alle spateren
am néchsten Handelstag bearbeitet, es sei denn, der Vorstand entscheidet anders. Antrdge nach
einem Handelsschluss werden nur in Ausnahmeféllen akzeptiert, wenn diese beim Vorstand nach
Handelsschluss, aber vor dem Bewertungszeitraum des Nettovermdgenswerts eingehen.
Rickkaufsantrage werden nur im Bezahlungsfall und bei vollstandiger Vorlage der Unterlagen (der
originalen Zeichnungen) angenommen. Dieser Ermessensspielraum kann vom Vorstand nur genutzt
werden, wenn der Zeichnungsantrag nach Ablauf der Zeichnungsfrist, aber vor dem Tag der
Feststellung des Nettoinventarwerts eingeht. Riicknahmeantrage werden nur angenommen, wenn frei
verfugbare Mittel und vollstandige Unterlagen fir die ursprungliche Zeichnung vorliegen.

Den Anlegern werden an oder nach dem Handelstag eines Rickkaufs keine Dividenden ausgezahilt.

Dividenden, die nach dem Handelstag, an dem die Anteile zuriickgenommen wurden,
bekanntgegeben worden sind, werden den Anlegern nicht ausgezahlt oder gutgeschrieben.

Dieses liegt im Ermessen des Vorstands.

Nach den Anforderungen der Zentralbank kann eine Barauszahlung im Rahmen eines
Ruckkaufsantrags nur dann vom Vorstand entschieden werden, wenn der entsprechende Anleger tber
20% oder mehr des Gesellschaftsvermdgens (Nettoinventarwert) verfugt. Ein Anleger, der einen
Rickkaufsantrag stellt, ist berechtigt, die Betrdge in bar einzufordern und die Ausschittungs- bzw.
Verkaufskosten werden von ihm ibernommen (nach Abzug der Gewinne).

Der Vorstand hat das Ermessensrecht, einen Ruckkaufsantrag fur bare Anteile abzulehnen, wenn er in
Zusammenarbeit mit dem Anlageverwalter einen solchen Ruckkauf als nicht praktikabel beurteilt. In
einem solchen Fall wird der Vermdégensverwalter in Absprache mit dem Anlageverwalter die
entsprechende Anweisung eines Anlegers begriindet ablehnen und ihn darlber informieren. Diesem
steht es dann frei, eine Barverfigung in der Wéhrung der jeweilgen Anteilsklasse zu beantragen.

Die Art und der Typ der in bar zu Ubertragenden Vermégensanteile wird vom Vorstand bestimmt (je
nach Zulassung und Zuordnung der Anteile durch die Verwahrstelle) in einer Weise, die ihm gerecht

und nicht nachteilig gegentber anderen Anlegern der Gesellschaft oder der Klasse erscheint.

Aufschub von Rickkaufen
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Die Gesellschaft ist weder an einem Handelstag noch in einem Zeitraum von sieben
aufeinanderfolgenden anschliessenden Handelstagen verpflichtet, einen Aktienwert zuriickzukaufen
oder umzuwandeln, der 10% des Gesellschaftsvermdgens (Nettoinventarwert) Gbersteigt. Gehen bei
der Gesellschaft an einem Handelstag (oder in einem Zeitraum von sieben aufeinanderfolgenden
Handelstagen) Riickkaufantrage ein, die einen solchen Aktienwert Ubersteigen, kdnnen diese (fur nicht
mehr als sieben Handelstage) verschoben werden. Riickkaufantréage hinsichtlich des entsprechenden
Handelstages werden im Verhdltnis reduziert und sie werden so bearbeitet, als waren sie an einem
Folgehandelstag eingegangen. Dies wird so lange weiterverfolgt, bis alle urspriinglichen
Ruckkaufantrage beglichen wurden. Diese Limits werden nur zu Zeitpunkten beriicksichtigt, wenn die
Verdusserung von Anlagen der Gesellschaft bei ungewohnlich hochwertigen Rickkaufsantragen die
Liquiditat der Gesellschaft zum Nachteil der tibrigen Anleger wesentlich einschranken wirde.

Zahlungsmethoden

Zahlungen im Rahmen von Ruckkaufsantragen werden an das auf dem Zeichnungsformular
bezeichnete Bankkonto uberwiesen. Anderungen der Anlegerdaten und der entsprechenden
Zahlungsanweisung werden nur nach Eingang originaler Anderungsantragsunterlagen beim
Vermdgensverwalter rechtswirksam.

Waéhrung der Auszahlung

Anleger werden in der Wahrung der entsprechenden Klasse ausgezahlt. Wenn ein Anleger jedoch die
Auszahlung in einer anderen frei Kkonvertierbaren Wahrung beantragt, entscheidet der
Vermdgensverwalter ggf., eine solche Umwandlung auf Kosten des Anlegers vorzunehmen.

Auszahlungszeitpunkt

Erlése aus Rickkaufsantragen werden Anlegern innerhalb von 10 Werktagen ab dem Handelstag
ausgezahlt, an dem der Antrag (der die vollstandigen Unterlagen enthalt) beim Vermdgensverwalter
eingeht.

16. Aussetzung des Handels

Anteile durfen weder gezeichnet, zuriickgekauft noch umgewandelt werden, wenn die Berechnung des
Nettovermdgenswerts enesFonds i n einem Rahmen, wie dieses im Pr
der Vermbgenswert-ber echnungfi) dargel egt ist, nicht meglich i
Umwandlung) werden Uber eine solche Aussetzung informiert; entsprechende Antrége werden ab dem
Folgehandelstag einer solchen Aussetzung bearbeitet.

17. Besteuerungin
Indien

Besteuerung

Die Besteuerung der Einkinfte und Gewinne aus einem Fonds unterliegt dem irischen und indischen
Steuerrecht. Die folgenden zusammenfassenden Darlegungen kénnen jederzeit durch Anderungen
ersetzt werden und stellen keine Rechts- oder Steuerberatung dar. Weder die Gesellschaft, der Fonds
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noch deren Berater sind fiir Verluste der Anleger haftbar, die sich aus der aktuellen oder einer
zukinftigen Steuerrechtslage oder entsprechenden Praktiken ergeben.

Angesichts der Tatsache, dass fir einen im Ausland wohnhaften berechtigten Anleger mehrere -
namlich etwa auch 6rtliche i Gesetze oder Rechtssprechungen anwendbar sein kénnen, wird darauf
hingewiesen, dass dieser Anhang die entsprechenden ortlichen Steuerfolgen der Aktienzeichnung,
des Aktienbesitzes oder des Aktienverkaufs jeder Klasse nicht berticksichtigt.

Hiertber 7 und Uber die jeweils im entsprechenden Land anfallende Steuerpflicht im Rahmen von
Ausschittungen i sollten Anleger entsprechend eine Rechts- bzw. Steuerberatung einholen.

Die Thematisierung indischer Steuerangelegenheiten in dieser Schrift orientieren sich an den
Gesetzen, u.a. den Bedingungen des Indian Income Tax Act, 1961 (ITA) und an den Bedingungen des
Doppel besteuerungsabkommens zwiidcrémnldndiaexn turditlyml) ar
jedes Jahr durch das indische Finanzgesetz des entsprechenden Jahres geandert. Diese
Zusammenfassung spiegelt die Anderungen durch die entsprechende Datumsangabe wieder. Es kann
keine Garantie daflr gegeben werden, dass eine zuklnftige Rechtslage, verwaltungsrechtliche
Entscheidungen oder Gerichtsbeschlisse die in dieser Zusammenfassung gemachten
Schlussfolgerungen nicht massgeblich modifizieren oder ihnen sogar widersprechen. Des weiteren
kann die Erérterung indischer Steuerangelegenheiten in dieser Schrift nicht auf die steuerlichen
Konsequenzen fur Anleger eingehen, die sich fur diese nach den jeweils an ihrem Wohnsitz geltenden
Gesetzen aus dem Erwerb, dem Besitz oder dem Verkauf von Anteilen ergeben.

Weiterhin orientiert sich in dieser Schrift das Thema indischer Steuerangelegenheiten an den
Einkommenssteuergesetzen, die sich fur das Finanzjahr 2015-16 (vom 01.04.2015 bis 31.03.2016)
ergeben.

Allgemeine Informationen

Bei dem Fonds handelt es sich um einen offenen Unterfonds der Gesellschaft UTI Goldfinch Funds
PLC. Dieser ist eine offene Umbrella-Investmentgesellschaft mit getrennten Haftungen zwischen
Unterfonds, die als Gesellschaft fir gemeinsame Anlagen in Ubertragbare Wertpapiere nach den
Richtlinien der Européaischen Gemeinschaft 2011 gegriindet wurden. Das Anlageziel der Gesellschaft
besteht darin, vorwiegend in indische Aktien- und zukinftig auch ggf. in Anleihemarkte zu investieren.

Der Fonds wird geméass den Anforderungen der Zentralbank unmittelbar in indische Wertpapiere
investieren (s.0.). Der Fonds gilt als juristische Person, die in Indien investiert, wird als FPI registriert
und ist somit ein indischer Einkommenssteuerzahler hinsichtlich der aus dem Fonds gewonnenen
Anlageertrage, wie im Folgenden erlautert.

Gesetzlicher Status in Indien

Die indischen Gesetze dricken sich nicht klar tber den gesetzlichen Status einer Umbrella-
Fondsstruktur aus, deren Unterfonds in Indien jeweils mit unterschiedlichen Vermégensanteilen und
Verbindlichkeiten investieren. Es ist nicht eindeutig geregelt, obei ne sol che Struktur al s
Personsé (AAOPH , Personenvereinigung) gel t en kann
Anlegergruppe dient) oder als Gesellschaft, weil die Unterfonds in ihrem Herkunftsland nicht als
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juristische Personen, sondern als Bestandteil einer Gesellschaft gelten. Wir meinen, dass der Fonds
im Sinne der indischen Steuern als Personenvereinigung gilt.

Einwohnerstatus in Indien

Personen mit Einwohnerstatus in Indien werden nach ihren weltweiten Einkommensquellen besteuert.

Nach dem Finanzgesetz 2015, gultig bis zum 01.04.2016, gilt eine Gesellschaft als in Indien registriert,

wenn die Geschaftsleitung in diesem Jahr dort t2tig
ferner auf den Ort, an welchem zentrale Entscheidungen der Geschéftsleitung und wirtschaftlich

motivierte Entscheidungen, die sich grundlegend auf den Betrieb der Gesellschaft als Ganzes

auswirken, getroffen werden. Aus steuerrechtlicher Sicht gilt eine juristische Person, die nicht als

Gesellschaft gilt, als Einwohner Indiens, wenn geschéftliche Entscheidungen nur in diesem Jahr in

Indien, in anderen Jahren jedoch ausserhalb getroffen werden.

Die Gesellschaft hat den Anlageverwalter, ein in Singapur gegrindetes Unternehmen, als
Anlageverwalter fir den Fonds ernannt. Sie steht unter Aufsicht des Vorstands und kann nach ihrem
Ermessen Wertpapiere des Fonds kaufen/verkaufen und auch dartber hinaus die Portfolios verwalten.
Es ist abzusehen, dass der Fonds vollstandig von ausserhalb Indiens geleitet und kontrolliert wird und
somit nicht als Einwohner Indiens gilt.

Anhaufung/Erhalt von Einklinften

Weil der Fonds nicht als Einwohner Indiens gilt, wird er dann in Indien besteuert, wenn er (a)
(voraussichtlich) Einkinfte aus Indien bezieht, (b) Einkinfte in Indien generiert werden oder (c)
Einklnfte voraussichtlich in Indien generiert werden. Letzteres kann der Fall sein (i) durch oder von
einer Geschaftsverbindung in Indien (ii) durch oder von Liegenschaften in Indien, (iii) durch oder von
Vermogensanteilen oder Einkommensquellen in Indien oder (iv) durch die Ubertragung von Kapital-
oder Anlagevermoégen, welches sich urspriinglich in Indien befand.

F¢r Zwecke des | TA schliesst der Begriff AGeschaftsv
durch eine Person durchgefuhrt werden, die fir Rechnung einer nicht ansassigen Person handelt,

wenn eine solche Person in Indien das Recht hat, Vertrage fir Rechnung der nicht-ansassigen Person
abzuschliessen (und ein solches Recht fir gewohnlich ausibt) oder normalerweise Auftrage in Indien

fur die nicht-ansassige Person ganz oder teilweise akquiriert. Die Definition von Geschéftsverbindung

schliesst jedoch keine Geschéftstatigkeiten mit ein, die durch einen Vertreter erfolgen, der einen
unabhéngigen Status hat und im Rahmen des normalen Geschéftsablaufs handelt. Die indischen

Gerichte haben befunden, dass eine Geschaftsverbindung besteht, wenn eine nicht-anséssige Person

eine gewinnorientierte Aktivitat durchfiihrt (wie oben beschrieben), die in Indien direkt oder indirekt zur

Generierung von Gewinnen oder Ertragen beitragt.

Definition von Einklnften:

Nach § 2(14) ITA, schliesst Kapital- oder Anlagevermdgen den Bestand von Wertpapieren im Besitz
einer FPI ein, die geméass dem SEBI Act (1992) in einen solchen Bestand investierte. Somit gelten alle
Einklnfte aus indischen Wertpapieren im Besitz einer FPI als Kapitalgewinn.

Der Fonds wird durch die Anlage in indischen Wertpapieren voraussichtlich die folgenden
Einkommensstrome generieren:
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Kapitalgewinne durch Ubertragungen von Aktien/Wertpapieren in Indien

Dividenden aus Anlagen in die Anteile indischer Gesellschaften
Zinsen aus Schuldverschreibungen

Einklinfte aus der Stornierung von Devisenterminkontrakten
Kapitalgewinne aus den Verkaufen von ADR/GDR

B> oo =

Einkommenssteuerpflicht geméss ITA:

Einklnfte von FPIs unterliegen einer Steuerpflicht geméss 8 115AD ITA.

Nach Beschluss der indischen Regierung vom 22. Januar 2014 werden die steuerlichen Vorteile von
§ 115AD des ITA auf FPIs ausgedehnt. Entsprechend gelten sie fiir den Fonds, wenn dieser sich als
FPI registrieren lasst.

Die Besteuerung eines jeden Einkommensstroms wird unten dargelegt. Zusatzlich zu den
nachfolgend aufgefiihrten Steuerséatzen unterliegt der Fonds einem Aufschlag von 12% auf seine aus
in Indien erzielten Ertrdgen resultierende Steuerschuld (sofern diese Ertrage 10 Millionen Rupien
Ubersteigen). Zusatzlich zu diesem Aufschlag unterliegt der Fonds einer weiteren Abgabe in Hohe
von 3% der Gesamtbesteuerung (inklusive Aufschlag) zugunsten von Bildungsaufgaben.

Steuerpflicht im Rahmen von Kapitalgewinnen aus Ubertragungen von Aktien/Wertpapieren in Indien:

Je nach dem Zeitraum des Wertpapierbesitzes werden die Steuerséatze fir Kapitalgewinne aus der
Ubertragung von Wertpapieren unten aufgefiihrt:

Im Besonderen

Aktienbesitz im
Zeitraum von
weniger als 12
Monaten

Aktienbesitz im
Zeitraum von 12-36)
Monaten

Aktienbesitz im
Zeitraum von
mehr als 36
Monaten

Borsennotierte Anteile einer Gesellschaft, Einheiten
aus einem aktienorientierten Investmentfonds und
Einheiten aus dem geschaftlichen
Treuhandvermoégen (gemass STT)

15

null *

null *

hll Borsennotierte Anteile einer Gesellschaft,
und Einheiten aus einem aktienorientierten
Investmentfonds und  Einheiten aus dem
geschéaftlichen Treuhandvermdgen (nicht gemass
STT)

| An der Boérse notierte
Schuldverschreibungen

30

10*

10*

209




)Andere als die oben aufgelisteten Anteile 30 30 10*

*Langfristige Kapitalgewinne** Bei bdrsennotierten Aktien wird ab einer Haltedauer
von 24 Monaten von langfristigen Kapitalgewinnen ausgegangen.

Allgemein gilt: Verluste aus der Ubertragung von Kapitalvermogen kénnen in Indien nur gegeniiber
Kapitalgewinnen und nicht gegenliber anderen Einkinften aufgerechnet werden. In dem Umfang, in
welchem Verluste nicht im Jahr der Ubertragung ausgeglichen wurden, kénnen sie fiir einen Zeitraum
von acht Veranlagungsjahren, die dem Veranlagungsjahr des Verlustes direkt folgen gegen
Kapitalgewinne in diesem Zeitraum aufgerechnet werden. Ein langfristiger Kapitalverlust kann jedoch
nur gegentber einem langfristigen Kapitalgewinn aufgerechnet werden. Um Kapitalverluste hier
korrekt ausgleichen zu koénnen, sind durch die FPI hier sache wund fristgerechte
Steuerriickerstattungsantrdge in Indien einzureichen und bestimmte Veranlagungsverfahren
durchzufiihren.

Steuerpflicht im Rahmen von Dividendenertragen aus Wertpapierbeteiligungen in Indien

Fur Anleger fallt unabhangig ihres Wohnsitzes keine Dividendenertragssteuer an. Somit werden

Fondsertrage dieser Art in Indien nicht besteuert. Beteiligungsgesellschaften, die Dividenden
aussch¢tten, zahlen jedoch eine DividendenbDufs)s cihrg t t ur
Hohe wvon 15% des gesamten Dividendenbetrags. Nach § 115-O ITA wird die
Dividendenausschittungssteuer ab 01.10.2014 zum Dividendenertrag hinzuaddiert; diese Summe

unterliegt dann der Dividendenausschuittungssteuerpflicht.

Steuerpflicht im Rahmen von Zinsertrdgen von Wertpapierbeteiligungen in Indien

Nach der ITA werden Zinsen aus Gesellschafts- und Staatsanleihen (in INR), die an FPls
ausgeschuttet werden, mit 5%* besteuert,, wenn die folgenden Bedingungen erfillt sind:

Zinsen dieser Art werden an oder nach dem 01.06.2013 und vor dem 01.07.2017 fallig ;
b. hinsichtlich der Gesellschaftsanleihen in INR der von der Zentralregierung vorgegebene
Zinssatz nicht tberschritten wird.

e

* Dieser Steuersatz entspricht dem der Quellensteuer.

Kann der Fonds nicht aus dem Vorzugssteuersatz Nutzen ziehen, werden die Zinseinklnfte zu 20%
besteuert.

Steuerpflicht im Rahmen der Stornierung von Devisenterminkontrakten

Einkinfte aus der Stornierung von Devisenterminkontrakten sind Kapitalgewinne. Somit ist die o0.g.
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Rechtslage fur Kapitalgewinne hier anwendbar. In Einzelféllen bezeichnen die Finanzbehdrden jedoch
hier den Postenals AFr emdei nk¢nftef. Sollte dieses f¢r einen
einer Steuerpflicht fir Fremdeinkinfte zu einem Satz in H6he von 40%.

Steuerpflicht im Rahmen von Kapitalgewinnen aus Ubertragungen von ADR/GDR

§ 47(viiia) ITA sieht vor, dass die Ubertragung von GDRs, die zwischen zwei Personen mit Firmen-
und Wohnsitz ausserhalb Indiens erfolgt, in Indien keiner Steuerpflicht unterliegt. Das Finanzgesetz
2015 hat die ITA so gedndert, dass Steuervorteile nur hinsichtlich solcher GDRs ermdglicht werden,
wenn diese Anlegern gegen Ausgabe Ublicher Anteile auf anerkannten indischen Borsen notierter
Gesellschaften ausgestellt werden oder gegen wahrungskonvertierbare Bonds notierter
Gesellschaften.

Nach dem neuen Verwahrschema vom 21.10.2014 kodnnen Hinterlegungsscheine gegen die
Wertpapiere von notierten, nicht notierten, privaten oder o6ffentlichen Gesellschaften gegeniber
zugrundeliegenden Wertpapieren (Schuldverschreibungen, Anteile etc.) ausgegeben werden.
Vermittelte wie auch nicht vermittelte Aktien, Hinterlegungen und Zeichnungen sind hier erlaubt 1
Hinterlegungsscheine kénnen ohne Einschrankungen in Indien von Anlegern erworben, gehalten und
Ubertragen werden (von Personen mit oder ohne indischen Wohnsitz). Gewerbliche Einkinfte:

Allgemein gilt:

Gewerbliche Einkinfte sind in Indien einer Steuerpflicht in Hohe von 40% unterworfen. Nach der
ge2nderten Definiti-ounn ddehsn|Baeggerviefrins® gleknaip it a2l (14) | TA
in Wertpapiere nach dem SEBI Act (1992) investieren, dass alle Einklnfte von Transaktionen mit
Wertanlagen als Kapitaleinkiinfte behandelt werden. Deswegen werden nach ITA die Fondseinkinfte

nicht als gewerbliche Einklnfte bezeichnet.

Mi ni male Alternativsteuer (Minimum Alternate Tax (AMA

Gemass ITA gilt: Wenn eine Gesellschaft einer Steuerpflicht von weniger als 185 % ihrer
Buchgewinne unterliegt, fallt eine MAT zu einem Satz in genau dieser Hohe fur die Buchgewinne an.
Gilt dieser Fonds aus steuerrechtlicher Sicht in Indien als AOP, finden MAT-Bedingungen fir diesen
Fonds keine Anwendung.

Das Finanzgesetz 2015 lautet ab 01.04.2015 wie folgt: Kapitalgewinne aus Transaktionen bei Aktien,
Zinsen, Lizenzgebihren oder Kosten fur technische Dienstleistungen zugunsten auslandischer
Gesellschaften sind aus dem Anwendungsbereich der MAT ausgeschlossen.

Darlber hinaus sollten gemass dem durch den Finance Act 2016 geanderten ITA in folgenden Féllen
die MAT-Bestimmungen nicht auf ein auslandisches Unternehmen angewendet werden:

1 wenn das Unternehmen seinen Sitz in einem Land hat, mit dem Indien ein

Steuerabkommen unterzeichnet hat, und geméss den Bestimmungen des betreffenden
Steuerabkommens keinen permanenten Sitz in Indien hat; oder
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h| wenn das Unternehmen seinen Sitz in einem Land hat, mit dem Indien kein
Steuerabkommen unterzeichnet hat und es nicht dazu verpflichtet ist, sich geméass dem
indischen Gesellschaftsrecht in Indien zu registrieren.

Im vorliegenden Fall, in dem davon ausgegangen wird, dass der Fonds in Irland ansassig sein wird i
einem Land, mit dem Indien ein Steuerabkommen unterzeichnet hati und keine permanente
Niederlassung in Indien grindet und die Einkiinfte des Fonds Kapitalgewinne umfassen (auf die, wie
oben aufgefihrt, keine MAT erhoben werden sollte), sollte das MAT nicht auf den Fonds anwendbar
sein.

Verrechnungspreisgestaltung (Transfer Pricing)

Wenn der Fonds mehr als 26% der Stimmrechte an den indischen Portfoliounternehmen héalt oder die
Anleihepositionen des Fonds in den indischen Portfoliounternehmen 51% des Buchwerts des
Gesamtvermoégens der indischen Portfoliounternehmen darstellt, sollten der Fonds und die indischen
Gesellschaft fur die Zwecke des ITA als verbundene Unternehmen betrachtet werden, und
dementsprechend sollten alle Transaktionen zwischen dem Fonds und den indischen
Portfoliounternehmen als unter marktiblichen Bedingungen durchgefiihrt angesehen werden und
sollten so weit wie mdglich die indischen Vorschriften in Bezug auf die Verrechnungspreisgestaltung
einhalten.

Anwendbarkeit von Standards fur die Einkommensberechnung und Offenlegung

Der CBDT hat Standards fiir die Einkommensberechnung und Offenlegung (Income Computation and

Disclosure Standards, ICDS) verdéffentlicht, die fur die Zwecke der Berechnung von Einklnften, die

unter die Rubriken AGawirnngeeswcmd fEIiichgeae ader ber uf |l
AEinke¢gnfte aus anderen Quel l enh fallen, von all en
kaufmannischen Buchhaltungssystem folgen. Gemdass den ICDS IV muissen Zinsen, die ein

Steuerzahler, der kaufméannische Einkinfte erzielt, auf Basis der Periodenabgrenzung berechnet und

gezahlt werden.

FPIs sind nicht verpflichtet, Geschaftsbiicher in Indien fihren, weshalb bei ihnen eine Anwendung der
ICDS an sich nicht erforderlich ist. Obwohl die globalen Geschéftsbicher gemass einem
kaufmannischen Buchhaltungssystem gefiihrt werden, erfolgt die Besteuerung immer noch auf Basis
der Periodenabgrenzung (gemass 8§ 5(2)(b) des ITA und nicht § 145 des ITA). Daher werden die
Zinsertrage besteuert, wenn der Fonds zum Erhalt der Zinsertrage berechtigt ware.

Daraus folgt:

Auch wenn ein Fonds als Gesellschaft gilt, finden MAT-Bedingungen keine Anwendung.
Quellensteuer: Wertpapierertrage fur FPI unterliegen in Indien einer Quellensteuer. Diese wird bei
einer Ubertragung von Wertpapieren jedoch nicht fallig. Der FPI ist dazu verpflichtet, Steuern auf
Kapitalgewinne selbst abzufuhren. Die fUr eine andere Steuerzahlung (ausser Kapitalertragsteuern)
an einen FPl verantwortliche Person unterliegt einer Quellensteuer zu den anwendbaren
Steuersatzen.

Wertpapiertransaktionssteuer (Security Transaction Ta
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Alle  Transaktionen im Rahmen  von  Aktien, aktienorientierten Investmentfonds,
Gesellschaftstreuhandgesellschaften, Verkdufen von Termingeschéaften sowie Optionen an einer
anerkannten indischen Bdrse unterliegen der Wertpapiertransaktionssteuer, die vom
Transaktionswert abhangt. Eine solche Steuer fallt bei Transaktionen von Schuldverschreibungen in
Indien nicht an.

Steuerabkommen

Die ITA enthélt eine spezifische Freigaberegelung, die besagt, dass eine Person ohne indischen
Wohnsitz, die jedoch als Einwohner eines Staates gilt, mit welchem zwischen Indien ein
Steuerabkommen besteht, entweder nach dem Steuerabkommen oder nach den 6értlichen Gesetzen
Rechtslage einer Steuerpflicht unterliegt. Entscheidend ist, welche Losung einen grésseren Vorteil fur
den Steuerzahler bietet. Somit kann z.B. das indisch-irische Steuerabkommen fir den Fonds
Anwendung finden, sofern es sich um einen Anleger mit irischem Wohnsitz handelt, der aus diesem
Abkommen Vorteile schopft. Es ist jedoch nicht klar, ob die indischen Steuerbehdrden einen solchen
Sachverhalt anfechten wirden wollen.

Das Centr al Board of Direct Taxes (ACBDTH) v
13.04.2000, dass ein Tax Residency Certificate (TRC T Bescheinigung tUber den steuerrelevanten
Wohnsitz) der irischen Behorden einen hinreichenden Nachweis ber den Einwohnerstatus und den
wirtschaftlichen Besitz irischer Korperschaften im Sinne der Anwendbarkeit des indisch-irischen
Steuerabkommens liefere. Dieses wurde durch das indische Bundesgericht bestatigt (Union of India
J. Azadi Andolan Az. 263 ITR 706).

§ 90 ITA definiert, dass eine Person ohne indischen Wohnsitz nur dann im Sinne eines
Steuerabkommens vorteilsberechtigt ist, sofern eine TRC der Behdérden des Partnerlandes, némlich
seines Wohnsitzes, vorgelegt wird.

Das CBDT verkindete ebenso (Mitteilung Nr. 57/2013), welche zusatzlichen Unterlagen von einer
Person ohne indischen Wohnsitz Gber den TRC hinaus zur Vorteilsberechtigung vorgelegt werden
missen. Es handelt sich hier insbesondere um Formular Nr. 10F. Die Mitteilung des CBDT besagt
weiter, dass trotz der hinreichenden Informationen im Steuerabkommen diese noch einmal vom
Anleger separat unter Verwendung des o0.g. Formulars vorzulegen sind.

Ebenfalls sind die Aussagen fur den Einzelfall, wie im TRC und dem Formular vermerkt, noch durch
Nachweise zu erhéarten und es ist zu dokumentieren, wann und inwiefern der Anleger einen Antrag
auf Vorteile im Sinne des Steuerabkommens stellte.

Wenn der Fonds in der Lage ist, eine TRC der irischen Behorden fur den eigenen Namen, das o0.g.
Formular sowie die Nachweise zur inhaltlichen Erhartung der Angaben beizubringen und wenn
dessen Geschéftssitz sich in Irland befindet, dann kann der Fonds das indisch-irische
Steuerabkommen hinsichtlich seiner indischen Beteiligungen anwenden. Jedoch besteht keine
Garantie, dass die indischen Steuerbehérden einen solchen Anspruch nicht anfechten bzw.
nachzuweisen versuchen, der Fonds wirde tatséchlich nicht aus Irland gesteuert und kontrolliert.

Es steht nicht fest, ob die Vorteile nach dem indisch-irischen Steuerabkommen noch fir den Fonds
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gelten. Entsprechend wirden jedoch die ITA-Regelungen (s.0.) anzuwenden sein.

Steuerpflicht von Einkiinften unter dem indisch-irischen Steuerabkommen:

Besteuerung von Kapitalgewinnen aus der Ubertragung von Aktien/Wertpapieren in Indien

Wie weiter oben in diesem Dokument dargelegt, hat die indische Regierung die Definition von
0Kapital veriméyme2((1) desniTASlahingehend geéndert, dass sie alle von einem FPI
gehaltenen Wertpapiere gemass den Bestimmungen des SEBI Act, 1992 mit einschliesst.
Dementsprechend werden Erlése aus dem Verkauf oder der Ricknahme indischer Wertpapiere
gemaéss dem ITA als Kapitalgewinne ausgewiesen.

Nach herrschender Meinung sind nicht eindeutig definierte Begriffe des Steuerabkommen nach der
rechtlichen Bedeutung des ITA auszulegen. Im indisch-irischen Steuerabkommen ist der Begriff
AKapitalgewinnebd ni cht def i ni er tedeuungd dess|dAmwvirksami.
Dementsprechend durften die Ertrage des Fonds aus Kapitalgewinnen nach dem ITA auch nach dem
indisch-irischen Steuerabkommen als Kapitalgewinne behandelt werden.

Wenn die Ertrage des Fonds als Kapitalgewinne eingestuft werden, ist der Fonds fir Ertrage, die aus
der Ubertragung von Aktien einer indischen Gesellschaft resultieren, in Indien steuerpflichtig. Dabei

gelten, wie weiter oben bereits dargelegt, die im ITA aufgeflihrten Steuersatze.

Einkiinfte, die der Fonds aus den Ubertragungen anderer Wertpapiere erhalt, unterliegen nach Artikel
13 des indisch-irischen Steuerabkommens allerdings nicht der Steuerpflicht.

Besteuerung von Zinseinkiinften aus Beteiligungen an Wertpapieren in Indien

Zinseinkinfte des Fonds aus der Beteiligung an Schuldverschreibungen in Indien unterliegen einer
Steuerpflicht zu einem Satz in Hohe von 10% nach Artikel 11 des indisch-irischen Steuerabkommen,
sofern es sich bei dem Fonds um den wirtschaftlichen Eigentiimer solcher Zinseinklnfte handelt.

General Ant-F-Avoi dance Rules (AGAARWA)

Die GAAR-Richtlinien erméchtigen die indischen Steuerbehdrden, einen Vertrag mit dem Zweck der
Steuervermeidung als unzuldssig zu werten, wenn er von beiden Seiten mit dem Ziel des
Steuervorteils und ohne wirtschaftliche Substanz sowie nicht in guter Absicht abgeschlossen wurde.
Sofern der Steuerzahler keinen gegenteiligen Nachweis erbringt, wird angenommen, dass ein Vertrag
mit dem Hauptziel der Erlangung eines Steuervorteils eingegangen wurde, selbst dann, wenn
lediglich ein Teil oder ein Abschnitt des Vertrags dem Zweck dient, einen Steuervorteil zu erlangen,
und somit unabhangig von der Tatsache, dass der Hauptzweck des gesamten Vertrags nicht darin
besteht, einen Steuervorteil zu erzielen.

Mehrseitiges Ubereinkommen zur Umsetzung steuerabkommensbezogener Massnahmen zur
Verhinderung der Gewinnverkirzung und Gewinnverlagerung (MLI)

Die Einfilhrung des mehrseitigen Ubereinkommens zur Umsetzung steuerabkommensbezogener
Massnahmen zur Verhinderung der Gewinnverkirzung und Gewinnverlagerung (Multilateral
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Convention to Implement Tax Treaty Related Measures to Prevent Base Erosion and Profit Shifting,
MLI) durch die OECD ist weltweit eine neue Entwicklung im Steuerwesen. In einer am 7. Juni 2017 in
Paris abgehaltenen Zeremonie haben 67 Staaten, darunter Indien, das MLI unterzeichnet. Sobald das
MLI in nationales Recht umgesetzt ist, wird es die bestehenden Steuerabkommen ergénzen, die
Indien mit mehreren Landern abgeschlossen hat, und wird die Bestimmungen zur Bekampfung der
Steuervermeidung und Einschrankungen der Vorteile aus dem Steuerabkommen mit einschliessen.

Zum Zeitpunkt der Unterzeichnung des MLI sind die Unterzeichnerstaaten dazu verpflichtet, eine Liste
der davon betroffenen Steuerabkommen vorzulegen, die sie als Covered Tax Agreements (CTAS)
bezeichnen mdéchten, d.h. als Vereinbarungen, die durch das MLI geandert werden. Zusammen mit
der Liste der CTAs sind die Staaten ausserdem dazu verpflichtet, eine vorlaufige Liste ihrer
Vorbehalte sowie Mitteilungen in Bezug auf die verschiedenen Bestimmungen des MLI vorzulegen.

Das MLI umf asst unter anderem einen sogenannten

Steuerabkommen abgelehnt werden kénnen, wenn einer der Hauptzwecke einer Vereinbarung oder
Transaktion darin bestand, direkt oder indirekt Steuervorteile zu erlangen, sofern nicht festgestellt
wird, dass die Gewéahrung der betreffenden Steuervorteile mit dem Zweck und Ziel des betreffenden
Steuerabkommens im Einklang steht.

Indien und Irland haben sich darauf verstandigt, dass ihr
Doppelbesteuerungsabkommen als CTA dem MLI unterliegt.

Die Besteuerung der Anleger:

Aus den o. g. Bedingungen der ITA geht hervor, dass Einklnfte aus einer Transaktion, die von einem
anderen Land nach Indien gerichtet ist und zwischen zwei Personen ohne indischen Wohnsitz erfolgt,
keiner Steuerpflicht unterliegen. Ausnahmen: Diese Einkunfte entstammen aus einer
Geschéftsverbindung in Indien oder von Vermdgensanteilen oder Einkommensquellen in Indien, aus
der Ubertragung eines Kapital- bzw. Anlagevermdgens, welches sich in Indien befindet, oder werden
in Indien (voraussichtlich) empfangen. Das Steuergesetz (2012) hat klarende Verénderungen Uber die
Besteuerung indirekter Ubertragungen von Kapital- und Anlagevermogen (rickwirkend ab
01.04.1962) eingefiigt, namlich: Kapitalgewinne aus der Ubertragung von Anteilen oder der
Generierung von Zinsen in einem Fonds oder einer juristischen Person ohne Firmen- oder Wohnsitz
in Indien werden einkommensbesteuert, wenn sich diese Ertrage (direkt oder indirekt) wesentlich aus
in Indien existierenden Vermdgenswerten erklaren lassen. Der Finance Act 2012 hat ebenfalls
rickwirkend ab 1. April 1962 in den Bestimmungen Uber die Quellensteuer fir Zahlungen an nicht-
ansassige Personen eine Erganzung eingefiigt, dass auch Personen aus dieser Personengruppe
einer solchen Steuerpflicht unterliegen i unabhéngig davon, ob sie sich in Indien befinden oder nicht.

Das Steuergesetz 2015 hat die folgenden Anderungen zu den Bedingungen der ITA hinsichtlich des
indirekten Transfers von Kapitalvermogens gemacht:

bl Eine auslandische Gesellschaft oder eine juristische Person ist zum Gewinn aus indischen
Vermdgensanteilen berechtigt, wenn der Wert der indischen Vermdgenswerte mindestens 50%
aller durch eine solche juristische Person gehaltenen Werte bei einem Minimalwert indischer
Vermdogensanteile in Hohe von 100 Mio. INR betragt.
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bl Als Bezugsdatum gilt der 31.03. oder das Ende des Steuerjahres vor der Ubertragung. Sollte
sich der Nennwert zwischen der Bilanzierung und der Ubertragung um mindestens 15% erhoht
haben, gilt das Ubertragungsdatum als Bezugsdatum.

bl Indische Vermdgenswerte i dieser Begriff verweist sowohl auf materielle als auch immaterielle
Werte (ohne Reduzierung der Verbindlichkeiten)
1 Wenn nicht alle Vermdgenswerte (in-)direkt durch eine auslandische juristische Person (durch

eine auslandische Gesellschaft) gehalten werden, die sich nicht in Indien befindet, wiirde die
Kapitalertragssteuer proportional zu dem Wert der Vermdgenswerte berechnet, die sich in
Indien befinden

bl Von der Steuer ausgenommen sind Anleger, die innerhalb der 12 Monate vor einer solchen
Ubertragung nicht mehr als 5% des Gesamtkapitals, der Stimmrechte oder der Zinsen einer
solchen Gesellschaft hielten und nicht an der Geschéftsleitung bzw. der Kontrolle beteiligt sind.

b Der CBDT hat am 28. Juni 2016 finale Bestimmungen zur Festlegung eines fairen Marktwerts
von (materiellen und immateriellen) Vermdgenswerten und der Einkunfte herausgegeben, die
Vermogenswerten in Indien in Bezug auf die Besteuerung der Offshore-Ubertragung von
Vermdgenswerten gemass den Bestimmungen des ITA zuzuordnen sind, sowie in Bezug auf
Berichtspflichten und Dokumentenpflege.

Gemass dem Finance Act 2017 wurden zwei Klauseln eingeftigt, um die Nicht-Anwendbarkeit von
Bestimmungen Uber die indirekte Ubertragung an Flls sowie FIPs der Kategorien | und Il festzulegen.
Die erste Klausel legt fest, dass Ubertragungen von Anlagen in Flls, die von nicht-ansassigen
Personen vorgenommen werden, zwischen dem 1. April 2011 und dem 31. Méarz 2014 keine
Bestimmungen zur indirekten Ubertragung nach sich ziehen. Die zweite Klausel legt fest, dass eine
Ubertragung von Anlagen, die von nicht-anséssigen Personen in FPIs der Kategorien | und Il getatigt
werden (im Sinne der SBI (FPI) Regulations 2014) mit Wirkung zum 1. April 2014 keine
Bestimmungen in Bezug auf die indirekte Ubertragung nach sich ziehen.

Der Fonds ist im Begriff, seine FPI-Registrierung zu erlangen, und hat dartuber hinaus den Status als
FPI der Kategorie Il beantragt. Es wird erwartet, dass der Fonds den Status eines FPI der Kategorie |l
einen Monat nach dem Datum dieses Nachtrags erhalt. Anleger werden feststellen, dass die FPI-
Registrierung noch nicht genehmigt wurde, da der Erstausgabezeitraum der Anteilsklassen erst
endet, nachdem die FPI-Registrierung bestédtigt wurde. Sobald die Registrierung als FPI der
Kategorie Il genehmigt wird, unterliegt die Ubertragung oder die Riickgabe von Anteilen, die von
Anlegern direkt oder indirekt an solchen FPIs gehalten werden, keinen Steuern mehr, insbesondere
nicht mehr der indischen Quellensteuer.

Hinsichtlich der Anwendbarkeit der Quellensteuer, die aus dem Fonds abgefiihrt werden, klarte die
CBDT (It. Rundschreiben 4/2015 vom 26.03.2015), dass die Angabe von Ausschittungen durch eine
auslandische Gesellschaft ausserhalb Indiens sich nicht auf in Indien befindliche Basiswerte auswirkt
und deshalb nicht als Wertschdpfung in Indien gilt. Deshalb sind die Ausschittungen des Fonds in
Indien nicht steuerpflichtig.

Wenn die 0.g. Bestimmungen fur nicht in Indien wohnhafte Anleger des Fonds Anwendung finden,
sind diese Anleger jedoch steuerpflichtig (hinsichtlich dem Erwerb/des Verkauf der Aktien) , wenn sie
nicht vom Steuergesetz 2015 ausgenommen sind. In diesen Fallen kann eine solche Ubertragung von
Vermogenswerten wahrscheinlich quellenbesteuert werden.
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