
每月政治经济动态
2017年6月

1.   5月通胀处于低位，消费者物价指数进一步疲软
消费者物价指数（CPI）同比上涨2.2％，明显接近印度储备银行（RBI）舒适带的下限。 上月差一点不到3.0％。 价格压力持续疲软是由食品
价格通胀疲软和原油价格走低所致。 核心通胀率也由四月份的4.5％下调至4.3％。 

2.   17财年3月底，经常项目赤字进一步缩小
由于贸易逆差较低（记录的印度进口额同比减小，而出口额则增加5%），印度的CAD累计减少了国内生产总值的0.7％，而在2016财年则为
1.1％。外国直接投资（FDI）稳定在356亿美元，同时外国机构投资者（FII）的流入量高达75亿美元，扭转了16财年的流出量。就本季度
（17财年第4季度）而言，印度的CAD比去年更为宽泛。然而，强劲的投资组合流动导致外汇储备的显著增加（17财年为215亿美元，而16
财年为179亿美元）。 

3. 印度储备银行（RBI）保持了6月7日货币政策审查中的利率，降低了通胀预期
货币政策委员会（MPC）将基准利率维持在6.25％不变，2018年上半年消费物价指数下降至2.0-3.5％，18年下半年下降至3.5-4.5％。 同
时，它还将18财年的总增值（GVA）增长预测下调10bps，降至7.3％。 虽然印度储备银行承认通货膨胀呈下降趋势，但还是坚持其中立的政
策立场，并暗示将在进一步降低利率之前监测这些较低通胀数字的可持续性。尽管如此，政策语言中较为温和的语气导致了股票和债券市场
的涨势。  

4.   印度储备银行继续确保金融体系的充分流动性
印度储备银行将法定流动性比率（SLR）降低了50bps，减至有期负债（NDT）L的20％（从6月24日起的两周）。法定流动性比率（SLR）是
银行存款中必须投资政府债券的部分。 这一举措确保银行有足够的灵活性，从而以有效的方式在2019年1月1日之前满足100％的最低流动资
金覆盖率（LCR）要求。  

5.   国营的中国企业通过电力和建筑行业的风险寻求对印度的投资
据报，中国企业，如中国港湾工程有限公司和中国大唐集团正在印度基础设施发展计划背景下寻求在印度公司购买股权。 同时，中国南方电
网可能正在投标印度输电项目。 外国公司表现出对印度基础设施投资的兴趣，计划本财年在综合基础设施项目，如道路和铁路项目方面的投
资高达590亿美元（3.96万亿卢比）。 

6.   美国飞机制造商洛克希德·马丁公司（Lockheed Martin Corp）与印度塔塔先进系统公司（Tata Advanced Systems Ltd.）联手，在印度生产F-16战斗机
该协议是按照印度的“战略伙伴关系模式”签订的，允许当地私营企业与外国防务设备制造商建立合资企业。印度还需要200架战斗机。在与
全球最大的国防承包商洛克希德·马丁（Lockheed Martin）达成签订协议之后，可以在印度进行喷气式飞机的制造。这种伙伴关系，无论从
创造就业机会的角度考虑，还是从印度制造基地增加的角度考虑，都具有积极的意义。据报，波音公司、英国宇航系统公司、空客公司和萨
博公司也都在关注印度市场。 
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的预测或表述。上述陈述的内容仅供参考，并不针对本陈述特定收取人的特定目标、财务状况和具体需要。本文使用者应针对投资于
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进入印度投资组合的外国投资再次开始出现增长
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